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ABSTRAK

ANALISIS FUNDAMENTAL DAN TEKNIKAL TERHADAP
PERGERAKAN HARGA SAHAM YANG
TERDAFTAR DI INDEKS LQ 45

Oleh :
Rosinta Febriyani Silaban

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis fundamental dan teknikal
terhadapa pergerakan harga saham di indeks LQ 45. Variabel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah ROE, EPS, PER dan Tren Harga Saham sebagai
variabel independen. Sementara, harga saham perusahaan sebagai variabel
dependen. Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di indeks
LQ 45 dan Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2015-2017. Metode
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian menggunakan metode
purposive sampling. Total data pengamatan yang dianalisis sebanyak 99. Metode
statistik menggunakan Analisis Regresi Linear, dengan pengujian hipotesis uji
statistik t, uji statistik F, dan koefisien determinasi. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa ROE, EPS, dan PER berpengaruh terhadap harga saham.
Sedangkan, tren harga saham berpengaruh terhadap harga saham. Hasil uji
simultan juga menunjukkan bahwa variabel independen secara bersama-sama
mempunyai pengaruh terhadap harga saham.

Kata kunci: harga saham, ROE, EPS, PER, fundamental, teknikal.
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ABSTRACT

FUNDAMENTAL AND TECHNICAL ANALYSIS
OF SHARE PRICE MAY BE LISTED IN INDEX LQ 45

By :
Rosinta Febriyani Silaban

This research was aimed to analyze fundamental and technical stock price
movements in the index LQ 45. The variables used in this research are ROE, EPS,
PER and Trend as independent variables. While the company's stock price as a
dependent variable. Population of this research were companies that listed in LQ
45 index and Indonesian Stock Exchange (IDX) during 2015-2017. Data were
collected by using purposive sampling method. Total data analyzed were 99. The
statistical method was linier regression analysis, with hypotheses testing of
statistic t-tests, statistic F-tests, and coefficient of determination. The result of this
research showed that ROE, EPS and PER has significant effect on stock price.
Whereas trend significantly influence stock price. Simultaneous test result also
showed that independent variables simultaneously influence the company stock
price.

Keywords: stock price, ROE, EPS, PER, fundamental, technical.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal merupakan salah satu tempat bagi suatu perusahaan untuk
memperoleh pembiayaan atau dana dengan cara penjualan saham. Pasar modal
menjadi alternatif bagi perusahaan untuk memperoleh sumber pendanaan melalui
kegiatan investasi. Investasi dapat diartikan sebagai suatu kegiatan menempatkan
dana pada satu atau lebih dari suatu asset selama periode tertentu dengan harapan
dapat memperoleh penghasilan dana atau meningkatkan nilai investasi.
Sedangkan investasi itu sendiri dilakukan dengan tujuan untuk meningkatkan
kesejahteraan (wealth) investor.

Dalam melakukan investasi, para investor akan memperkirakan return yang
diharapkan (expected return) atas investasinya untuk suatu periode tertentu di
masa yang akan datang. Namun setelah periode investasi berlalu, belum tentu
return yang terealisasi tersebut akan sama dengan return yang diharapkan.

Perusahaan yang masuk ke dalam pasar modal akan lebih dikenal dan
mudah mencari hubungan bisnis dengan perusahaan domestik atau luar negeri.
Perusahaan yang memasuki atau ikut aktif dalam pasar modal umumnya memiliki
modal sendiri yang lebih tinggi daripada hutang. Hal ini berarti pasar modal
merupakan sarana untuk memperbaiki struktur permodalan perusahaan.

Pasar modal mempunyai peran penting dalam perekonomian menjadi faktor

pembiayaan dan alternatif sumber dana operasional bagi perusahaan-perusahaan

XX



yang ada di suatu negara. Bahkan sering dikatakan perkembangan negara maju
ditandai oleh perkembangan pasar modalnya. Perkembangan pasar modal
Indonesia terbilang pesat tidak terlepas dari semakin berkembangnya perusahaan-
perusahaan di suatu negara, positifnya tanggapan masyarakat dan campur tangan
pemerintah. Perkembangan ini dapat Kita lihat dari kenyataan banyaknya
perusahaan go public yang berkontribusi dalam perekonomian Indonesia. Pasar
modal yang merupakan sarana dalam berinvestasi yang dikatakan merupakan
motor penggerak pembangunan ekonomi. Sekarang ini ada lebih dari 400
perusahaan go public yang tercatat di PT Bursa Efek Indonesia (BEI).

Perusahaan go public adalah perusahaan yang tercatat di Bursa Efek yang
menawarkan sahamnya kepada investor. Sering juga disebut sebagai emiten atau
issuer. Di BEI sendiri terdapat 7 jenis indeks harga saham vyaitu, Indeks Harga
Saham Individual (IHSI), Indeks Harga Saham Sektoral (IHSS), Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG), Indeks LQ 45, Indeks Syariah, Indeks Papan Utama
(Main Board Index), dan Indeks Kompas 100. Indeks LQ 45 adalah merupakan
daftar 45 saham unggulan terpilih paling likuid dan paling aktif dalam penjualan
sahamnya di Bursa Efek. Saham perusahaan yang tercatat pada indeks ini
merupakan saham terbaik yang telah diseleksi dengan beberapa kriteria tertentu
dalam beberapa periode. Kedudukan perusahaan setiap periode akan berbeda-
beda, akan ada yang tetap bertahan namun ada juga yang masuk dan keluar dari
list LQ 45. Biasanya setiap bulan Februari sampai dengan Agustus setiap

tahunnya, BEI mengeluarkan list LQ 45 terbaru. Saham-saham unggulan tersebut

XXi



terdiri dari berbagai jenis sektor yang ada di Indonesia baik industri manufaktur,
pertambangan, makanan minuman, perbankan, jasa dan lainnya.

Saham yang berpotensi memberikan return yang tinggi juga berpotensi
memiliki resiko yang tinggi. Maka sebelum berinvestasi investor perlu
mempersiapkan dirinya untuk mendapatkan keuntungan yang besar atau bisa jadi
mendapat kerugian yang besar pula. Untuk mendapatkan sedikit rasa aman serta
jaminan untuk tidak mendapatkan rugi besar maka investor harus jeli dalam
memilih dan menganalisa saham yang ingin dimilikinya tersebut. Pemilihan
saham ini juga berdasarkan potensi perusahaan tersebut menghasilkan keuntungan
baik sekarang maupun di masa mendatang dengan pertimbangan kemungkinan
mendapat rugi.

Analisis  Fundamental merupakan analisis terhadap aspek-aspek
fundamental perusahaan yang merupakan gambaran dari Kinerja perusahaan
tersebut. Berdasarkan aspek-aspek fundamental, perusahaan yang bisa dinilai
melalui rasio keuangan perusahaan yang salah satunya merupakan rasio
profitabilitas yang terdiri dari beberapa metode yang dapat digunakan antara lain
ROE (Return On Equity). Van Horne dan Wachowicz (2005:225) menyatakan
ROE (Return On Equity) membandingkan laba bersih setelah pajak dengan
ekuitas yang telah diinvestasikan pemegang saham perusahaan. Rasio keuangan
perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan perusahaan tersebut yang terdiri
dari neraca, laporan laba rugi dan laporan arus kas.

Selain ROE (Return On Equity) metode yang dapat digunakan sebagi

langkah dalam menganalisis analisis fundamental adalah EPS (Earning Per
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Share). Tandelilin (2001:241) mengemukakan, “Informasi EPS suatu perusahaan
menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yang siap dibagikan bagi semua
pemegang saham perusahaan.” Selain itu para investor berpandangan bahwa EPS
mengandung informasi yang penting untuk memprediksi dividen saham
dikemudian hari serta relevan untuk menilai efektivitas manajemen dan kebijakan
pembagian dividen.

Rasio lain yang merupakan bagian dari analisis fundamental adalah rasio
penilaian pasar. Rasio penilaian pasar sering digunakan untuk mengukur harga
pasar setiap lembar saham biasa dengan laba per lembar saham. Husnan (2001)
menyatakan secara fundamental rasio ini diperhatikan oleh investor dalam
memilih saham karena perusahaan yang mempunyai nilai PER yang tinggi
menunjukkan nilai pasar yang tinggi pula atas saham tersebut, sehingga saham
tersebut akan diminati oleh investor dan hal ini pada akhirnya akan berdampak
pada kenaikan harga saham sebaliknya apabila perusahaan mempunyai PER yang
rendah menunjukkan nilai pasar yang rendah sehingga akan berdampak terhadap
penurunan harga saham.

Analisis teknikal merupakan upaya untuk memperkirakan harga saham
dengan mengamati harganya diwaktu yang lalu melalui tren harga saham dan
indeks harga saham gabungan. Sulistiawan dan Liliana (2007:4) secara singkat
mengemukakan, ‘“analisis teknikal dapat dikatakan sebagai analisis sekuritas
dengan menggunakan grafik harga dan volume historis.” Abdul Halim (2003:25)

berpendapat bahwa perubahan harga saham cenderung bergerak ke satu arah
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tertentu (trend). Analisis teknikal memprediksi dengan melihat pola yang terjadi
di masa lampau dan akan terjadi di masa akan datang.

Dalam pemakaiannya kedua analisis ini tergantung dengan motif investasi
investor itu sendiri. Apabila investor ingin melakukan investasi jangka panjang
maka ia memerlukan analisis fundamental, karena dalam jangka panjang kinerja
dan kesehatan perusahaan dapat berubah, bisa saja perusahaan rugi terus-menerus
atau bangkrut. Tentu saja ini akan merugikan investor. Maka untuk mendapat
jaminan perusahaan sehat dan memiliki kinerja yang baik dapat dianalisis melalui
aspek-aspek fundamentalnya. Sedangkan apabila investor ingin berinvestasi
jangka pendek, maka ia cukup menggunakan analisis teknikal, dengan
memperhatikan harga saham dan waktu (tren naik atau turun).

Analisis fundamental mencoba memperkirakan harga saham dimasa yang
akan datang dengan cara mengestimasi nilai faktor-faktor fundamental yang
mempengaruhi harga saham dimasa yang akan datang dan menerapkan hubungan
variabel-variabel tersebut sehingga diperoleh taksiran harga saham. Obyek dari
penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia
dengan menggunakan sampel perusahaan yang tergabung dalam Indeks LQ 45.

Dipilihnya Indeks LQ 45 sebagai obyek penelitian, karena merupakan
kumpulan dari 45 perusahaan yang teraktif di bursa efek indonesia dan salah satu
kriteria pemilihan perusahaan yang masuk Indeks LQ 45 adalah perusahaan yang
memiliki fundamental yang kuat yang terlihat dari tingginya kapasitas pasar serta
nilai dan frekuensi transaksi yang terbesar. Selain itu juga dalam Indeks LQ 45

terdiri dari berbagai macam sektor yang memiliki prospek jangka panjang
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sehingga dengan demikian investor dapat melihat kecenderungan arah
pergerakaan saham dengan mengamati pergerakan Indeks LQ 45. Oleh sebab itu
dengan berdasarkan pada faktor fundamental perusahaan dapat memberikan
gambaran mengenai kekuatan suatu perusahaan untuk bertahan, terlebih ketika
dihempas krisis ekonomi.

Tingkat permintaan dan penawaran terhadap harga saham mempengaruhi
frekuensi harga saham di pasar modal. Selain itu suatu berita yang ada di pasar
modal, misalnya keadaan keuangan suatu perusahaan akan mempengaruhi harga
saham yang ditawarkan kepada masyarakat umum dan jenis-jenis informasi
lainnya bisa mempengaruhi profitabilitas suatu perusahaan di masa depan.

Dengan kesimpulan sementara bahwa seorang investor merupakan pemodal
yang bersifat rasional maka aspek fundamental menjadi suatu dasar dari penilaian
pertama seorang fundamentalis, dengan kata lain nilai suatu saham menjadi
patokan yang mewakili nilai suatu perusahaan untuk mencapai harapan yang
diinginkan perusahaan dalam meningkatkan nilai kekayaan di masa depan.
Laporan keuangan menjadi sumber informasi sebagai bahan pertimbangan dalam
memutuskan investasi ini menjadi hal yang amat penting (Tiningrum, 2012).
Pasar modal Indonesia dalam kurun waktu 2010 sampai 2017 mengalami
pergerakan yang turun dan naik. Analisis fundamental mengacu pada laporan
keuangan yang didalamnya terdapat rasio - rasio keuangan. Rasio keuangan yang
dianalisis antara lain ROE (Return On Equity), Earning per Share (EPS) dan Price

Earning Ratio (PER).

XXV



Berdasarkan latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk mengkaji
penelitian dengan judul : “Analisis Fundamental dan Teknikal Terhadap

Pergerakan Harga Saham yang terdaftar di Indeks LQ 45”.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, dapat dirumuskan

beberapa permasalahan berikut :

1.  Bagaimana pengaruh analisis fundamental (ROE, EPS, PER) dan teknikal (
tren harga saham) terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ 45 di
Bursa Efek Indonesia (BEI) secara parsial ?

2.  Bagaimana pengaruh analisis fundamental (ROE, EPS, PER) dan teknikal (
tren harga saham) terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ 45 di

Bursa Efek Indonesia (BEI) secara simultan ?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan di atas maka tujuan dari
penelitian ini adalah untuk:
1.  Untuk mengetahui pengaruh analisis fundamental (ROE, EPS, PER) dan
teknikal (tren harga saham) terhadap pergerakan harga saham LQ 45 secara

parsial maupun kesuluruhan.
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14  Manfaat Penelitian
Dengan melakukan penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat

bagi pihak-pihak berikut :

1. Bagi Peneliti
Dengan penelitan ini diharapkan dapat menambah wawasan peneliti baik
dari segi teoritis maupun konseptual mengenai pemahaman investasi di
pasar modal, khususnya mengetahui pengaruh faktor fundamental terhadap
harga saham.

2. Bagi Investor dan Calon Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan informasi
kepada investor dan calon investor mengenai signifikan pengaruh aspek
fundamental terhadap harga saham. Sehingga dapat menjadi bahan
pertimbangan dalam kegiatan dalam bentuk saham.

3. Bagi Peneliti Lain
Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai sarana pembanding untuk
penilitian sebelumnya, dan dapat juga dipakai sebagai bahan referensi

untuk penelitian selanjutnya yang lebih mendalam tentang harga saham.

15  Sistematika Penulisan
Skripsi ini dibagi menjadi 5 bab dengan sistematika sebagai berikut :
BAB | PENDAHULUAN
Bab ini berisi tentang latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan

penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan skripsi.
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BAB || LANDASAN TEORI

Bab ini berisi tentang tinjauan teori yang digunakan penulis sebagai dasar
pembahasan masalah, kajian penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan
hipotesis.

BAB IIl METODELOGI PENELITIAN

Bab ini akan menerangkan mengenai data-data yang diperlukan meliputi
ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, sumber data, populasi dan
sampel variabel penelitian, serta metode analisis yang digunakan.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini mengemukakan hasil analisis terhadap data-data yang diperoleh
selama penelitian, pembahasan mengenai hasil tersebut, dan implikasi
penelitian dari hasil pengolahan data yang telah dilakukan.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Pada bab ini akan diambil kesimpulan secara keseluruhan dari hasil
penelitian yang telah dianalisis, mengungkapkan keterbatasan dalam
penelitian, serta memberikan saran-saran yang bermanfaat bagi penelitian

selanjutnya.
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