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ABSTRAK

Pengaruh Dividend Per Share dan Earning Per Share Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di BEI

Oleh:
Aditya Al Zakiy; Isnurhadi; Yuliani

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh dividend per share dan
earning per share terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI dengan tambahan variabel kontrol berupa nilai perusahaan dan
umur perusahaan. Penelitian ini memilih sampel dengan metode Purposive
Sampling dan menggunakan analisis regresi data panel selama periode tahun 2017-
2021 pada 11 perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI. dilakukan dengan
model estimasi terbaik melalui Uji Chow dan Uji Hausman yaitu Fixed Effect
Model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Dividend Per Share yang dikontrol
dengan Umur Perusahaan dan Nilai Perusahaan berpengaruh signifikan negatif
terhadap harga saham. Earning Per Share yang dikontrol dengan Umur Perusahaan
dan Nilai Perusahaan berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham.

Kata Kunci: Dividend Per Share, Earning Per Share, Umur Perusahaan,
Tobin’s Q, Harga Saham, Bursa Efek Indonesia

Ketua, Mengetahui,
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ABSTRACT

The Effect of Dividend Per Share and Earning Per Share On Stock Prices in
Mining Companies Listed On The Indonesian Stock Exchange

By: Aditya Al Zakiy; Isnurhadi; Yuliani

The purpose of this study was to examine the effect of dividend per share and
earnings per share on stock prices in mining companies listed on the IDX with the
addition of control variables in the form of firm value and firm age. This study
selected samples using the purposive sampling method and used panel data
regression analysis during the 2017-2021 period in 11 mining companies listed on
the IDX. carried out with the best estimation model through the Chow Test and
Hausman Test, namely the Fixed Effect Model. The results showed that Dividend
Per Share which is controlled by Firm Age and Firm Value has a significant
negative effect on stock prices. Earning Per Share which is controlled by Firm Age
and Firm Value has a significant positive effect on stock prices.

Keyword: Dividend Per Share, Earning Per Share, Firm Age, Tobin’s Q, Stock
Price, Indonesian Stock Exchange
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pasar modal merupakan badan usaha yang dimiliki oleh negara yang
memperdagangkan surat-sursat berharga seperti saham, obligasi, dan sukuk.
Berdasarkan Welan et al. (2019) saham merupakan produk investasi terpopuler
pada era digital seperti saat ini. Pasar saham memiliki perkembangan yang luar
biasa dengan terbukti ada banyaknya perusahaan yang baru melantai di bursa. Pasar
modal merupakan tempat investor menaruh dananya dan mendapatkan capital gain
(Suardana et al., 2020). Investor dalam memilih emiten yang akan dijadikan tempat
investasi memiliki banyak pertimbangan, dikarenakan oleh pergerakan harga saham
yang fluktuatif sehingga meminimalisir risiko yang potensial (Indiani & Dewi,
2016). Harga saham yang meningkat mencerminkan keuangan dan kinerja suatu
perusahaan yang sehat sehingga akan berdampak pada kesejahteraan pemegang

saham (Firmansyah & Maharani, 2021).

Tinggi rendahnya minat investor dalam berinvestasi disebabkan oleh kualitas
suatu saham perusahaan (Barokah & Putra, 2020). Menurut Djazuli (2021)
tingginya minat investor bercermin dari kinerja keuangan perusahaan, dengan
menilai dari data-data dan informasi sebagai pertimbangan untuk berinvestasi, data
tersebut menggunakan laporan keuangan perusahaan yang dianalisa untuk
mengambil keputusan. Investor dalam menganalisa perusahaan menggunakan

model Analisis Fundamental dan Analisis Teknikal (Mauko et al., 2018).



Analisis Fundamental merupakan teknik analisis yang menilai berbagai
faktor seperti kinerja perusahaan, analisis potensi profitabilitas dan persaingan
usaha, serta pengaruh makro dan mikro pada sektor usaha perusahaan (Veronica &
Pebriani, 2020). Dengan menggunakan analisa fundamental, investor dapat menilai
suatu perusahaan dalam kondisi keuangan yang sehat dan layak untuk dijadikan
produk investasi (Roy, 2016). Menurut Nguyen (2018), harga saham merupakan
faktor terpenting bagi manajer keuangan perusahaan untuk membagikan

kesejahteraan kepada para pemegang saham.

Masyarakat dapat menikmati keuntungan atas keberhasilan suatu perusahaan
melalui pembagian laba bersih yang biasa disebut dividend dan kenaikan harga
saham dari harga pembelian sebelumnya (Wenas et al., 2017). Anjarsari & Ardini
(2020) menerangkan bahwa kebijakan perusahaan dalam menggunakan laba bersih
perusahaan sebagai laba ditahan atau dibagikan kepada pemilik saham perusahaan
(investor) akan diumumkan pada Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).
Febriano & Kartawinata (2015) menyebutkan bahwa Dividend merupakan
pembagian hasil atas peraihan laba bersih oleh penerbit saham dengan perhitungan
per lembaran saham, dalam Bird In The Hand Theory diketahui bahwa harga saham
suatu perusahaan sangat dipengaruhi oleh besarnya pembagian laba bersih per
lembar saham (dividend). Semakin tinggi Dividend Per Share, maka akan semakin

tinggi harga saham perusahaan tersebut (Khairani, 2016)

Kemampuan perusahaan dalam mencetak keuntungan per lembar saham

dapat dilihat dari nilai Earning Per Share (Fadila & Saifi, 2018). Dalam penelitian



yang dilakukan oleh Wiguna & Mendari (2008) investor dalam pengambilan
keputusan berinvestasi banyak menggunakan penilaian terhadap kenaikan nilai
earning per share. Informasi mengenai pendapatan yang dihasilkan oleh
perusahaan yang siap untuk dibagikan kepada para pemegang saham terdapat pada
Earning Per Share (Irwadi, 2014). Hal ini membantu investor untuk menilai
gambaran return yang akan diterima, karena semakin tinggi pendapatan perusahaan
maka akan semakin tinggi nilai Earning Per Share, sehingga ekspektasi investor
akan mendapatkan return yang tinggi akan semakin mudah terwujud dan

berdampak kepada kesejahteraan (Pangestu & Wijayanto, 2020).

Indonesia merupakan negara dengan kepemilikan tambang terbesar di dunia
(Ravasadewa & Fuadati, 2018). Hasil tambang yang melimpah menyebabkan
peningkatan jumlah perusahaan pertambangan di Indonesia dengan cepat
(Napitupulu & Purwanti, 2022). Andriyani & Nahar (2020) mengungkapkan bahwa
industri pertambangan memiliki karakteristik dan sifat yang unik dibandingkan
indusri lainnya, karena industri pertambangan memerlukan biaya investasi yang

tinggi, ketidakpastian yang tinggi, berjangka panjang, dan sarat risiko.
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Gambar 1.1 Rata-Rata Harga Saham Perusahaan Pertambangan 2017-2021
Sumber: Ajaib Sekuritas (Data diolah)

Fenomena yang terjadi pada penelitian ini yaitu terdapat penurunan harga
saham pada perusahaan pertambangan periode 2017-2021 sebesar 66% dari titik
tertinggi pada tahun 2017 dan titik terendah yaitu tahun 2021, Anggadini &
Damayanti (2021) mengungkapkan bahwa harga saham menunjukkan kinerja dari
perusahaan tersebut, sehingga dalam hal ini perusahaan pertambangan periode
2017-2021 mengalami penurunan kinerja dan menyebabkan penurunan harga
saham. Peneliti tertarik untuk membahas Dividend Per Share dan Earning Per
Share untuk melihat pengaruhnya terhadap perubahan harga saham dan
menggunakan variabel kontrol Nilai Perusahaan dan Umur Perusahaan untuk
menguji pengaruh variabel independen secara kompleks terhadap variabel

dependen.

Peneliti menemukan fenomena berupa research gap antar peneliti yaitu,

Menurut Pramurza & Krisnadio (2020) secara simultan maupun parsial, Dividend



Per Share dan Earning Per Share secara signifikan mempengaruhi harga saham
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Menurut Abdul et al. (2021)
Dividend Per Share tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham dan
Earning Per Share berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham perusahaan
pertambangan. Sedangkan menurut Imelda Khairani Dividend Per Share dan
Earning Per Share tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan

pertambangan.

1.2. Rumusan Masalah

Harga saham perusahaan pertambangan periode 2017-2021 mengalami
penurunan yang siginifikan, sedangkan DPS dan EPS meningkat, maka berdasarkan
latar belakang tersebut terdapat kesimpulan permasalahan pada penelitian ini,
Apakah Dividend Per Share dan Earning Per Share berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek

Indonesia (BEI) Periode 2017-2021?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah vyaitu sektor pertambangan 2017-2021
mengalami penurunan harga saham yang signifikan, maka peneliti pada penelitian
ini akan menguji apakah Dividend Per Share dan Earning Per Share berpengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-2021.



1.4. Manfaat
1.4.1. Manfaat Teoritis

Peneliti mengharapkan penelitian ini dapat berkontribusi untuk memberikan
manfaat bagi peningkatan ilmu ekonomi dan pengembangan referensi literatur
bedasarkan teori sinyal, serta penelitian atau karya ilmiah di bidang keuangan
khususnya mengenai pengaruh Dividend Per Share dan Earning Per Share

terhadap harga saham.

1.4.2. Manfaat Praktis

Membantu investor dalam menilai pengaruh Dividend Per Share dan Earning
Per Share terhadap harga saham, sehingga membuat investor dapat memfilter atau
memilih suatu emiten yang akan dibeli berdasarkan analisa yang menunjukkan
kualitas perusahaan yang positif, serta membantu para investor untuk pengambilan

keputusan ketika hendak membeli saham suatu perusahaan.
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