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MOTTO 

 
 

“Tidak ada kesuksesan tanpa kerja keras. Tidak ada 

keberhasilan tanpa kebersamaan. Tidak ada 

kemudahan tanpa doa.” 
 

 
“Jangan terlalu ambil hati dengan ucapan seseorang, 

kadang manusia punya mulut tapi belum tentu punya 

pikiran.” 

 
 
 
 
 
 
 
 

Skripsi ini ku persembahkan untuk: 

• Kedua Orang Tua-ku 

• Sahabat dan teman-temanku 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

 

Globalisasi memberikan kesempatan kepada setiap perusahaan untuk dapat masuk 

ke dalam lingkungan bisnis yang lebih luas. Globalisasi juga membuat persaingan 

antar perusahaan semakin ketat. Perusahaan dituntut untuk memenuhi kebutuhan 

pemegang kepentingan perusahaan dalam mempertahankan berlangsungnya sebuah 

perusahaan. Perusahaan didirikan dengan 2 (dua) jenis tujuan, yaitu tujuan jangka 

pendek untuk menciptakan laba dan tujuan jangka panjang untuk meningkatkan 

kemakmuran para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan 

yang diukur melalui harga saham. Investor memberikan penilaian kepada 

perusahaan yang termasuk dalam kategori baik jika perusahaan memiliki sumber 

daya yang melimpah. Perusahaan dengan nilai yang tinggi merupakan suatu 

perusahaan dengan posisi keuangan yang baik, demikian pula sebaliknya (Dhani & 

Utama, 2017). 

Investor berharap perusahaan dapat mencapai, mempertahankan, bahkan 

meningkatkan posisi keuangan. Ketika perusahaan mendapatkan kepercayaan dari 

investor, maka dapat meningkatkan nilai perusahaan tersebut. Nilai perusahaan 

dapat diukur dengan pendekatan pasar, salah satunya adalah harga pasar saham 

perusahaan. Harga pasar saham perusahaan mencerminkan penilaian investor 

secara keseluruhan terhadap keseluruhan ekuitas yang dimiliki. Nilai yang tersaji 

dalam laporan keuangan perusahaan seringkali dianggap belum dapat 
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menggambarkan nilai sesungguhnya dari suatu perusahaan. Pernyataan tersebut 

dapat dibuktikan dari adanya perbedaan nilai pasar dengan nilai buku dari saham 

yang dianggap sebagai patokan nilai perusahaan (Suparno & Ramadini, 2017). 

Nilai perusahaan dapat diukur melalui harga pasar saham perusahaan 

(diproksikan dengan Tobin’s Q) yang secara keseluruhan erat kaitannya dengan 

kapitalisasi pasar. Perkembangan perdagangan saham sektoral tahun 2020 yang 

dipublikaskan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) di Indonesia pada 26 Agustus 

2022 menunjukkan bahwa sektor industri dasar dan kimia, industri barang 

konsumsi, dan aneka industri yang tergabung dalam sektor manufaktur 

mendominasi kapitalisasi pasar di bursa. Berikut disajikan perkembangan 

perdagangan saham sektoral tahun 2020 semester II pada tabel 1.1. di bawah ini. 

Tabel 1.1. Perkembangan Perdagangan Saham Sektoral Semester II Tahun 

2020 

No Sektoral 
  Kapitalisasi Pasar  

Nilai (Triliun Rupiah) % 

1 Pertanian 96,0 1,38% 

2 Pertambangan 445,0 6,39% 

3 Industri dasar dan kimia 740,6 10,63 % 

4 Aneka industry 329,5 4,73 % 

5 Industri barang konsumsi 1.056,5 15,16 % 

6 Properti & Real estate 381,8 5,48 % 

7 Infrastruktur 707,1 10,15 % 

8 Keuangan 2.528,7 36,28 % 

9 Perdagangan 683,8 9,81 % 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2021) 

 

Tabel 1.1. di atas menunjukkan bahwa sektor industri barang konsumsi 

memiliki kapitalisasi pasar Rp 1.056,6 triliun atau 15,16%, disusul sektor industri 

dasar dan kimia dengan kapitalisasi pasar sebesar Rp 740,6 triliun atau 10,63%, dan 

sektor aneka industri dengan kapitalisasi pasar Rp 329,5 triliun atau 4,73%. 

Gabungan dari ketiga sektor ini memiliki kapitalisasi pasar mencapai Rp 2.126,6 
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triliun atau setara dengan 30,51% dari seluruh kapitalisasi pasar di Bursa Efek 

Indonesia. Hal ini menempatkan sektor ini menjadi sektor kedua yang paling 

dominan di Indonesia setelah sektor keuangan yang akan memicu ketertarikan 

investor untuk berinvestasi pada sektor manufaktur. 

Perusahaan di segala sektor terus berusaha untuk meningkatkan nilai 

perusahaan di mata investor melalui berbagai cara. Salah satunya adalah dengan 

melakukan penghindaran pajak sebagai salah satu strategi utama perusahaan, 

terutama dalam peningkatan arus kas dan laba bersih. Praktik ini diharapkan dapat 

meningkatkan nilai perusahaan dan kekayaan pemegang saham (Jecky & 

Suparman, 2021). 

Pajak adalah beban bagi suatu perusahaan yang dapat mengurangi laba 

perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan berupaya untuk melakukan penghindaran 

pajak agar dapat meminimalkan pajak yang harus dibayarkan oleh perusahaan 

(Tambahani et al., 2021). Demikian, perusahaan dapat melaporkan laba setelah 

pajak yang lebih tinggi. Informasi laba dapat menjadi sinyal positif bagi investor 

(Setiawanta & Hakim, 2019). Akibatnya, investor akan bereaksi terhadap informasi 

tersebut yang lebih lanjut informasi tersebut akan berpengaruh terhadap kenaikan 

harga saham. Perusahaan yang memiliki laba lebih tinggi juga berpotensi untuk 

dapat membagikan dividen yang lebih besar kepada pemegang saham sehingga 

dapat meningkatkan kekayaan pemegang saham. 

Penghindaran pajak (Tax Avoidance) adalah suatu skema transaksi yang 

ditujukan untuk meminimalkan beban pajak dengan memanfaatkan kelemahan- 

kelemahan (loopholes) ketentuan perpajakan suatu negara, sehingga ahli pajak 
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menyatakan legal karena tidak melanggar peraturan perpajakan. Tax avoidance 

mempunyai sisi positif yaitu dapat meminimalkan beban pajak dan sisi negatifnya 

jika pimpinan perusahaan melaksanakan aktivitas penghindaran pajak yang 

berguna untuk memperkecil oportunistik manajer dengan cara memanipulasi 

keuntungan yang dapat dilaporkan dan pimpinan kurang transparan dalam 

menjalankan kegiatan perusahan. Perilaku ini dalam mengurangi kandungan 

informasi yang ditampilkan dan pada akhirnya akan memengaruhi adanya 

keputusan serta tindakan dari investor dalam memberikan penilaian kepada nilai 

perusahaan (Silaban & Siagian, 2020). 

Fenomena penghindaran pajak yang pernah terjadi di Indonesia pada tahun 

2019 yang dilakukan oleh PT Adaro Energy Tbk. Perusahaan ini diduga telah 

melakukan penghindaran pajak melalui transfer pricing dimana perusahaan 

memindahkan laba yang didapatkan dari Indonesia ke perusahaan di negara lain 

yang mempunyai kebijakan pembebasan pajak atau pajak dengan tarif lebih rendah. 

Namun, cara penghindaran pajak yang dilakukan oleh PT Adaro Energy, Tbk ini 

merupakan hal yang dilarang oleh pemerintah karena dapat merugikan negara dari 

sisi penurunan penerimaan pajak sehingga termasuk dalam praktik illegal. Praktik 

ini dilakukan dari tahun 2009 hingga 2017 yang membuat PT Adaro Energy Tbk. 

dapat membayar pajak sebanyak USD 125 juta lebih rendah daripada yang 

seharusnya dibayarkan ke Indonesia (Merdeka, 2019). Fenomena penghindaran 

pajak selanjutnya terjadi di Indonesia yaitu banyak perusahaan melaporkan rugi 

namun mereka tetap beroperasi bahkan mengembangkan berbagai usahanya di 
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Indonesia. Hal ini jelas merupakan cara perusahaan untuk menghindari kewajiban 

membayar pajak (Kompas.com, 2021). 

Berdasarkan penelitian terdahulu ditemukan (pro dan kontra) beberapa hasil 

penelitian yang belum konsisten. Penelitian Irawan & Turwanto (2020) 

menemukan bahwa penghindaran pajak (tax avoidance) berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan dan hasil ini didukung oleh penelitian Rahayu, & 

Hardiyanto (2017) yang juga menemukan bahwa tax avoidance berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa 

dengan semakin baiknya perusahaan dalam melakukan aktivitas perencanaan pajak 

akan semakin meningkatkan nilai perusahaan, dapat dikatakan manajerial 

melakukan perencanaan pajak dalam rangka meningkatkan nilai perusahaan dan 

benefit yang diperoleh lebih dari cost yang dibayarkan. 

Penelitian Nurseto & Bandiyono (2021), Soepriyanto (2018) juga 

menemukan bahwa tax avoidance berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Tax 

avoidance adalah usaha wajib pajak untuk mengurangi pajak terutang. Upaya ini 

bisa jadi tidak melanggar hukum (the letter of the law), tetapi sebenarnya 

bertentangan dengan tujuan dibuatnya peraturan perundang – undangan perpajakan. 

Alasan perusahaan melakukan praktik penghindaran pajak ini untuk mengurangi 

beban pajak yang nantinya akan dibayarkan oleh perusahaan. Ketika perusahaan 

mampu meminimalkan pengeluaran untuk keperluan perpajakan, berarti semakin 

sedikit beban yang dikeluarkan oleh perusahaan. Beban merupakan pengurang 

dalam mendapatkan laba perusahaan. Semakin kecil beban yang dikeluarkan 

perusahaan maka semakin besar laba yang diperoleh perusahaan. Minat investor 
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akan semakin tinggi pada saham perusahaan yang memperoleh laba besar. Semakin 

tinggi minat investor akan suatu saham maka harga saham akan mengalami 

kenaikan karena jumlah saham yang beredar di masyarakat terbatas. Para pemegang 

saham pun menginginkan agar perusahaaan memiliki nilai perusahaan yang 

maksimal. Investor akan cenderung menanamkan modalnya dengan melihat laba 

bersih perusahaan yang akan menggambarkan nilai perusahaan itu sendiri, sehingga 

manajer secara tidak langsung dituntut bagaimana untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan tersebut, salah satu caranya diduga dengan melakukan penghindaran 

pajak. 

Namun, berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Ignatius & Djashan 

(2021) dan Apsari & Setiawan (2018) menemukan bahwa aktivitas tax avoidance 

dapat menurunkan nilai perusahaan karena aktivitas ini dapat menimbulkan konflik 

agency antara manajer dengan pemegang saham. Konflik agency ini muncul karena 

adanya perbedaan kepentingan antara manajer dan pemegang saham dimana kedua 

belah pihak hanya mengutamakan kepentingan pribadi saja. Hal ini dapat 

menyebabkan adanya sifat opportunistic manajer dalam upaya tax avoidance 

dengan merugikan investor. Hal inilah yang berpengaruh terhadap menurunnya 

nilai perusahaan. Aktivitas tax avoidance yang dilakukan perusahaan dianggap 

sebagai bentuk ketidakpatuhan perusahaan terhadap peraturan perpajakan yang 

berlaku. Ketidakpatuhan perusahaan terhadap peraturan perpajakan menyebabkan 

perusahaan dinilai buruk oleh investor. Ketika suatu perusahaan memiliki citra yang 

buruk maka investor tidak tertarik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Selain 

itu, bagi investor aktivitas tax avoidance dapat menyesatkan investor karena 
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perusahaan menyajikan informasi keuangan yang telah dimanipulasi. Hal ini 

menyebabkan investor kehilangan kepercayaan untuk berinvestasi di perusahaan 

tersebut yang berakibat pada menurunnya nilai perusahaan. 

Inkonsistensi hasil penelitian pengaruh tax avoidance terhadap nilai 

perusahaan memerlukan penelitian yang lebih lanjut. Oleh sebab itu peneliti 

melakukan penelitian kembali tentang pengaruh penghindaran pajak (tax 

avoidance) terhadap nilai perusahaan. 

Tax expert merupakan pihak yang memiliki keahlian di bidang perpajakan 

dan memberikan pelayanan perpajakan kepada klien membantu memenuhi 

kewajiban perpajakan (Nurseto & Bandiyono, 2021). Perusahaan yang sedang 

melakukan penghindaran pajak biasanya juga menggunakan jasa pihak ketiga yang 

memiliki pengalaman dan kompetensi di bidang perpajakan untuk membantu 

perusahaan agar dapat memaksimalkan perencaan pajak yang dilakukan sehingga 

pajak yang perlu dibayar oleh perusahan menjadi minim. 

Penelitian McGuire et al., (2012) tax expert dikaitkan dengan tingkat 

penghindaran pajak yang lebih tinggi dan konsisten dengan pakar pajak 

menggunakan pengetahuan superior mereka tentang perencanaan pajak khusus 

industry peluang untuk mengembangkan strategi perencanaan pajak yang unik 

untuk klien mereka. Penelitian Lestari (2019) menemukan bahwa laporan keuangan 

yang diaudit oleh KAP Big 4 akan lebih berkualitas dan memiliki tingkat kekeliruan 

yang lebih minim dibandingkan dengan KAP non Big 4. Auditor dari KAP Big 4 

diyakini memiliki kompetensi dan profesionalisme yang lebih baik, serta memiliki 

pengetahuan lebih terkait pajak. Perusahaan yang diaudit oleh KAP Big 4 akan 
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lebih terbantu dari sisi penghindaran pajak, sehingga pajak yang dibayarkan akan 

lebih efisien. 

Penelitian ini juga menambahkan rasio keuangan sebagai variabel kontrol 

dalam penelitian ini yaitu ukuran perusahaan. Faktor yang memengaruhi dari 

penghindaran pajak adalah ukuran perusahaan (firm size) yang merupakan besar 

kecilnya perusahaan yang berpotensi untuk mempengaruhi nilai perushaan. Ukuran 

perusahaan yang diproksikan dengan total aset menggambarkan bahwa total aset 

yang semakin besar akan meningkatkan nilai perusahaan melalui peningkatan 

ukuran perusahaan. Perusahaan besar dinilai memiliki kemampuan mengelola aset 

yang baik sehingga dapat meningkatkan kepercayaan masyarakat terhadap prospek 

perusahaan di masa depan (Ni’mah, 2021). 

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan di atas, maka peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Pengaruh Tax 

Avoidance Terhadap Nilai Perusahaan dengan Tax Expert sebagai Pemoderasi 

dan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Kontrol (Studi pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun 2017-2021)”. 

 
 

1.2. Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang tersebut di atas, maka pertanyaan penelitian dalam 

penelitian ini, adalah: 

a. Apakah Tax Avoidance berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

dengan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol pada perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 – 2021? 
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b. Apakah Tax Expert memoderasi hubungan antara Tax Avoidance terhadap 

nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol pada 

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 

– 2021? 

 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

 

Penelitian ini bertujuan untuk: 

 

a. Untuk menguji pengaruh Tax Avoidance terhadap nilai perusahaan dengan 

ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol pada perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017 – 2021. 

b. Untuk menguji efek moderasi Tax Expert pada hubungan antara Tax 

Avoidance terhadap nilai perusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai 

variabel kontrol pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017 – 2021. 

 
 

1.4. Manfaat Penelitian 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat antara lain: 

 

a. Manfaat teoritis: 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis yang dapat 

meningkatkan pengetahuan bagi mahasiswa pada pengaplikasian teori yang 

sudah didapatkan sewaktu menempuh pendidikan sarjana ekonomi. Selain 

itu diharapkan dapat menambah pengetahuan dan memberikan sumbangan 

berupa pengembangan ilmu, dan menambah tinjauan ilmiah akuntansi 
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mengenai Tax Avoidance terhadap nilai perusahaan, dan 

dapat menjadi landasan dan acuan para penelitian – 

penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan Tax 

Avoidance. 

b. Manfaat Praktis 

 

Secara Praktisi, penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

masukan serta sumbangan pemikiran dan menambah 

pengetahuan dan memberikan pengembangan ilmu yang 

berkaitan tentang Tax Avoidance, serta dapat menambah 

wawasan dan pengetahuan peneliti dan hasil penelitian ini 

bisa digunakan sebagai bahan dan masukan penelitian pada 

bidang yang sejenis. 
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