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PENGARUH CORPORATE GOVERNANCE INDEX TERHADAP
KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Corporate Governance Index
terhadap kinerja keuangan perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah semua
perusahaan yang terdaftar dalam program pemeringkatan Corporate Governance
Perception Index (CGPI) yang dilakukan oleh lembaga independent The Indonesian
Institute For Corporate Governance (IICG) tahun 2017-2021 yang berjumlah
sebanyak 63 perusahaan dengan menggunakan teknik purposive sampling. Teknik
pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis regresi linear sederhana. Data diolah menggunakan
program statistical product and service solutions (SPSS) versi 26. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Corporate Governance Index berpengaruh secara positif dan
signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Kata Kunci: Corporate Governance Index, Kinerja Keuangan

Pembimbing Skripsi Ketua Jurusan Manajemen
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ABSTRACT : 'f

THE EFFECT OF CORPORATE GOVERNANCE INDEX ON COMPANY'S
FINANCIAL PERFORMANCE

This study aims to determine the effect of the corporate governance index on the
company'’s financial performance. The population in this study were all companies
registered in the corporate governance perception index (CGPI) rating program
conducted by the independent agency the indonesian institute for corporate
governance (IICG) in 2017-2021, totalling 63 companies using a purposive
sampling technique. The data collection technique used is documentation. The data
analysis technique used is simple linear regression analysis. The data was
processed using the statistical product and service solutions (SPSS) program
version 26. The result showed that the corporate governance index had a positive
and significant effect on the company’s financial performance.

Keywords: Corporate Governance Index, Financial Performance
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PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Munculnya masalah Corporate Governance terjadi karena adanya
pemisahan fungsi antara kepemilikan dan pengendalian perusahaan yang memicu
terjadinya agency problem sehingga dapat menyebabkan agency conflict, yaitu
konflik yang muncul sebagai akibat dari keinginan manajemen (agent) dalam
memenuhi keinginannya dengan melakukan tindakan yang dapat mengorbankan
kepentingan pemegang saham (principal) sehingga memicu terjadinya kerugian
perusahaan (Rivandi & Marlina, 2019). Masalah Corporate Governance mulai
terlihat jelas ketika dunia menghadapi krisis ekonomi sejak tahun 1900-an dengan
berbagai faktor penyebab. Seperti yang terjadi ditahun 1929 yaitu The Great
Depression yang melanda Amerika Serikat sebagai akibat dari runtuhnya pasar
saham karena menurunnya jumlah uang yang beredar di masyarakat. Kemudian
tahun 1986-1990 terjadi gelembung harga aset di Jepang, dan ditahun 1994 terjadi
krisis nilai tukar peso Meksiko.

Pada tahun 1997 terjadi krisis moneter di Asia, Thailand menjadi negara
pertama terjadi krisis moneter disebabkan karena tingkah para spekulan yang
dianggap bermain pasar keuangan di pasar Asia Tenggara yang menyebabkan
jatuhnya nilai mata uang bath, bahkan menyebabkan terjadinya guncangan terhadap
nilai tukar dibeberapa negara Asia. Krisis moneter di Indonesia mulai terjadi pada

Juli 1997 sampai tahun 1998, krisis yang terjadi memperburuk keuangan negara



yang dapat dilihat dalam tabel perkembangan perekonomian Indonesia tahun 1990-
1998 berikut ini.

Tabel 1. 1 Indikator Perekonomian Indonesia Tahun 1990-1998

Indikator Tahun

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Pertumbuha 72 68 65 65 75 82 78 47 -131
n ekonomi
(%)
Inflansi 78 94 75 97 85 94 8 6,2 585
harga
konsumen
(%)
Nilai tukar 1.84 195 203 208 216 224 234 290 10.01
(Rp/US$) 3 0 0 7 1 9 2 9 4
Pendapatan 55 -22 11 38 27 3 -42  -13 -93
nasional
bersih  per
kapita (%)
Totalutang 335 344 328 339 31 303 371 303 323
(%)
Sumber: World Bank (2022)

Krisis moneter Indonesia tahun 1997-1998 diawali karena melemahnya
nilai tukar rupiah Indonesia terhadap nilai dollar Amerika Serikat. Berdasarkan
catatan sejarah Bank Indonesia (2020) 14 Agustus 1997, Bank Indonesia
membebaskan nilai tukar rupiah terhadap valuta asing. Sehingga membuat nilai
tukar rupiah berfluktuasi karena dipengaruhi oleh kekuatan pasar. Dalam keadaan
tersebut, nilai tukar rupiah Indonesia melemah yang mengakibatkan Indonesia
mengalami krisis mata uang dari Rp2.909 per dollar Amerika Serikat pada tahun
1997 menjadi Rp10.014 per dollar Amerika Serikat ditahun 1998. Sehingga ditahun
1998, pertumbuhan ekonomi Indonesia menurun hingga -13,1%, tingkat inflansi

harga konsumen yang tinggi sebesar 58,5%, menurunnya pendapatan nasional



bersih per kapita hingga mencapai -93%, dan tingginya kewajiban utang Indonesia
sebesar 32,3%.

Karena berlangsung cukup lama, krisis Indonesia tahun 1997 merubah krisis
moneter menjadi krisis ekonomi yang melumpuhkan aktivitas ekonomi seperti
banyaknya perusahaan ditutup yang mengakibatkan banyak pekerja menganggur
dan banyak dana asing yang dicabut secara besar besaran (Shifa et al., 2022).
Tumbangnya ratusan perusahaan baik disektor konstruksi, manufaktur, maupun
perbankan, membuat pemerintah Indonesia melalui International Monetary Fund
menutup 16 bank. Krisis moneter yang terjadi mendorong Bank Indonesia
melakukan langkah-langkah kebijakan, yaitu menerapkan kebijakan Floating
Exchange Rate untuk mengatasi nilai tukar, penutupan terhadap bank yang
bermasalah, dan melakukan perbaikan pada perbankan yang Kkegiatan
operasionalnya tidak sehat (Bank Indonesia, 2020).

Pada tahun 2008-2009 kembali terjadi krisis keuangan Indonesia yang
disebabkan karena sistem keuangan dunia macet yang memperlambat pertumbuhan
perekonomian dunia. Kondisi tersebut terjadi karena runtuhnya perusahaan global
yaitu Lehman Brothers. Sebagai akibat dari kegagalan pengelolaan perusahaan
dalam memberikan dana pinjaman. Karena Indonesia belum memiliki pengawasan
tetap terhadap perbankan, melemahnya nilai tukar rupiah kembali dirasakan
Indonesia sehingga membuat tingkat pertumbuhan perekonomian kembali menurun
di tahun 2009 menjadi 4,6%.

Kemudian ditahun 2020 perekonomian dunia kembali menurun termasuk

Indonesia yang tingkat pertumbuhan ekonomi jatuh hingga -2,1%. Kondisi



buruknya perekonomian ini terjadi karena tersebarnya virus Covid-19 di seluruh
dunia, yang mengubah kegiatan bisnis perusahaan sehingga membuat perusahaan
gagal dalam melakukan pengelolaannya. Berdasarkan survei Kementerian
Ketenagakerjaan Republik Indonesia (2020) bahwa 88% perusahaan terdampak
pandemic Covid-19 yang gagal dalam melakukan pengelolaan sehingga

menyebabkan menurunnya tingkat penjualan perusahaan.
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Gambar 1. 1 Perkembangan Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia Tahun 1990-
égfnlber: World Bank (2022)

Berdasarkan grafik tersebut, terlihat bahwasannya tingkat pertumbuhan
ekonomi Indonesia mengalami penurunan di tahun 1998, 2009, dan 2020. Krisis di
bidang ekonomi yang terjadi menyadarkan bahwa penerapan Good Corporate

Governance dalam perusahaan sangat penting. Runtuhnya banyak perusahaan yang

sudah terjadi, bukan hanya disebabkan karena faktor makroekonomi negara yang



buruk. Namun juga karena lemahnya penerapan Good Corporate Governance di
setiap perusahaan dalam suatu negara, yaitu seperti kurang pahamnya akan standar
hukum dan akuntansi di perusahaan, audit keuangan yang belum diterapkan sesuai
peraturan, kurangnya pengawasan komisaris perusahaan, dan tidak terpenuhnya
hak pemegang saham (Iskander & Chamlou, 2000).

Melalui Kementerian Koordinator Bidang Perekonomian Republik
Indonesia pemerintah menekankan pentingnya penerapan Good Corporate
Governance untuk keberlanjutan bisnis dan upaya untuk menarik investasi.
Ketepatan dan kecepatan proses perusahaan dalam merespon kejadian yang tidak
diinginkan, semuanya ditekankan pada Good Corporate Governance sebagai dasar
fondasi utama perusahaan dalam mengambil keputusan yang jauh lebih baik.
Sejauh ini, Good Corporate Governance masih menjadi kelemahan disebagian
besar perusahaan Indonesia. Sebagai bukti bahwa tumbangnya banyak perusahaan
saat krisis moneter ditahun 1997-1998 disebabkan juga karena permasalahan
terhadap Corporate Governance yang kurang baik, yaitu terhadap kualitas investasi
perusahaan yang buruk, diversifikasi usaha yang dilakukan sangat luas, sangat
banyaknya jumlah utang jangka pendek perusahaan yang tidak memiliki
perlindungan nilai, peran direksi dan komisaris yang lemah, buruknya sistem audit
perusahaan, laporan yang tidak transparansi, serta lemahnya penegak hukum.
Banyak upaya yang telah dilakukan dalam mengatasi semua kelemahan Corporate
Governance di Indonesia, salah satunya dengan pembentukan Komite Nasional
Kebijakan Good Coporate Governance (KNKG) ditahun 1999 untuk membangun

kesadaran tinggi akan pentingnya Good Corporate Governance. Otoritas Jasa



Keuangan (OJK) ditahun 2014 juga menerbitkan Peta Arah Corporate Governance
Indonesia. Upaya untuk memperbaiki Corporate Governance juga ditunjukkan
dengan munculnya banyak inisiatif dari banyak lembaga independen seperti
melakukan penerbitan indeks persepsi Corporate Governance disetiap tahunnya
dengan tujuan untuk menilai penerapan praktek Good Corporate Governance
(Kementerian Koordinator Bidang Perekonomian Republik Indonesia, 2021).

Penerapan indeks persepsi Corporate Governance dilakukan untuk menilai
penerapan praktek Good Corporate Governance. Penilaian tersebut dilakukan
untuk melihat sejauh mana keberhasilan Corporate Governance yang diterapkan
disetiap perusahaan. Good Corporate Governance dapat memudahkan perusahaan
untuk menarik dana investasi baik investasi domestik maupun asing, sehingga akan
menambah modal perusahaan. Good Corporate Governance juga mampu menekan
cosf of capital (biaya modal) perusahaan cenderung lebih murah, dan akan
menghasilkan keputusan yang jauh lebih baik dalam meningkatkan Kkinerja
keuangan perusahaan yang akan mendorong pertumbuhan perusahaan (Damanik &
Ningsih, 2019).

Corporate Governance diterapkan untuk mengurangi terjadinya masalah
agency melalui transparansi, akuntabilitas, independen, tanggungjawab, kewajaran
dan kesetaraan dalam seluruh aspek keuangan perusahaan (Adhiprasetya &
Zulaikha, 2019). Karema Good Corporate Governance adalah kunci sukses
perusahaan untuk meraih keuntungan secara jangka panjang, yang bertujuan untuk
meningkatkan persaingan bisnis perusahaan agar terhindar dari tantangan-

tantangan yang menjatuhkan (Baharuddin, 2022).



Berdasarkan penelitian terdahulu yang sejalan akan penelitian ini, seperti
penelitian Haider et al. (2015) pada perbankan syariah di Punjab, Pakistan
mengungkapkan hasil bahwa Corporate Governance berpengaruh secara positif
dan signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan di negara-negara berkembang
seperti keadaan Pakistan. Sama halnya dengan penelitian Harisa et al. (2019) pada
Bank Umum Syariah di Indonesia dan juga Malaysia yang mengungkapkan hasil
bahwa Good Corporate Governance berpengaruh secara positif dan signifikan
terhadap kinerja profitabilitas perusahaan. Buallay (2019) melakukan penelitian
pada 127 Bank di negara-negara Mena, mengungkapkan hasil bahwa Corporate
Governance berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan.
Begitu juga penelitian Kyere & Ausloos (2021) melakukan penelitian pada
perusahaan di London Stock Exchange yang mengungkapkan hasil bahwa Good
Corporate Governance berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap kinerja
keuangan perusahaan. Dan Agustina et al. (2022) melakukan penelitian pada 48
koperasi binaan Dinas Koperasi dan UKM provinsi Sumatera Selatan
mengungkapkan hasil bahwa Good Corporate Governance memiliki pengaruh
yang positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan.

Disamping itu ada beberapa penelitian lain yang memiliki hasil yang
berbeda, seperti penelitian oleh Yilmaz & Buyuklu (2016) pada perusahaan yang
diperdagangkan dibursa saham Turki, menyatakan bahwa Corporate Governance
variabel anggota dewan independen berpengaruh negatif terhadap Kkinerja
keuangan. Begitu juga Aslam & Haron (2020) melakukan penelitian dengan sampel

perusahaan di 29 negara islam (Timur Tengah, Asia Selatan, dan Asia Tenggara)



menyatakan bahwa Corporate Governance indikator ukuran dewan dan manajemen
risiko tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan. Zaidirina &
Lindrianasari (2015) melakukan penelitian di 46 perusahaan Go Public Indonesia
yang terdaftar dalam program pemeringkatan CGPI mengungkapkan hasil bahwa
Corporate Governance Index tidak memiliki pengaruh terhadap Return On Asset.
Penelitian Kesuma et al. (2017) pada perusahaan perbankan Indonesia menyatakan
bahwa Good Corporate Governance Index tidak memiliki pengaruh secara
signifikan terhadap dinamika bisnis Bank. Begitu juga dengan penelitian
Mohammed & Ahmed (2022) pada perusahaan sektor industri dan jasa di negara
maju dan berkembang yang menyatakan bahwa ukuran dewan sebagai indikator
Good Corporate Governance berpengaruh tidak signifikan terhadap Kkinerja
perusahaan.

Berdasarkan fenomena teoritis yang telah dijabarkan dan beberapa
penelitian yang diungkapkan di atas, bahwasannya lemahnya Corporate
Governance akan berakibat buruk bagi perusahaan. Dengan begitu, artinya bahwa
semakin baik penerapan praktek Good Corporate Governance dapat mendorong
tingkat kinerja keuangan perusahaan menjadi semakin efektif dan efisien. Maka,
hal tersebut membuat saya tertarik melakukan penelitian terhadap penerapan
praktek Good Corporate Governance dengan judul “Pengaruh Corporate

Governance Index terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan”.



1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang yang dijabarkan diatas, rumusan
permasalahan pada penelitian ini yaitu: “Apakah terdapat pengaruh Corporate
Governance Index terhadap Kinerja Keuangan perusahaan?”
1.3. Tujuan Penelitian

Sejalan dengan rumusan permasalahan tersebut, penelitian ini dilakukan
dengan tujuan utama untuk dapat mengetahui serta menganalisa pengaruh
Corporate Governance Index terhadap Kinerja Keuangan perusahaan.
1.4. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat baik secara teoritis
maupun praktis yaitu sebagai berikut:
1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini dilakukan dengan harapan dapat menjadi bahan
pengembangan ilmu manajemen keuangan terutama mengenai Pengaruh Corporate

Governance Index terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan.

1.4.2 Manfaat Praktis

Secara praktis, dilakukan penelitian ini diharapkan dapat memberi ilmu
yang akan berguna bagi perusahaan mengenai kebijakan dibidang manajemen
keuangan untuk dapat menciptakan kinerja keuangan perusahaan yang transparansi,
tanggung jawab, akuntabilitas, independen, kewajaran, dan kesetaraan sesuai

dengan penerapan praktek Good Corporate Governance.
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