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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Perusahaan sektor pertambangan merupakan salah satu industri yang banyak 

diminati oleh para investor. Industri pertambangan sangat diminati karena 

merupakan jenis usaha yang dianggap mempunyai kinerja yang cukup baik 

selama beberapa tahun terakhir. “Akan tetapi, terdapat fenomena Price to Book 

Value pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia mengalami penurunan. Apabila Price to Book Value menurun, maka 

akan berdampak terhadap nilai perusahaan tersebut. Sehingga perusahaan tersebut 

akan di nilai dengan rendah dan dapat mengindikasikan menurunnya kualitas dan 

kinerja fundamental emiten yang bersangkutan (Setianto, 2016). 

Manajemen keuangan bertujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan, 

oleh karena itu nilai perusahaan merupakan konsep yang sangat penting.
 
Dengan 

tingginya nilai perusahaan maka perusahaan akan diakui, begitu pula sebaliknya 

sehingga dapat dikatakan bahwa nilai perusahaan bisa mewakili keadaan 

perusahaan (Suarjaya, 2017). Meningkatnya nilai perusahaan merupakan suatu 

prestasi yang sesuai dengan keinginan pemiliknya, karena dengan meningkatnya 

nilai perusahaan maka kesejahteraan para pemiliknya juga akan meningkat (Lidya 

& Efendi, 2019). 

Indikator yang digunakan dalam nilai perusahaan adalah Price to Book 

Value. Menurut Sofiani & Siregar (2022), Price to Book Value dimaksudkan 
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sebagai kemampuan perusahaan untuk menciptakan nilai perusahaan. Semakin 

tinggi rasionya, maka tingkat kepercayaan pasar semakin tinggi terhadap prospek 

perusahaan. Oleh karena itu, semakin tinggi Price to Book Value maka akan 

semakin tinggi pula harga sahamnya. Price to Book Value dapat ditentukan 

dengan melakukan perbandingan terhadap harga saham dan nilai buku. Kemudian 

hasil Price to Book Value dapat menunjukkan tingkat harga saham apakah 

overvalued atau undervalued. Hery (2018) mengatakan apabila nilai Price to Book 

Value suatu saham rendah dan dikategorikan undervalued maka mengindikasikan 

menurunnya kualitas dan kinerja fundamental emiten. 

Indikator kinerja keuangan merupakan salah satu variabel yang dapat 

digunakan untuk menentukan nilai suatu perusahaan. Calon investor dapat 

menentukan investasi saham melalui kinerja keuangan suatu perusahaan. Oleh 

karena itu, perusahaan harus bertahan dan tetap meningkatan kinerja keuangannya 

agar para investor tetap bertahan (Yulindasari & Riharjo, 2019). Kinerja keuangan 

yakni salah satu dasar untuk menganalisis suatu perusahaan telah sejauh mana 

melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara 

baik dan benar (Fahmi, 2018). 

Menurut Barus et al. (2017) salah satu cara untuk menilai kinerja keuangan 

perusahaan adalah dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan. Analisis 

rasio diperlukan untuk menganalisis laporan keuangan. Hery (2018) menjelaskan 

bahwa rasio keuangan dapat memberikan gambaran kondisi mengenai baik atau 

buruknya posisi kinerja dan keuangan melalui perhitungan rasio dengan 

menggunakan laporan keuangan perusahaan. Menurut Kasmir (2019) secara 
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umum, jenis-jenis rasio keuangan yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

diantaranya yaitu terdiri dari rasio profitabilitas, likuiditas, solvabilitas dan 

aktivitas. 

Kasmir (2019) mengatakan tujuan dari rasio profitabilitas yaitu mengetahui 

dan menilai apakah perusahaan telah memperoleh keuntungan dalam suatu 

periode tertentu. Return On Assets digunakan sebagai indikator dari profitabilitas, 

untuk mengukur apakah perusahaan telah mampu menghasilkan laba melalui aset 

yang tersedia. Menurut Hery (2017) variabel Return On Assets digunakan untuk 

menghitung seberapa banyak laba bersih yang akan didapatkan melalui setiap 

rupiah dana yang telah ditanamkan pada total aset. 

Kasmir (2016) mengatakan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek 

(utang) maka rasio likuiditas adalah hal yang tepat dalam mewakili kemampuan 

suatu perusahaan. Jika perusahaan diminta untuk melakukan pembayaran, ia akan 

dapat membayar (mencairkan) utang-utangnya, terutama utang yang telah jatuh 

tempo. Penelitian ini menggunakan Current Ratio agar menunjukkan apakah 

perusahaan telah mampu membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang 

ditagih secara keseluruhan saat jatuh tempo. Dengan kata lain, seberapa banyak 

dana jangka pendek yang tersedia untuk menutup kewajiban jangka pendek yang 

akan segera jatuh tempo (Kasmir, 2018). 

Rasio solvabilitas menurut dapat mewakili kemampuan perusahaan agar 

dapat mencukupi serta tetap konsisten dalam membayar utang dengan baik. 

Indikator dalam penelitian ini menggunakan Debt to Equity Ratio. Hanafi dan 

Halim (2016) menjelaskan jika ingin menilai utang dan ekuitas, maka 
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menggunakan Debt to Equity Ratio. Cara menemukan rasio ini yaitu semua utang, 

termasuk utang lancar dibandingkan dengan total ekuitas. Semakin tinggi Debt to 

Equity Ratio, maka risiko perusahaan akan tinggi karena utang telah banyak 

membiayai perusahaan dibandingkan ekuitas. 

Kasmir (2019) berpendapat bahwa tujuan rasio aktivitas yaitu mengukur 

efisiensi perusahaan serta menilai apakah perusahaan telah mampu menjalankan 

aktivitas sehari-hari. Indikator yang digunakan adalah Total Asset Turnover, yaitu 

setiap rupiah aset yang tercatat di neraca akan mengukur efisiensi keseluruhan 

bisnis atau berapa banyak penjualan yang hendak dihasilkan. Jika penggunaan 

Total Asset Turnover efisien dalam menghasilkan penjualan maka nilai Total 

Asset Turnover lebih tinggi (Hery, 2017). 

Penambangan merupakan pengumpulan mineral berharga dan berkualitas 

yang ditemukan dari dalam bumi baik melalui mesin maupun mekanisme manual, 

serta dilakukan di permukaan bumi, di bawah tanah atau di bawah air (Badan 

Pusat Statistik). Pertambangan memiliki beberapa sub sektor antara lain yaitu 

Batu Bara, Minyak & Gas Bumi, Logam & Mineral Lainnya, Batu-batuan, 

Lainnya. Melalui UU Nomor 4 Tahun 2009 tentang pertambangan mineral dan 

batubara yang diatur pemerintah yakni setiap tahap dalam kegiatan meneliti, 

melakukan pengelolaan maupun pengusahaan mineral atau batubara yang 

berkaitan dengan penyelidikan umum, studi kelayakan, konstruksi, pemurnian, 

penambangan, pengolahan, eksplorasi, pengangkutan dan penjualan, serta 

kegiatan yang dilakukan pascatambang.” 
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Terdapat 21 Perusahaan Sektor Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia yang telah diseleksi berdasarkan kriteria serta digunakan sebagai 

sampel oleh peneliti. Adapun beberapa data yang digunakan pada perusahaan 

sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dilampirkan pada 

grafik 1.1 berikut ini: 

Grafik 1. 1  

Data Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar  

di Bursa Efek Indonesia 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, data diolah (2023) 

Berdasarkan pada grafik 1.1 di atas, terdapat data yang mengalami fluktuasi 

pada nilai rata-rata Total Aset, Hutang Lancar, Total Hutang dan Penjualan. 

Namun, masih dapat dikatakan cukup baik. Pada 2018 Total Aset meningkat 

kemudian pada tahun berikutnya 2019-2020 mengalami penurunan dan pada 

tahun 2021 meningkat. Kemudian, Hutang Lancar mengalami fluktuasi pada 

tahun 2018-2021 dan meningkat pada tahun 2021. Lalu Total Hutang mengalami 

fluktuasi pada tahun 2018-2021 dan meningkat pada tahun 2021. Serta Penjualan 

mengalami peningkatan pada tahun 2018-2019, kemudian menurun pada tahun 

2020 dan meningkat lagi pada tahun 2021.  
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Book Value Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar  

di Bursa Efek Indonesia 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, data diolah (2023) 

Berdasarkan grafik 1.2 di atas dapat dilihat Book Value mengalami fluktuasi 

sehingga akan mempengaruhi nilai perusahaan sektor pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pada tahun 2018, Book Value mengalami 

peningkatan. Kemudian pada 2 tahun beturut-turut yaitu pada tahun 2019 – 2020 

mengalami penurunan dan meningkat lagi pada tahun berikutnya yaitu tahun 

2021. 

Terdapat letak perbedaan hasil dari peneliti terdahulu mengenai Return On 

Asset, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover terhadap 

Price to Book Value. Perbedaan hasil penelitian pertama yaitu Return On Asset 

terhadap nilai perusahaan. “Beberapa hasil penelitian yang telah dilakukan oleh 

para peneliti terdahulu antara lain Adam et al. (2019) yang dilakukan pada 

perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi di Indonesia 

menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Price to Book Value. Amarudin et al. (2019) melakukan penelitian pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Indonesia menyatakan bahwa Return 
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On Asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value. 

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Chabachib et al. (2020)  pada Perusahaan 

Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI menyatakan bahwa Return On Asset 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value.   

Penelitian oleh Widiyanti et al. (2019) pada Perusahaan LQ45 Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia menyatakan bahwa Return On Asset 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value.  Siregar et al. 

(2022) menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman. Serta  

Thamrin et al. (2018) menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Price to Book Value pada perusahaan Manufaktur Indonesia.  

Perbedaan hasil penelitian terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh 

Taufik et al. (2018) yang menyatakan bahwa Return On Asset tidak berpengaruh 

terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Badan Usaha Milik Negara 

Indonesia. Berbeda juga dengan hasil penelitian yang didapat oleh Manurung et 

al. (2019) menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman di 

Indonesia. 

Hasil penelitian Current Ratio terhadap nilai perusahaan. Hasanudin et al. 

(2020) pada Perusahaan Pertambangan Minyak dan Gas Bumi di Indonesia 

menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Price to Book Value. Penelitian serupa yang dilakukan oleh Hertina et al. (2021) 

menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
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Price to Book Value pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang 

Tercatat di Bursa Efek Indonesia.  

Perbedaan hasil penelitian terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh  

Adam et al. (2019) yang dilakukan pada perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas 

dan Transportasi di Indonesia menyatakan bahwa Current Ratio tidak 

berpengaruh terhadap Price to Book Value. Adam et al. (2021)  pada Perusahaan 

Pertambangan Minyak dan Gas Bumi di Indonesia menyatakan bahwa Current 

Ratio tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value. Harahap et al. (2020) 

menyatakan hasil penelitian bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap 

Price to Book Value pada Perusahaan Kabel Di Indonesia.  

Perbedaan hasil penelitian yang dilakukan oleh Pujarini (2020) menyatakan 

hasil penelitian bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap  Price to Book 

Value pada perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian serupa yang dilakukan  Siregar et al. 

(2022) menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Price to 

Book Value pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman Namun, perbedaan 

hasil ditemukan oleh  Chabachib et al. (2020) pada Perusahaan Industri Manufaktur 

Yang Terdaftar Di BEI yang menghasilkan bahwa Current Ratio berpengaruh 

negatif signifikan terhadap Price to Book Value. 

Debt to Equity Ratio terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil 

penelitian yang telah dilakukan oleh Thamrin et al. (2020) pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value. Chabachib et al. 
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(2020) pada Perusahaan Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI yang 

menghasilkan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Price to Book Value. Amarudin et al. (2019) melakukan penelitian pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Indonesia menyatakan bahwa Debt to 

Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value. 

Penelitian oleh Pujarini (2020) menyatakan hasil penelitian bahwa Debt to Equity 

Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value.pada 

perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Isnurhadi et al. (2018) menghasilkan penelitian bahwa Debt to 

Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value 

pada Sektor Manufaktur yang Terdaftar di BEI.  

 Adam et al. (2019) pada perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan 

Transportasi di Indonesia menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Price to Book Value pada perusahaan Sektor 

Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi di Indonesia. Hasil penelitian Istikhoroh et 

al. (2019) menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Farmasi Tbk. Hasil 

yang bertolak belakang juga ditemukan oleh Anjani (2021); Suranto et al. (2017) 

bahwa Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Price to Book 

Value.  

Hal ini juga ditemukan pada Total Asset Turnover terhadap nilai 

perusahaan. Dimana Harahap et al. (2020) menemukan hasil Total Asset Turnover 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value pada Perusahaan 



 

 

10 

 

Kabel Di Indonesia. Hertina et al. (2021) menyatakan bahwa Total Asset Turnover 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value pada Perusahaan 

Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia. 

Sedangkan perbedaan hasil penelitian terdapat pada Adam et al. (2021) pada 

Perusahaan Pertambangan Minyak dan Gas Bumi di Indonesia menyatakan bahwa 

Total Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value. Istikhoroh 

et al. (2019) yaitu Total Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap Price to Book 

Value pada Perusahaan Farmasi Tbk.” 

Berdasarkan fenomena dan research gap yang telah diuraikan di atas, 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On 

Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total Assets Turnover Terhadap 

Price to Book Value (Studi Empiris Perusahaan Sektor Pertambangan Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)”. 

1.2. Rumusan Masalah 

Adapun fenomena yang telah ditunjukan pada latar belakang di atas 

menjelaskan tentang Pengaruh Return On Assets, Current Ratio, Debt To Equity 

Ratio dan Total Assets Turnover Terhadap Price to Book Value menjadi fokus 

penelitian yang akan dilakukan. Perusahaan sektor pertambangan memiliki 

indikator kinerja yang cukup baik, namun Price to Book Value di sektor 

pertambangan mengalami penurunan sehingga akan mempengaruhi nilai 

perusahaan.  

Berbagai perbedaan hasil dari penelitian sebelumnya yang menimbulkan 

berbagai permasalahan mengenai Return On Asset, Current Ratio, Debt to Equity 
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Ratio dan Total Asset Turnover terhadap Price to Book Value. Beberapa penelitian 

menyatakan hasil berpengaruh terhadap Price to Book Value dan terdapat pula 

beberapa penelitian lainnya yang menyatakan hasil tidak berpengaruh terhadap 

Price to Book Value.  

 Berdasarkan fenomena dan research gap tersebut, maka penelitian ini 

memiliki beberapa pertanyaan sebagai berikut:  

1. Apakah Return On Assets berpengaruh terhadap Price to Book Value pada 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value pada 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?  

3. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value pada 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah Total Asset Turnover berpengaruh terhadap Price to Book Value pada 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Terdapat beberapa tujuan penelitian, berdasarkan permasalahan yang telah 

diajukan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Return On Assets 

terhadap Price to Book Value. 

2. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Current Ratio 

terhadap Price to Book Value. 

3. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Debt to Equity 

Ratio terhadap Price to Book Value. 
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4. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Total Asset 

Turnover terhadap Price to Book Value. 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Penulis berharap agar penelitian ini bisa memberikan kontribusi untuk 

pengembangan keilmuan pada manajemen keuangan mengenai pengaruh Return 

on Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover terhadap 

Price to Book Value serta dapat dijadikan referensi dan menambah pengetahuan 

para pembaca. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Penulis berharap penelitian ini dapat dijadikan dasar penilaian dan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan di masa mendatang. 
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