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ABSTRAK

Analisis Kebangkrutan Pada Perusahaan Perkebunan PT Bakrie Grup Thk
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016 - 2018 Menggunakan
Metode Z-Score

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui tingkat kesehatan pada
perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam Grup Bakrie di Bursa Efek
Indonesia seperti yang diketahui bahwa perusahaan yang tergabung dalam Grup
Bakrie banyak mengalami pemberitaan yang menyangkut masalah kesehatan
perusahaan-perusahaan tersebut. Dengan menggunakan metode Z-Score untuk
melihat seberapa besar prediksi kebangkrutan padaperusahaan yang tergabung
dalam Grup Bakrie. Menghitung masing-masing tingkat kesehatan pada
perusahaan Grup Bakrie sebanyak empat perusahaan selama periode 2016 - 2018
(kuartal 111), yakni apakah termasuk dalam kategori sehat, rawan tidak sehat, atau
kategori tidak sehat. Ada beberapa faktor yang mempengaruhi tingkat kesehatan
pada perusahaan-perusahaan Grup Bakrie, antara lain ketidakstabilan modal kerja,
nilai pos laba ditahan, EBIT, nilai pasar ekuitas dan total hutang yang dimiliki
perusahaan.

Keywords: Altman Z-Score, Tingkat Kesehatan Perusahaan
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Analisis Kebangkrutan Pada Perusahaan Perkebunan PT Bakrie Grup Thk
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016 - 2018 Menggunakan
Metode Z-Score

This study aims to determine the level of health of the companies
incorporated in the Bakrie Group on the Indonesia Stock Exchange as it is known
that companies that are members of the Bakrie Group experience a lot of news
concerning the health problems of these companies. By using the Z-Score method
to see how much prediction of bankruptcy on companies incorporated in the
Bakrie Group. Calculating each level of health for the Bakrie Group companies as
many as four companies during the period 2016 - 2018 (third quarter), namely
whether it is included in the category of healthy, unhealthy, or unhealthy category.
There are several factors that affect the level of health of Bakrie Group
companies, including instability of working capital, value of retained earnings,
EBIT, market value of equity and total debt held by the company.

Keywords: Altman Z-Score, Company Health Level
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perusahaan merupakan suatu organisasi yang memiliki tujuan tertentu, tidak
hanya untuk memenuhi kepentingan manajemen, tetapi juga pemegang saham yang
menginginkan kenaikan deviden, konsumen yang ingin memperoleh produk atau jasa
dengan kualitas lebih baik dan harga wajar, karyawan yang ingin mendapatkan balas
jasa yang sesuai, dan masyarakat yang mengharapkan dapat memperoleh manfaat
untuk menaikkan standar hidup mereka. Perusahaan memiliki tujuan yang ditetapkan
untuk dapat mencapai dimasa yang akan datang, sehingga perusahaan harus terlebih
dahulu menetapkan visi dan misi perusahaan. Tentu hal tersebut tidak mudah
dilakukan karena menyangkut aspek manajemen dalam membuat keputusan. Salah
satu cara untuk dapat mengetahui bahwa suatu perusahaan dalam menjalankan
operasinya telah mencapai tujuan yang diinginkan adalah dengan mengetahui kinerja
perusahaan.

Semakin  majunya perkembangan zaman, diiringi juga dengan
berkembangnya dunia usaha, terutama di Indonesia. Perusahaan dituntut untuk terus
mampu mengelola manajemen perusahaan secara baik dan profesional agar mampu
bersaing dengan para kompetitor. Maka dari itu, perusahaan harus menjaga kinerja
manajemen perusahaan, baik dari segi strategi perusahaan, perencanaan pada setiap
segi perusahaan, dan keuangan perusahaan.

Indonesia merupakan negara yang perkembangan ekonominya terus membaik
dari tahun ke tahun. Negara dengan perkembangan ekonomi yang baik, akan memicu

munculnya berbagai perusahaan baru yang bergerak diberbagai bidang.
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Perusahaan-perusahaan yang didirikan tentunya mempunyai visi dan misi yang
berbeda, dan tentunya memiliki strategi masing-masing untuk mencapai tujuan
perusahaan. Perusahaan didirikan dengan suatu tujuan, yaitu untuk memperoleh laba
atau keuntungan. Laba yang diperoleh oleh suatu perusahaan dapat digunakan untuk
keberlangsungan hidup perusahaan pada periode berikutnya. Untuk memperoleh laba,
tentunta perusahaan harus menampilkan kinerja perusahaan yang baik.

Persaingan semakin ketat antar perusahaan menyebabkan perusahaan
berlomba-lomba untuk mendapatkan keuntungan yang besar dan menjadi yang baik.
Dalam persaingan yang semakin ketat ini, manajemen perusahaan dituntut agar jeli
dan juga mampu melihat kesempatan yang ada yang dapat menguntungkan
perusahaan. Selain harus mampu melihat kesempatan yang ada, manajemen
perusahaan juga harus menilai kinerja perusahaan, dan juga dapat memahami masing-
masing kekurangan dan kelebihan perusahaan.

Salah satu cara untuk menilai kinerja perusahaan adalah dengan melihat
kinerja keuangan perusahaan melalui laporan keuangan. Laporan keuangan adalah
laporan yang menunjukkan kondisi keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam
periode tertentu (Kasmir, 2014:7). Laporan keuangan dapat memberikan informasi
kepada investor atau penanam modal mengenai kondisi keuangan dan juga kinerja
perusahaan sebelum menanamkan modalnya. Laporan keuangan juga merupakan
sumber informasi mengenai posisi keuangan perusahaan yang kemudian dapat
digunakan sebagai salah satu alat pengambil keputusan manajemen perusahaan. Dari
laporan keuangan inilah, manajemen dapat menentukan langkah-langkah apa saja
yang harus ditempuh demi kemajuan dan keberlangsungan hidup perusahaan
sehingga perusahaan tidak mengalami kesulitan dalam hal keuangan atau

kebangkrutan.
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Kebangkrutan perusahaan merupakan salah satu fenomena yang sering terjadi
di dalam dunia usaha, baik karena faktor internal maupun faktor eksternal perusahaan
itu sendiri. Untuk mengantisipasi terjadi kebangkrutan, maka perusahaan harus
melakukan persiapan dini untuk mencegah hal tersebut terjadi. Salah satu cara yang
dapat dilakukan untuk memprediksi kemungkinan itu terjadinya kebangkrutan usaha
adalah dengan melakukan analisis kebangkrutan.

Terdapat banyak model perhitungan yang dapat digunakan untuk meramalkan
kemungkinan terjadinya kebangkrutan perusahaan, seperti model Altman, model
Springate, model Zmijewski dan lainnya. Salah satu dari alat analisi kebangkrutan
yang sering digunakan untuk menganalisis kebangkrutan yang sering digunakan untuk
menganalisis kemungkinan sebuah perusahaan mengalami kebangkrutan adalah
model Altman. Model ini dikembangkan oleh Edward I. Altman, seorang ekonom
keuangan. Lima jenis rasio keuangan yang dilakukan Altman adalah Multiple
Discriminant Analysis. Adapun rasio-rasio yang digunakan Altman dalam mengukur
prediksi kebangkrutan perusahaan adalah Modal Kerja terhadap Total Aktiva
(Working Capital to Assets), Laba Ditahan terhadap Total Aktiva (Retained Earnings
to Total Asset), Pendapatan Sebelum Pajak dan Bunga terhadap Total Aktiva
(Earnings Before Interest and Taxes to Total Asset), Nilai Pasar Ekuitas terhadap
Nilai Buku dari Hutang (Market Value Equity to Book Value of Total Debt),
Penjualan terhadap Total Aktiva (Sales to Asset).

Oleh sebab itu, perlu adanya analisa laporan keuangan untuk mengetahui
posisi keuangan, keberhasilan tujuan yang tercapai, ataupun kegagalan yang terjadi di
perusahaan. Analisis laporan keuangan dengan menggunakan analisis rasio dapat

menjadi acuan manajemen dalam mengambil keputusan untuk periode selanjutnya.
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Analisis terhadap laporan keuangan suatu perusahaan pada dasarnya karena
ingin mengetahui tingkat profitabilitas dan sebab rasio atau kesehatan perusahaan.
Analisis rasio merupakan analisis yang sering digunakan dalam memperhatikan satu
aspek yang lain. Mengatasi kelemahan ini maka dapat dipergunakan alat analisis yang
menghubungkan beberapa rasio sekaligus untuk menilai kondisi keuangan yaitu
analisis Z-Score.

Suatu perusahaan untuk memprediksi kebangkrutan perusahaan ialah dengan
menggunakan model Z-Score Altman. Penelitian ini dilakukan oleh Altman (1968),
menguji manfaat rasio keuangan dalam memprediksi kebangkrutan. Ada lima rasio
keuangan yang diuji manfaatnya oleh Altman dalam memprediksi kebangkrutan,
yaitu total aset/working capital, retained earning, EBIT, market value equity, sales.
Hasil penelitian ini dikemukakan oleh Altman bahwa rasio-rasio tertentu terutama
rasio likuiditas dan solvabilitas memberikan sumbangan terbesar dalam memprediksi
kebangkrutan perusahaan.

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis mengambil judul “Analisis
Kebangkrutan pada Perusahaan Perkebunan PT Bakrie Grup Tbk yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016 - 2018 Menggunakan Metode Z-

Score”.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis mengambil rumusan
masalah “Bagaimana hasil prediksi kebangkrutan PT Bakrie Grup Tbk di Bursa Efek

Indonesia menggunakan metode Altman Z-Score?

1.3. Tujuan Penelitian
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Berdasarkan pada rumusan masalah di atas, maka penelitian ini memiliki
tujuan untuk mengetahui hasil prediksi kebangkrutan pada PT Bakrie Sumatera

Plantation Tbk di Bursa Efek Indonesia menggunakan metode Altman Z-Score.

1.4. Manfaat Penelitian
Penelitian yang akan dilakukan ini, diharapkan dapat memberikan manfaat
antara lain:
1. Bagi Penulis
Dapat memperkaya wacana pengetahuan dan menambah wawasan pengetahuan
dalam bidang penelitian sehubungan dengan permasalahan yang diteliti
2. Bagi Perusahaan
Sebagai sumber informasi dalam referensi bagi pihak-pihak yang terkait dengan

topik sejenis serta dapat digunakan dalam penelitian selanjutnya.

1.5. Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan latar belakang masalah, permasalahan, pembatasan
masalah, tujuan dan manfaat penulisan, serta sistematika penulisan.
BAB 1 PENDAHULUAN
Bab ini berisi latar belakang masalah, permasalahan, pembatasan
masalah, tujuan dan manfaat penulisan, serta sistematika penulisan.
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini berisi gambaran PT Bakrie Group
BAB Il METODOLOGI PENELITIAN
Bab ini menjelaskan variabel penelitian, metode pengumpulan data,
waktu dan tempat penelitian, dan prosedur analisis data.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

21



BAB V

Bagian ini berisi analisis dari hasil pengolahan data dan pembahasan
mengenai kebangkrutan di PT Bakrie Group,

KESIMPULAN

Pada bab ini berisikan beberapa kesimpulan dari hasil penelitian.
Kesimpulan dapat dikemukakan masalah yang ada pada penelitian serta
hasil dari penyelasaian penelitian yang bersifat analisis obyektif.
Sedangkan saran berisi mencantumkan jalan keluar untuk mengatasi

masalah dan kelemahan dari sistem yang ada sebelumnya.
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