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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah  

Saham merupakan bukti kepemilikan suatu perusahaan yang merupakan 

sebuah surat berharga keuangan (financial security) yang diterbitkan oleh suatu 

perusahaan saham patungan (Putri et al., 2023). Menurut (Junaedi & Helen, 2016) 

Harga saham menjadi indikator penting dalam keberhasilan manajemen mengelola 

perusahaannya. Jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, 

maka investor dapat menilai bahwa perusahaan tersebut berhasil mengelola 

usahanya.  

Harga saham memiliki nilai penting bagi suatu perusahaan, jika harga saham 

suatu perusahaan bernilai tinggi maka memberikan peluang bagi perusahaan untuk 

mendapatkan kepercayaan investor, menurut (Gultom et al., 2019) saham yang 

paling diminati oleh investor adalah saham dengan fundamental perusahaan yang 

baik, banyak diperdagangkan, dan harganya naik sehingga meningkatkan jumlah 

uang yang diinvestasikan investor melalui harga saham.  

Harga saham positif penting bagi perusahaan karena hal tersebut merupakan 

salah satu alasan utama yang mendasari para investor untuk membeli saham sebagai 

bentuk investasinya pada perusahaan (Sujata & Badjra, 2020). Investasi tersebut 

tentunya sangat diperlukan oleh perusahaan, dikarenakan dalam menjalankan 

usahanya dibutuhkan sumber dana untuk menjalankan kegiatan operasional 

perusahaannya, khususnya perusahaan sektor pertambangan. Menurut (Syaripudin, 

2020). Kegiatan pertambangan merupakan kegiatan usaha yang kompleks dan 
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sangat rumit, sarat risiko, merupakan kegiatan jangka panjang, melibatkan 

teknologi tinggi, padat modal dan aturan regulasi yang dikeluarkan beberapa sektor. 

Dana tersebut berasal dari dalam perusahaan (internal financing), yaitu modal 

setoran pemilik dan atau juga yang berasal dari luar perusahaan (external 

financing), yaitu pinjaman. Perusahaan juga bisa mendapatkan modal lain yang 

didapatkan dengan cara mengeluarkan sahamnya. Salah satu cara perusahaan untuk 

menyebarkan sahamnya untuk memperoleh dana adalah dengan cara menerbitkan 

dan menjual saham melalui Pasar Modal atau Bursa Efek sebagai perantara.  

Pada tahun 2022, tercatat 825 perusahaan yang melakukan IPO (Initial Public 

Offering) yaitu menjual sebagian kepemilikan perusahaan berupa saham kepada 

khalayak umum atau publik atau penjualan saham pertama kepada publik di Bursa 

Efek Indonesia, perusahaan ini merupakan perusahaan yang lulus persyaratan 

perusahaan ini terdiri dari banyak sektor dan bermacam lini bisnis yang berbeda 

dan diklasifikasikan oleh Bursa Efek Indonesia menjadi beberapa indeks, salah 

satunya indeks sektor yang mining atau pertambangan, dimana indeks ini diisi oleh 

perusahaan yang bergerak di lini bisnis pertambangan.  

Perusahaan pertambangan adalah perusahaan yang melakukan kegiatan 

produksi dengan cara penyelidikan umum, eksplorasi, studi kelayakan, konstruksi, 

penambangan, pengelolaan dan pemurnian, pengangkutan dan penjualan, serta 

pasca tambang (Syaripudin, 2020). Perusahaan pertambangan merupakan salah satu 

penyumbang devisa bagi Indonesia. Sepanjang tahun 2021, ekspor sektor 

pertambangan mengalami kenaikan nilai yang signifikan dari tahun sebelumnya, 
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berikut grafik berat bersih dan nilai ekspor sektor pertambangan di tahun 2017 – 

2021 : 

 
Gambar 1. 1Ekspor Pertambangan Indonesia  

Gambar  1.1 Ekspor pertambangan Indonesia 
Sumber : www.bps.go.id (Data diolah) 

Dari gambar diatas disimpulkan bahwa ekspor pertambangan 2021 tumbuh 

7% dibanding tahun sebelumnya dan nilai ekspor pertambangan 2021 naik drastis 

sebesar 92% dari tahun 2020. Menurut (Baskara & Kajeng, 2018) kinerja keuangan 

dalam angan internasional sangat penting untuk diketahui guna menilai perusahaan 

tersebut dalam keadaan efisien atau tidak. Nilai ekspor komoditas pertambangan 

yang naik signifikan ini tentu menjadi indikasi positif bagi investor dalam 

berinvestasi di perusahaan sektor pertambangan mengingat ekspor menjadi salah 

satu pendapatan laba perusahaan dalam menjalankan bisnisnya. 

Namun pada tahun 2020-2021 harga perusahaan pertambangan pada tahun 

yang sama memiliki trend turun secara signifikan, terlihat dari indeks pertambangan 

yang mengalami fluktuasi turun dari tahun ketahun, berikut merupakan Historical 
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indeks pertambangan yang dibandingkan oleh Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG): 

 
Gambar 1. 2Perbandingan Indeks saham  

Gambar  1.2 Perbandingan Indeks saham 
Sumber : www.idx.co.id (Data diolah) 

Indeks pertambangan pada tahun 2017 sampai dengan 2021 merupakan salah 

satu indeks yang berfluktuasi cenderung menurun diantara indeks lainnya di Bursa 

Efek Indonesia. Menurut (Mansur, 2005) pergerakan dari indeks-indeks lain akan 

searah dengan pergerakan IHSG Bursa Efek Indonesia.  Apabila IHSG berfluktuasi 

naik maka indeks-indeks lainya akan menguat, pada gambar grafik tersebut IHSG 

berfluktuasi positif sebesar 10 % sedangkan indeks pertambangan berfluktuasi 

turun sebesar 40% 

Menurut (Solikin, 2020) faktor-faktor yang berperan dalam menentukan arah 

indeks sebagian berasal dari variabel-variabel makro internal dalam negeri seperti 

kebijakan ekspor-impor komoditi, nilai tukar mata uang, suku bunga bank, suhu 

politik dan sebagainya. Dari data diatas diketahui indeks sektor pertambangan 
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mulai mengalami fenomena penurunan di tahun 2019 dan diperparah dengan 

adanya pandemi Covid-19 dan perang antara Rusia dan Ukraina.  

Harga saham  akan mengalami perubahan setiap saat, dikarenakan banyak 

faktor. Secara umum faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham  adalah faktor 

fundamental/internal dan teknikal/eksternal. Fundamental perusahaan adalah nilai-

nilai keuangan perusahaan yang ada di dalam perusahaan tersebut. Menurut 

(Gultom et al., 2019) Prestasi perusahaan dapat dilihat di fundamental dari laporan 

keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan, laporan keuangan membantu 

investor dalam pengambilan keputusan investasi, seperti menjual, membeli, atau 

menanam saham pada perusahaan. 

Menurut (Anoraga & Pakarti, 2006) analisis fundamental merupakan analisis 

yang berhubungan dengan kondisi keuangan perusahaan. Analisis ini disebut juga 

company analysis karena menyangkut analisis tentang kekuatan dan kelemahan dari 

perusahaan, kegiatan operasional dan prospeknya dimasa yang akan datang. 

Perusahaan dikatakan berhasil apabila dapat bersaing serta mempertahankan 

kinerja keuangannya dengan efisien dan mencapai target yang diinginkan. Maka 

dapat dicermati jika kinerja perusahaan baik (Anzelina & Marsoem, 2020). 

Menurut (Darmadji & Hendi, 2012) kinerja keuangan dianalisis oleh investor  

dengan Analisis rasio keuangan yang merupakan analisis dengan membandingkan 

satu pos dengan pos laporan keuangan lainnya baik secara individu maupun 

bersama-sama guna mengetahui hubungan diantara pos tertentu. Dengan analisis 

kinerja keuangan dapat membantu investor untuk melihat kondisi keuangan atau 
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fundamental perusahaan tersebut, dan menentukan dimana investor tersebut 

menanamkan modal ke perusahaan yang dipilih.  

Didalam analisis kinerja keuangan ada beberapa rasio keuangan yang 

nantinya akan dianalisis oleh investor. Menurut (Gitman, 2006) untuk menganalisa 

kinerja perusahaan dapat menggunakan rasio-rasio keuangan yang terbagi dalam 

beberapa kelompok, yaitu rasio hutang , Likuiditas , dan profitabilitas   

Likuiditas  perusahaan adalah kemampuan perusahaan untuk membiayai 

ongkos produksi sehingga kontinuitas dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya, Menurut (Fahmi, 2016) kemampuan dalam memenuhi utang jangka 

pendek pada perusahaan disebut dengan likuiditas. Kemampuan ini digunakan 

untuk keberlanjutan operasional perusahaan ketika perusahaan harus membayar 

lunas utang. Likuiditas yang tinggi yang dimiliki oleh perusahaan menggambarkan 

bahwa perusahaan mempunyai internal financing yang akan cukup untuk 

dipergunakan dalam memenuhi kewajibannya. Likuiditas  pada penelitian ini 

diproksikan oleh Rasio lancar (Current Ratio).  

Solvabilitas merupakan rasio yang mengukur sebesar mana perusahaan 

dibiayai oleh hutang. Menurut (Nastiti, 2022) Rasio Solvabilitas  adalah rasio yang 

digunakan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam melunasi seluruh 

hutang-hutangnya. Investor akan cenderung untuk menjauhi perusahaan yang 

dimana operasional bisnisnya sebagian besarnya dibiayai dengan hutang, dengan 

dibiayai hutang memungkinkan laba bersih perusahaan akan berkurang 

dikarenakan laba tersebut akan habis untuk melunasi hutang beserta dengan bunga 
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yang disepakati di awal peminjaman modal tersebut. Dimana pada penelitian ini 

diproksikan oleh Debt to Equity Ratio (DER).  

Rasio Profitabilitas  adalah rasio yang berusaha mengukur kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan laba, baik dengan menggunakan seluruh aktiva 

yang ada maupun dengan menggunakan modal sendiri. (Octaviani & Komalasarai, 

2017) Pada dasarnya investor akan melihat bagaimana manajemen perusahaan 

mengoptimalkan modal yang ada untuk mendapatkan laba. Dengan laba perusahaan 

yang tinggi maka akan menutupi modal dan menghasilkan laba bersih yang 

nantinya memungkinkan perusahaan tersebut untuk membagikan Dividen kepada 

investor, maka investor akan merasa percaya untuk menanamkan modalnya ke 

perusahaan tersebut. Pada penelitian ini Profitabilitas  diproksikan oleh Return on 

Equity (ROE) 

Berdasarkan pada penelitian terdahulu, Rasio lancar (Current Ratio), 

Solvabilitas  dan Profitabilitas  berpengaruh pada harga saham , seperti penelitian 

(Nuraeni et al., 2021) secara parsial CR tidak berpengaruh terhadap harga saham, 

pada penelitian (Mahmudin et al., 2019) menemukan bahwa ROE berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. dan Dalam penelitian (Anjayagni & Purbawati, 

2020) bahwa Solvabilitas  yang diproksikan oleh DER berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

Berdasarkan fenomena empiris dan ketidakkonsistenan hasil penelitian 

terdahulu maka penulis tertarik untuk menganalisis lebih lanjut “Pengaruh kinerja 

keuangan terhadap harga saham perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021” 
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1.2. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang masalah penelitian yang dijelaskan, maka disimpulkan 

permasalahan sebagai berikut :  

a. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021?  

b. Apakah Solvabilitas berpengaruh terhadap harga saham pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021?  

c. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021?  

1.3. Tujuan Penelitian  

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk : 

a. Menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap harga saham pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 secara parsial?  

b. Menganalisis pengaruh Solvabilitas terhadap harga saham pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 secara parsial?  

c. Menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 secara parsial?  

1.4. Manfaat Penelitian  

 Penelitian ini berfokus pada pengaruh kinerja keuangan perusahaan 

terhadap harga saham perusahaan sektor pertambangan tahun 2017-2021 yang 

listing di Bursa Efek Indonesia diharapkan bisa memberi manfaat sebagai berikut :  
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1.4.1. Manfaat Teoritis  

a. Mengisi celah ilmu pengetahuan yang menganalisis tentang faktor yang 

mempengaruhi harga saham perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 

b. Sebagai referensi penelitian selanjutnya yang akan menganalisis pengaruh 

kinerja keuangan terhadap harga saham perusahaan sektor pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

1.4.2. Manfaat Praktis  

Hasil dari penelitian hendaknya dapat bermanfaat :   

a. Bagi perusahaan, dimana penelitian ini diharapkan menjadi pedoman untuk 

refleksi dan dokumentasi analisis dalam pengambilan keputusan pihak 

manajemen perusahaan dalam mengelola kinerja keuangan maupun harga 

saham  

b. Bagi investor, penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan untuk 

menilai dan mengambil keputusan investasi saham khususnya pada 

perusahaan sektor pertambangan yang diperdagangkan di Bursa Efek 

Indonesia 
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