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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 
1.1 Latar Belakang Masalah 

 

Kebijakan perusahaan untuk melakukan tindakan aksi stock split bertujuan 

untuk mendorong peningkatan transaksi volume perdagangan saham dengan cara 

memecahkan jumlah saham yang beredar sehingga meningkatkan jumlah saham 

yang beredar pada masyarakat. Stock split adalah aksi perusahaan yang memecah 

lembar saham dengan cara meningkatkan lembar saham yang beredar yang 

menyebabkan harga saham berkurang. Kebijakan perusahaan untuk melakukan aksi 

stock split yaitu dengan tujuan untuk memberikan jangkauan kepada investor lebih 

luas dan membuat pandangan harga saham menjadi terjangkau sehingga tidak 

menghalangi kemampuan investor untuk berinvestasi khususnya bagi seorang 

investor yang memiliki dana terbatas. Dengan banyaknya investor yang 

menanamkan modal pada perusahaan, diharapkan dapat membantu harga 

perusahaan naik dengan membuat harga sahamnya murah dan meningkatkan 

penjualan harga saham. Stock split diharapkan dapat membuat harga saham menjadi 

terjangkau sehingga membuat harga saham menjadi titik optimal karena terdapat 

batas optimal pada harga saham perusahaan. Dengan harga saham yang murah, 

investor dapat meningkatkan jumlah transaksi perdagangan saham pada perusahaan 

sehingga meningkatkan likuiditas suatu perusahaan (Rahmawati, 2018). 

Secara teoritis, terdapat dorongan motivasi yang dilakukan perusahaan 

melakukan aksi stock split yaitu dengan didukungnya perilaku investor dimana 
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Sumber: Laporan Investor Pasar Modal di KSEI (data diolah) 

Jumlah Investor Pasar Modal 2018-2021 

7.489.337 

2018 2019 2020 2021 

 

 

akan bereaksi jika perusahaan memberikan pengumuman yang positif bagi 

perusahaan. Menurut Sesa et al. (2022) stock split adalah salah satu bentuk 

pengumuman yang positif bagi investor. Investor menganggap bahwa dengan 

perusahaan melakukan stock split dapat memberikan sinyal yang positif bagi 

prospek perusahaan ke depannya karena perusahaan yang melakukan stock split 

merupakan perusahaan yang memiliki keuangan yang baik dikarenakan aksi dari 

stock split tidak memakan biaya yang sedikit. Sementara itu, aksi stock split juga 

dilakukan untuk mendukung tingkat perdagangan saham pada perusahaan. 

Kebijakan perusahaan melakukan stock split dengan membuat harga saham lebih 

murah diharapkan investor kecil berpotensial untuk mampu dalam membeli saham. 

Dengan harga saham terjangkau memberikan cakupan yang luas terhadap investor 

kecil sehingga meningkatkan potensial perusahaan untuk memperoleh keuntungan 

dari harga saham. Dengan membuat saham pada area perdagangan yang optimal 

berharap aksi stock split dapat meningkatkan volume perdagangan saham (Indriyati 

et al., 2013). 

 

 

 
 

 
 

  

  

3.880.753  

    
2.484.354 

92,99%  1.619.372 
 

 

 

56,21%      

 53,41%    

 

 
Gambar 1.1 Jumlah Pertumbuhan Investor Pasar Modal pada Tahun 2018- 

2021 
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Dengan data yang diperoleh pada KSEI, pada gambar 1.1 terdapat 

pertumbuhan yang signifikan pada jumlah investor baru pada pasar modal dari 

tahun 2018-2021. Pertumbuhan tersebut sebesar 5.8 juta investor baru yang masuk 

pada pasar modal dengan persentase 362,5% selama 4 tahun dengan rata-rata 90% 

pertumbuhan pertahun. Pertumbuhan tertinggi yaitu pada tahun 2021 dengan 

pertumbuhan 3.6 juta investor baru dengan persentase pertumbuhan dari tahun 2020 

hingga 2021 sebesar 92,99% (KSEI, 2022). Dengan adanya pertumbuhan yang 

tinggi pada investor, perusahaan melakukan cara untuk membuat harga sahamnya 

menjadi terjangkau bagi investor baru. Tindakan stock split dengan menjadikan 

harga saham menjadi murah dapat meningkatkan jumlah investor baru dalam 

memiliki saham dan meningkatkan perdagangan saham. Menurut Yuliana et al. 

(2022) terdapat bukti aksi stock split yang membuat harga saham menjadi murah 

yang meningkatkan volume perdagangan saham. 

Volume perdagangan saham adalah perbandingan dari jumlah saham yang 

diperdagangkan dengan jumlah saham yang beredar pada periode tertentu. Volume 

perdagangan saham adalah salah satu pengukur yang digunakan untuk melihat 

bagaimana pasar bereaksi terhadap suatu peristiwa tertentu, dan merupakan ukuran 

selisih setelah suatu perusahaan melakukan stock split yang diukur melalui aktivitas 

volume perdagangan. Trading Volume Activity (TVA) adalah adalah alat ukur untuk 

mengukur indikator yang dapat menunjukkan akitivitas volume perdagangan saham 

dari hasil reaksi bursa pasar (Suganda, 2018). Salah satu faktor yang mempengaruhi 

aktivitas volume perdagangan saham adalah harga saham. Tinggi dan rendahnya 

harga saham dapat mempengaruhi aktivitas volume perdagangan saham. Apabila 
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harga saham rendah maka tingkat penawaran yang dilakukan oleh investor pada 

bursa pasar akan meningkat. Sebaliknya, jika harga saham pada suatu perusahaan 

di bursa pasar mengalami kenaikan maka tingkat penawaran yang dilakukan oleh 

investor memiliki penurunan (Aulia, 2022). Menurut Ragho et al. (2020) harga 

saham adalah nilai sekarang dari keuntungan yang dapat diperoleh pada penanam 

modal yang akan datang. Harga saham dapat berubah setiap waktu tergantung 

kepada permintaan dan penawaran pada bursa pasar. 

Objek pada penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan aksi stock split 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2021. Penelitian ini 

terdapat 34 perusahaan yang melakukan aksi stock split di BEI. Berikut merupakan 

data pada jumlah perusahaan tiap tahun yang melakukan aksi stock split. 

Tabel 1.1 Jumlah Perusahaan Yang Melakukan 

Stock Split Tahun 2018-2021 
 

No Tahun 
Jumlah 

Perusahaan 

1 2018 10 

2 2019 12 

3 2020 4 
  4  2021  8  

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2022 (data diolah) 

 
 

Berdasarkan pada tabel 1.1 dalam sumber yang diperoleh dari Bursa Efek 

Indonesia menunjukkan terdapat sejumlah emiten yang melakukan aksi stock split 

pada tahun 2018 hingga 2021 pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Pada tahun 2018 terdapat 10 perusahaan yang melakukan stock split, 

2019 terdapat kenaikan yaitu sebanyak 12 perusahaan yang melakukan stock split, 

pada tahun 2020 terdapat penurunan dengan 4 perusahaan yang melakukan stock 
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split, dan di tahun selanjutnya 2021 terdapat kenaikan pada tahun sebelumnya yaitu 

8 perusahaan yang melakukan stock split. 

Terdapat kumpulan hasil penelitian terdahulu yang mengungkapkan terdapat 

banyak pengaruh yang dilakukan dari aksi stock split pada suatu perusahaan. 

Menurut penelitian Isnurhadi (2010) yang dilakukan pada perusahaan negara di 

Indonesia yang terdaftar di BEI menunjukkan bahwa terdapat perbedaan harga 

saham dan volume perdagangan saham setelah aksi stock split. Sejalan pada 

penelitian sebelumnya, pada penelitian yang dikemukakan oleh Indriyati et al. 

(2013) yang dilakukan pada perusahaan negara di Indonesia yang terdaftar di BEI 

juga menyatakan terdapat perbedaan harga saham dan volume perdagangan saham 

setelah aksi stock split. Berbeda dengan pendapat Kadiwala & Prajapati (2020) yang 

dilakukan pada perusahaan negara di India yang terdaftar di BSE mengemukakan 

bahwa tidak terdapat perbedaan harga saham dan volume perdagangan saham 

setelah aksi stock split. 

Pada penelitian Gupta & Arya (2020) yang dilakukan pada perusahaan negara 

di India yang terdaftar di BSE menyatakan setelah aksi stock split terdapat 

perbedaan pada harga saham. Hal ini sejalan dengan penelitian Gao & An (2019) 

yang dilakukan pada perusahaan negara di China yang terdaftar di SSE yang 

menyatakan terdapat perbedaan pada harga saham setelah aksi stock split. Namun 

pada penelitian Madhara (2022) yang dilakukan pada perusahaan negara di Sri 

Lanka yang terdaftar di CSE yang menyatakan tidak terdapat perbedaan harga 

saham setelah aksi stock split. 
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Hasil penelitian yang dilakukan EzzElDin & Wahba (2022) pada perusahaan 

negara di Egypt yang terdaftar di EGX menyatakan terdapat perbedaan pada volume 

perdagangan saham setelah aksi stock split. Peneltian ini sejalan dengan penelitian 

menurut Burnwal & Rakshit (2021) pada perusahaan negara di India yang terdaftar 

di BSE menyatakan terdapat perbedaan pada volume perdagangan saham setelah 

aksi stock split. Namun pada penelitian yang dilakukan oleh Rane (2022) pada 

perusahaan negara di India yang terdaftar di BSE menyatakan tidak terdapat 

perbedaan pada volume perdagangan saham setelah aksi stock split. 

Beberapa penelitian serupa telah dilangsungkan pada beberapa peneliti dan 

mendapatkan hasil yang berbeda. Dengan ini, peneliti ingin melakukan penelitian 

untuk mendapatkan hasil yang sesuai dengan bukti empiris bagaimana penulis 

mengangkat tema penelitian berjudul "Analisis Pengaruh Stock Split Terhadap 

Harga Saham Dan Volume Perdagangan Saham Pada Perusahaan Go Public 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021". 

 

 
1.2 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang masalah yang di atas, dikemukakan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh sebelum dan sesudah melakukan stock split 

 

terhadap harga saham pada Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021? 

 

2. Apakah terdapat pengaruh sebelum dan sesudah melakukan stock split 

terhadap volume perdagangan saham pada Bursa Efek Indonesia tahun 2018-

2021? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 

Tujuan yang ingin dicapai dalam melakukan penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Menganalisis pengaruh stock split terhadap harga saham pada perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021. 

2. Menganalisis pengaruh stock   split   terhadap   volume   perdagangan saham 

pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018- 2021. 

 
 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Hasil penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan kepada 

berbagai pihak berikut: 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan dan pengembangan 

ilmu ekonomi yang berarti bagi akademis terutama dalam bidang konsentrasi 

manajemen keuangan. Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan referensi 

penelitian mengenai pengaruh stock split terhadap harga saham dan volume 

perdagangan saham. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

 

Secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan dan 

informasi-informasi kepada perusahaan dan investor mengenai pengaruh aksi stock 

split terhadap harga saham dan volume perdagangan saham. 
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