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ABSTRAK 

 

Analisis Pengaruh Faktor Institusi dan Kebijakan Moneter Terhadap 

Pendalaman Keuangan di ASEAN 

 

Oleh: 

Al Dina Safitri; Sri Andaiyani, S.E., M.S.E 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji serta menganalisis pengaruh faktor institusi 

dan kebijakan moneter terhadap pendalaman keuangan di ASEAN. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder yang bersumber dari World Governance       Indicators 

dan world bank. Model pada penelitian ini menggunakan ordinary least square   

dengan teknik analisis regresi data panel yang terdiri dari negara Indonesia, 

Malaysia, Thailand, Philipines, Singapore, Vietnam, Brunei Darusalam, Myanmar 

dari tahun 2012 sampai dengan 2021. Hasil temuan dalam penelitian ini 

menunjukkan bahwa variabel efektivitas pemerintah dan nilai tukar memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap pendalaman keuangan tetapi variabel 

pengendalian korupsi memiliki pengaruh yang negative dan tidak signifikan, suku 

bunga memiliki pengaruh yang positif dan tidak signifikan terhadap pendalaman 

keuangan di ASEAN.  
 

Kata Kunci: Efektivitas Pemerintah, Pengendalian Korupsi, Nilai Tukar, 

Suku Bunga, Pendalaman Keuangan 
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ABSTRACT 

 

Analysis of the Influence of Institutional Factors and Monetary Policy on 

Financial Deepening in ASEAN 

 

By: 

Al Dina Safitri; Sri Andaiyani, S.E., M.S.E 

 

 

This study examines and analyzes the influence of institutional factors and 

monetary policy on financial deepening in ASEAN. This study uses secondary data 

sourced from the World Governance Indicators and the world bank. The model in 

this study uses the ordinary least squares with panel data regression analysis 

technique consisting of Indonesia, Malaysia, Thailand, Philippines, Singapore, 

Vietnam, Brunei Darussalam, and Myanmar from 2012 to 2021. The findings in this 

study indicate that the effectiveness variable government and exchange rates have 

a positive and significant effect on financial deepening, but corruption control 

variables have a negative and insignificant effect, interest rates have a positive and 

insignificant effect on financial deepening in ASEAN. 

 

Keywords: Government Effectiveness, Corruption Control, Exchange Rates, 

Interest Rates, Financial Deepening 

 

 

Approved by 

Chairman of Development Economics 

Department  

 

 

 

 

Dr. Mukhlis, S.E., M.Si   

NIP. 197304062010121001 

 

 

Advisor 

 

 

 

 

 

Sri Andaiyani, S.E., M.S.E 

NIP. 199301272019032022 

 
 

 

 

 



x 
 

 

LEMBAR PERSETUJUAN ABSTRAK 

 

Saya selaku dosen pembimbing skripsi menyatakan bahwa abstrak skripsi dari 

mahasiswa: 

Nama  : Al Dina Safitri 

NIM  : 01021281924076 

Jurusan : Ekonomi Pembangunan  

Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Faktor Institusi dan Kebijakan Moneter 

Terhadap Pendalaman Keuangan di ASEAN. 

Telah saya periksa cara penulisan, grammar, maupun susunan tenses nya dan saya 

setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak. 

 

 

 

Mengetahui 

Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan  

 

 

 

 

 

Dr. Mukhlis, S.E., M.Si   

NIP. 197304062010121001 

 

Pembimbing Skripsi 

 

 

 

 

 

Sri Andaiyani, S.E., M.S.E 

NIP. 199301272019032022 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



xi 
 

 

 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

Nama Mahasiswa  : Al Dina Safitri 

Jenis Kelamin   : Perempuan  

Tempat/Tanggal Lahir : Palembang, 14 Januari 2002 

Agama    : Islam 

Status    : Belum Menikah 

Alamat Rumah  : Jl. Silaberanti Komp. Siantan Jaya No 40  

Alamat Email   : aldinasafitri7@gmail.com 

No. Hp    : 085214934835 

 

Pendidikan Formal 

SD    : SD Negeri 10 Air Saleh 

SMP    : SMP Muhammadiyah 6 Palembang 

SMA    : SMA Negeri 8 Palembang 

Perguruan Tinggi  : Universitas Sriwijaya 

 

Pendidikan Informal    

1. Kursus di Primagama Palembang  

2. Kursus di Nurul Fikri Palembang  

3. Kursus Bahasa Inggris di LB Lia Palembang  

4. Brevet A Dan B di IAI Palembang  

5. Penerima Beasiswa Bakti BCA  

 

Pengalaman Organisasi   

1. Staf Khusus Dewan Perwakilan Mahasiswa (DPM) KM FE Unsri  

2. Sekretaris Badan Legislasi Dewan Perwakilan Mahasiswa (DPM) KM FE 

Unsri 



xii 
 

3. Bendahara Divisi sosial dan Pendidikan Senyum Anak Nusantara Chapter 

Palembang  

 



xiii 
 

DAFTAR ISI 

 
LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF .................................. i 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI .............................................................. ii 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH............................. iii 

MOTO DAN PERSEMBAHAN ....................................................................... iv 

KATA PENGANTAR ......................................................................................... v 

UCAPAN TERIMAKASIH .............................................................................. vi 

ABSTRAK ....................................................................................................... viii 

ABSTRACT........................................................................................................ ix 

LEMBAR PERSETUJUAN ABSTRAK ........................................................... x 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ............................................................................ xi 

DAFTAR ISI ................................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................ xvi 

DAFTAR GAMBAR ...................................................................................... xvii 

DAFTAR LAMPIRAN ................................................................................. xviii 

BAB I  PENDAHULUAN .................................................................................. 1 

1.1. Latar Belakang....................................................................................... 1 

1.2. Rumusan Masalah .................................................................................. 6 

1.3. Tujuan Penelitian ................................................................................... 6 

1.4. Manfaat Penelitian ................................................................................. 7 

1.4.1. Manfaat Teoritis .............................................................................. 7 

1.4.2. Manfaat Praktisi.............................................................................. 7 

BAB II KAJIAN PUSTAKA .............................................................................. 8 

2.1. Landasan Teori ...................................................................................... 8 

2.1.1. Teori Liberalisasi Keuangan McKinnon-Shaw ................................ 8 

2.1.2. Pendalaman Keuangan .................................................................... 9 

2.1.3. Efektivitas Pemerintah .................................................................. 11 



xiv 
 

2.1.4. Pengendalian Korupsi ................................................................... 12 

2.1.5. Kebijakan Moneter ....................................................................... 13 

2.1.6. Nilai Tukar ................................................................................... 15 

2.1.7. Suku Bunga .................................................................................. 16 

2.2. Penelitian Terdahulu ............................................................................ 18 

2.3. Kerangka Pemikiran ............................................................................ 23 

2.4. Pengembangan Hipotesis ..................................................................... 25 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................. 27 

3.1. Ruang Lingkup Penelitian .................................................................... 27 

3.2. Rancangan Penelitian ........................................................................... 27 

3.3. Jenis dan Sumber Data ......................................................................... 27 

3.4. Teknik Pengumpulan Data ................................................................... 28 

3.5. Populasi dan Sampel ............................................................................ 28 

3.5.1. Populasi ........................................................................................ 28 

3.5.2. Sampel.......................................................................................... 28 

3.6. Teknik Analisis Data ............................................................................ 29 

3.6.1. Common Effect Model atau Pooled Least Square (PLS) ............... 31 

3.6.2. Fixed Effect Model (FEM) ............................................................ 31 

3.6.3. Random Effect Model (REM) ....................................................... 31 

3.6.4. Uji Chow ...................................................................................... 32 

3.6.5. Uji Hausman ................................................................................. 33 

3.6.6. Uji Lagrange Multiplier ................................................................ 34 

3.6.7. Uji Asumsi Klasik ......................................................................... 34 

3.6.8. Uji Hipotesis ................................................................................. 36 

3.7. Definisi Operasional Variabel............................................................... 39 



xv 
 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ........................................................... 40 

4.1. Deskripsi Data Penelitian ..................................................................... 40 

4.2. Analisis Data ....................................................................................... 41 

4.2.1. Uji Stasionaritas............................................................................ 41 

4.2.2. Pemilihan Model Regresi Data Panel ............................................ 43 

4.2.3. Metode Pemilihan Model Regresi Data Panel ............................... 45 

4.2.4. Uji Asumsi Klasik ......................................................................... 47 

4.2.5. Hasil Regresi Data panel Terpilih .................................................. 49 

4.2.6. Uji Hipotesis ................................................................................. 50 

4.3. Persamaan Model Individu Negara ASEAN ......................................... 53 

4.4. Pembahasan Hasil Penelitian................................................................ 56 

4.4.1. Pengaruh Efektivitas Pemerintah Terhadap Pendalaman Keuangan di 

ASEAN 56 

4.4.2. Pengaruh Pengendalian Korupsi Terhadap Pendalaman Keuangan di 

ASEAN 57 

4.4.3. Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Pendalaman Keuangan di ASEAN59 

4.4.4. Pengaruh Suku Bunga Terhadap Pendalaman Keuangan di ASEAN

 60 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ............................................................ 62 

5.1. Kesimpulan.......................................................................................... 62 

5.2. Saran ................................................................................................... 63 

DAFTAR PUSTAKA ....................................................................................... 64 

LAMPIRAN ..................................................................................................... 67 

 

  



xvi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1.1 Rata-Rata Suku Bunga, Nilai Tukar, Efektivitas Pemerintah dan 

Pengendalian Korupsi .......................................................................................... 3 

Tabel 3.1 Definisi Operasional Variabel ............................................................. 39 

Tabel 4.1 Hasil Analisis Deskriptif ..................................................................... 40 

Tabel 4.2 Hasil Uji Akar Unit ............................................................................. 42 

Tabel 4.3 Hasil Uji Common Effect Model ........................................................ 43 

Tabel 4.4 Hasil Uji Fixed Effect Model .............................................................. 44 

Tabel 4.5 Hasil Uji Random Effect Model .......................................................... 44 

Tabel 4.6 Hasil Uji Chow ................................................................................... 45 

Tabel 4.7 Hasil Uji Hausman.............................................................................. 46 

Tabel 4.8 Hasil Uji Normalitas ........................................................................... 47 

Tabel 4.9 Hasil Uji Multikolinearitas.................................................................. 48 

Tabel 4.10 Hasil uji Heteroskedastisitas ............................................................. 49 

Tabel 4.11 Hasil Regresi .................................................................................... 49 

Tabel 4.12 Hasil Uji t ......................................................................................... 51 

Tabel 4.13 Hasil Uji Koefisien Determinasi ....................................................... 52 

Tabel 4.14 Koefisien Individu Masing-Masing Negara ASEAN ......................... 53 

  



xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1 Rata-rata Pertumbuhan Ekonomi di ASEAN ..................................... 1 

Gambar 1.2 Rata-rata Pendalaman Keuangan di ASEAN ..................................... 2 

Gambar 2.1 Skema Transmisi............................................................................. 23 

Gambar 2. 2 Alur Pemikiran .............................................................................. 25 

  



xviii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Data efektivitas pemerintah, pengendalian korupsi, nilai tukar, suku 

bunga dan pendalaman keuangan di ASEAN dari tahun 2012-2021.................... 67 

Lampiran 2. Stasioner Tingat Level .................................................................... 69 

Lampiran 3. Stasioner Pada 1st Difference ......................................................... 71 

Lampiran 4. Stasioner Pada 2nd Difference ........................................................ 74 

Lampiran 5. Common Effect Model ................................................................... 76 

Lampiran 6. Random Effect Model .................................................................... 77 

Lampiran 7. Fixed Effect Model ........................................................................ 78 

Lampiran 8. Uji Chow ....................................................................................... 79 

Lampiran 9. Uji Hausman .................................................................................. 80 

Lampiran 10. Uji Lagrange Multiplier ................................................................ 81 

Lampiran 11. Uji Asumsi Klasik ........................................................................ 81 

Lampiran 12. Analisis Deskriptif ........................................................................ 83 

Lampiran 13. Hasil Regresi Data Panel dan Uji T .............................................. 83 

Lampiran 14. Uji F dan Uji Koefisien Determinasi ............................................ 83 

  



1 
 

BAB I 

 PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang  

Pertumbuhan ekonomi suatu negara akan ditentukan oleh perkembangan sektor 

keuangan karena menyangkut perencanaan dan pelaksanaan kebijakan untuk 

menggerakkan roda perekonomian. Ketika pandemi Covid-19 melanda seluruh 

negeri yang mengakibatkan melemahnya pertumbuhan ekonomi khususnya di 

negara ASEAN maka pendalaman keuangan diperlukan untuk meningkatkan sektor 

keuangan memainkan peran yang signifikan dan menunjukkan peningkatan bagi 

pertumbuhan ekonomi di suatu negara. 

 
Gambar 1.1 Rata-rata Pertumbuhan Ekonomi di ASEAN 

Sumber: data.worldbank.org (data diolah) 

Gambar 1.1. Menggambarkan perbandingan rata-rata pertumbuhan ekonomi di 

ASEAN dari tahun 2012 sampai dengan 2021. Dimana setiap negara mulai 

mengalami penurunan secara signifikan pada tahun 2020 yang diakibatkan oleh 

adanya Covid-19. Memasuki tahun 2021 pertumbuhan ekonomi disetiap negara 

ASEAN mulai menunjukkan perbaikan dibandingkan tahun sebelumnya. Setiap 
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negara berusaha untuk memulihkan dan meningkatkan kembali laju pertumbuhan 

ekonomi secara keseluruhan atau setiap sektor dari tahun ke tahun. 

       Suatu negara dapat dikatakan memiliki pendalaman keuangan yang baik jika 

rasio jumlah uang beredar dan PDB per capita tinggi. Pendalaman keuangan adalah 

akumulasi aset keuangan pada tingkat yang lebih cepat daripada akumulasi 

kekayaan non-keuangan. Semakin besar rasio jumlah uang beredar (M2) terhadap 

PDB, makan akan semakin besar pendalaman keuangan (Mbate & Amtiran, 2019). 

 
Gambar 1.2 Rata-rata Pendalaman Keuangan di ASEAN 

Sumber: data.worldbank.org (data diolah) 

Pendalaman keuangan di ASEAN mengalami peningkatan dari tahun ke tahun 

dimana rata-rata pendalaman keuangan Indonesia dari tahun 2012 sampai dengan 

2021 sebesar 13,75%, Malaysia dengan rata-rata sebesar 4,21%, Thailand dengan 

rata-rata sebesar 12,76%, Philipina dengan rata-rata sebesar 7,37%, Singapura 

dengan rata-rata sebesar 7,20%, Vietnam dengan rata-rata sebesar 15,83%, Brunei 

Darussalam dengan rata-rata 33,25% dan Myanmar dengan rata-rata sebesar 

28,07%. 
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       Pendalaman keuangan dapat didefinisikan sebagai rasio dalam bentuk aset 

keuangan suatu negara terhadap produk domestik bruto (Ruslan, 2018). Sektor 

keuangan suatu negara semakin dalam maka akan semakin tinggi rasionya. 

Sehingga, dapat juga dikatakan bahwa sistem keuangan akan lebih efektif dalam 

mengalokasikan dan memobilisasi dana untuk mempercepat pertumbuhan ekonomi 

suatu negara jika rasionya lebih tinggi (Mubin, 2021). 

       Uang dalam arti luas, atau M2, dibagi dengan PDB merupakan komponen 

untuk menentukan rasio pendalaman keuangan. Dengan demikian, efektivitas 

pendalaman keuangan sangat didukung oleh pentingnya peran lembaga keuangan 

dalam menentukan rasio permintaan dan penawaran uang (Mubin, 2021). 

Tabel 1.1 Rata-Rata Suku Bunga, Nilai Tukar, Efektivitas Pemerintah dan 

Pengendalian Korupsi 

Negara 
Suku 

Bunga 
Nilai Tukar 

Efektivitas 

Pemerintah 

Pengendalian 

Korupsi 

Indonesia  5,57 12906,66 0,47 0,01 

Malaysia 2,90 3839,12 0,22 0,98 

Thailand 2,99 32440,14 0,44 0,25 

Filipina 4,14 47580,50 0,49 0,14 

Singapura 4,29 1334,15 2,12 2,20 

Vietnam 5,20 22093,25 0,46 0,01 

Brunei 

Darussalam 
8,05 1334,15 0,77 1,15 

Myanmar 10,50 1207,53 0,79 1,12 

Sumber: data.worlbank.org (data diolah)     

       Indikator yang dapat mempengaruhi pendalaman keuangan pada penelitian ini 

ialah faktor institusi dan kebijakan moneter. Institusi dibutuhkan untuk 

memfasilitasi kehidupan ekonomi, institusi berfungsi untuk melindungi individu 

dari tekanan atau ketidak seimbangan sosial. Pertumbuhan ekonomi tidak dapat 

dijelaskan secara baik tanpa memahi institusi (Sanga & Aziakpono, 2022) 
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       Hubungan institusi dan pertumbuhan ekonomi salah satunya bisa dijelaskan 

dengan kestabilan hak milik. Kestabilan hak milik dapat memberikan penjelasan 

tentang hubungan yang terjalin antara institusi dan ekspansi ekonomi. Alokasi dan 

distribusi sumber daya yang lebih baik, biaya negosiasi yang lebih masuk akal, dan 

jaminan untuk hak properti yang didefinisikan dengan jelas dengan definisi 

kepemilikan, dengan demikian aktivitas ekonomi menjadi lebih lancar (Nisa Br 

Purba et al., 2021). 

       Kinerja ekonomi suatu negara dapat meningkatkan kinerja yang lebih baik 

antar negara dan wilayah jika institusinya berkualitas tinggi. Kualitas kelembagaan 

sebenarnya memiliki dampak yang lebih besar daripada variabel ekonomi makro 

ketika dijadikan prioritas (Nisa Br Purba et al., 2021). 

       Faktor institusi yang digunakan dalam penelitian ini bersumber dari world 

governance indicators (WGI) yang terdiri dari efektivitas pemerintah dan 

pengendalian korupsi. Efektivitas pemerintah dapat mengorganisasikan kebijakan 

untuk mengurangi ketidak simetrisan informasi dan meningkatkan ketersediaan 

jaminan, yang merupakan penghambat utama pembiayaan utang sehingga akan 

meningkatkan pendapatan negara dan meningkatkan pertumbuhan ekonomi (Sanga 

& Aziakpono, 2022) 

       Korupsi menyebabkan inefisiensi, membatasi akses pasar keuangan, 

meningkatkan biaya ekonomi dan menghalangi pengusaha untuk berinvestasi hal 

tersebut akan mempengaruhi pendapatan negara dan menurunnya tingkat 

pertumbuhan ekonomi. Untuk meminimumkan resiko tersebut kebijakan ekonomi 

harus berorientasi pada kepentingan masyarakat banyak bukan pada kepentingan 
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kelompok atau individu tertentu, disinilah pentingnya fungsi koordinasi melalui 

institusi (Sanga & Aziakpono, 2022) 

       Selain faktor institusi, terdapat kebijakan-kebijakan yang dapat mempengaruhi 

pendalaman keuangan salah satunya ialah kebijakan moneter. Kebijakan moneter 

dapat digunakan untuk menjaga stabilitas ekonomi yang tercermin dalam 

pengaturan peredaran uang, naik turunnya jumlah uang beredar akan 

mempengaruhi pendalaman keuangan karena komponen untuk mengetahui 

pendalaman keuangan ialah dengan jumlah uang beredar dalam M2/PDB. Dalam 

instrumen kebijakan moneter terdapat beberapa variabel diantaranya ialah nilai 

tukar dan suku bunga (Khomariyah et al., 2022). 

       Ketika kondisi ekonomi suatu negara berubah, biasanya diikuti oleh perubahan 

nilai tukar yang cukup besar. Nilai tukar merupakan harga mata uang di suatu 

negara terhadap mata uang yang berasal dari negara lain. Nilai tukar yang stabil 

diperlukan untuk mencapai iklim usaha yang kondusif bagi perbaikan dunia usaha. 

       Suku bunga dapat mempengaruhi jumlah uang beredar di suatu negara, ketika 

suku bunga meningkat masyarakat cenderung lebih memilih saving daripada 

melakukan kegiatan konsumsi sehingga menurunkan jumlah uang beredar di 

masyarakat (Mubin, 2021). 

       Dari beberapa uraian tersebut, maka perlu dilakukan penelitian terkait 

pendalaman keuangan di ASEAN yaitu untuk mengetahui perkembangan ekonomi 

di setiap negara karena semakin tinggi rasio keuangan maka semakin dalam sektor 

keuangan. Hal ini menandakan bahwa pembangunan suatu negara semakin pesat. 

Pendalaman keuangan merupakan salah satu langkah penting dalam 
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mengembangkan pasar keuangan suatu negara. Berdasarkan fenomena diatas, maka 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh 

Faktor Institusi dan Kebijakan Moneter Terhadap Pendalaman Keuangan di 

ASEAN” 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas dapat disimpulkan rumusan masalah 

sebagai berikut: 

1) Bagaimana pengaruh efektivitas pemerintah terhadap pendalaman keuangan di 

ASEAN? 

2) Bagaimana pengaruh pengendalian korupsi terhadap pendalaman keuangan di 

ASEAN? 

3) Bagaimana pengaruh nilai tukar terhadap pendalaman keuangan di ASEAN? 

4) Bagaimana pengaruh suku bunga terhadap pendalaman keuangan di ASEAN? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas dapat kita simpulkan tujuan penelitian, 

yaitu: 

1) Untuk menguji pengaruh efektivitas pemerintah terhadap pendalaman 

keuangan di ASEAN. 

2) Untuk menguji pengaruh pengendalian korupsi terhadap pendalaman keuangan 

di ASEAN. 

3) Untuk menguji pengaruh nilai tukar terhadap pendalaman keuangan di ASEAN.  
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4) Untuk menguji pengaruh suku bunga terhadap pendalaman keuangan di 

ASEAN. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Dapat digunakan untuk menambah referensi penelitian tambahan tentang 

optimalisasi pendalaman keuangan di negara-negara ASEAN dan menjadi sumber 

informasi tambahan bagi pembaca, termasuk mahasiswa pada khususnya. 

 

1.4.2. Manfaat Praktisi 

Secara khusus diharapkan temuan studi ini dapat memberikan gambaran kepada 

pemerintah mengenai kondisi pendalaman keuangan di negara-negara ASEAN dan 

dapat digunakan sebagai bahan perumusan kebijakan terkait perubahan variabel 

yang digunakan. 
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