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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Kemajuan teknologi yang sangat pesat menjadikan persaingan bisnis di 

Indonesia menjadi semakin kompetitif. Hal ini tentunya menyebabkan perusahaan 

harus mampu bertahan, bersaing, dan beradaptasi agar dapat mencapai tujuan 

perusahaan. Tujuan suatu perusahaan didirikan yaitu untuk mendapatkan laba dan 

memberi nilai bagi pemerintahan. Agar dapat memperoleh laba maka diperlukan 

manajemen modal kerja. Manajemen modal kerja merupakan kegiatan pengelolaan 

komponen modal kerja agar memberikan dampak positif terhadap perusahaan 

(Ginting, 2018). Dampak positif yang diperoleh dari manajemen modal kerja adalah 

meningkatkan laba perusahaan serta membantu perusahaan dalam mengambil 

keputusan. Namun dalam siklus bisnis yang berbeda, pengelolaan modal kerja akan 

berbeda disesuaikan dengan kondisi yang sedang dialami perusahaan. 

Profitabilitas berperan penting dalam perusahaan karena dapat 

menggambarkan apakah perusahaan memiliki prospek yang bagus pada masa 

mendatang. Profitabilitas mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

memperoleh laba melalui semua kemampuan yang dimiliki perusahaan dan sumber 

daya yang tersedia (Nuriyani & Zannati, 2017). Laba yang maksimal dapat 

mensejahterahkan pemegang saham, karyawan, serta perusahaan. Return on assets, 

return on equity, return on investments, net profit margin, gross profit margin, 
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earning per share merupakan beberapa alat ukur yang dapat dipakai untuk 

menghitung profitabilitas. Alat ukur yang digunakan pada penelitian ini yaitu return 

on assets atau ROA. ROA dapat menggambarkan keefisienan dana yang dipakai 

oleh perusahaan. 

Sebelum memperoleh tingkat laba yang diinginkan, perusahaan 

memerlukan modal kerja untuk membiayai aktivitas perusahaan. Perusahaan harus 

dapat memenuhi kebutuhan modal kerja, sebab kelebihan atau kekurangan modal 

kerja akan berpengaruh pada profitabilitas (Dini et al., 2020). Perusahaan yang 

tidak mempunyai modal kerja yang cukup, tidak akan membayar kewajibannya 

tepat waktu dan akan menghadapi masalah keuangan. Oleh karena itu, perusahaan 

perlu mengelola modal kerja secara efektif dan efisien. Komponen modal kerja 

terdiri dari aktiva lancar dan kewajiban lancar. Pengelolaan modal kerja melibatkan 

penentuan tingkat kas, piutang usaha, dan persediaan yang optimal (Brigham & 

Houston, 2018). 

Kas yang cukup akan mempermudah perusahaan dalam menjalankan 

kegiatan operasional (Lubis et al., 2019). Kas adalah aktiva yang memegang tingkat 

likuiditas paling tinggi. Kas yang tinggi membuat tingkat likuiditasnya tinggi, 

sehingga risiko yang dihadapi perusahaan akan menjadi rendah. Perputaran kas 

mempunyai fungsi sebagai penghitung tingkat kesediaan kas yang akan dipakai 

untuk memenuhi kewajiban serta membayar biaya yang berhubungan dengan 

penjualan (Heliani et al., 2020). Nilai perputaran kas yang tinggi tidak akan 

mengganggu keuangan perusahaan. Hal ini dikarenakan makin tinggi nilai 
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perputaran kas makin cepat juga kas masuk ke perusahaan sehingga kas dapat 

dipakai untuk menjalankan aktivitas perusahaan. 

Semakin tingginya persaingan di dunia bisnis, penting bagi perusahaan 

untuk dapat mempertahankan pelanggan. Hal itu dapat dilakukan dengan cara 

melakukan penjualan secara kredit kepada pelanggan kemudian akan menghasilkan 

piutang. Piutang adalah harta lancar yang akan diubah menjadi kas dalam waktu 

satu tahun dalam satu periode akuntansi (Fitria & Suartini, 2021). Penjualan secara 

kredit memiliki risiko kemungkinan pelanggan membayar melebihi jangka waktu 

yang telah ditentukan dan pelanggan yang tidak membayar, maka diperlukan 

pengelolaan piutang yang efektif dan efisien. Pengelolaan piutang yang efektif dan 

efisien tidak akan mengganggu aliran kas karena total biaya yang tertanam pada 

piutang sesuai dengan tingkat kemampuan perusahaan. 

Persediaan mempunyai peran penting dalam perusahaan. Persediaan yang 

ada dapat dinyatakan baik apabila mencukupi untuk menjamin perusahaan dalam 

menjalankan aktivitas operasionalnya (Rajagukguk & Siagian, 2021). Perusahaan 

yang pengelolaan persediaannya baik merupakan perusahaan yang cepat membuat 

dana yang terjebak pada persediaan menjadi kas dengan cara penjualan lalu 

menghasilkan keuntungan untuk perusahaan. Apabila persediaan banyak tersimpan 

di gudang artinya banyak dana perusahaan yang tertahan sebagai persediaan 

sehingga dana tersebut tidak dapat diputarkan kembali. Perputaran perseediaan 

memperlihatkan jumlah putaran persediaan, dalam bentuk kali, dalam satu periode. 
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Kegiatan usaha yang paling penting bagi kelangsungan operasi perusahaan 

adalah menjaga ketersediaan modal kerja dan siklus konversi kas agar dapat terus 

memberikan keuntungan dalam rangka menjaga kesinambungan produksi (Telly & 

Ansori, 2019). Siklus konversi kas merupakan jangka waktu yang diperlukan 

sebuah perusahaan dalam mengkonversi pengeluaran dalam bentuk kas yang 

dipakai untuk pembelian bahan baku menjadi pemasukan dalam bentuk kas yang 

diperoleh dari penjualan barang jadi (Dewi & Muharam, 2018). Nilai siklus 

konversi kas yang kecil menunjukkan hari yang dibutuhkan untuk mengkonversi 

kas cepat berputar. Semakin singkat siklus konversi kas membuat nilai profitabilitas 

perusahaan menjadi semakin tinggi. 

Setiap perusahaan mempunyai tahapan siklus hidup dari mulai tahap 

pendirian (start-up), pertumbuhan (growth), pendewasaan (mature) hingga 

penurunan (decline) dan bagi perusahaan pada masing-masing tahapan siklus hidup 

yang dilaluinya mempunyai karakteristik ekonomi yang berbeda (Pebrianti, 2017).  

Menurut Damodaran (2001) dalam (Valente, 2017) nilai modal kerja yang 

dibutuhkan akan dipengaruhi oleh fase yang sedang dialami perusahaan dalam hal 

siklus hidup pasebab kebutuhan pembiayaan dapat berubah dengan perubahan 

keadaan suatu perusahaan. Siklus hidup perusahaan dapat diukur menggunakan 

sales growth. Sales growth dapat memperlihatkan tahapan perusahaan dalam 

mencapai tujuannya. 

Menurut Palupi et al., (2021) pada tahap pertumbuhan, perusahaan 

mengalami peningkatan penjualan. Peningkatan penjualan dapat meningkatkan 

return on asset dan membuat perusahaan menambah persediaan. Meningkatnya 
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penjualan serta bertambahnya persediaan akan meningkatkan perputaran kas dan 

perputaran persediaan. Teori siklus hidup menyebutkan bahwa perusahaan yang 

mempunyai kecakapan dalam memperoleh uang melebihi kecakapannya dalam 

melihat peluang investasi yang menjanjikan merupakan perusahaan yang sedang 

berada di tahap dewasa atau mapan. 

Sektor barang konsumen primer termasuk salah satu bagian dari industri 

manufaktur. Di Bursa Efek Indonesia sektor barang konsumen primer terdiri dari 

makanan olahan, minuman ringan, ritel & distributor makanan, ritel & distributor 

obat-obatan, supermarket, produk susu olahan, ikan, daging & produk unggas, 

perkebunan & tanaman pangan, produk keperluan rumah tangga, produk perawatan 

tubuh, minuman keras, dan yang terakhir rokok. Sektor barang konsumen primer 

sama seperti sektor industri barang konsumsi sebelum adanya pergantian nama 

sebab tanggal 25 Januari 2021 lalu Bursa Efek Indonesia melakukan perubahan 

mengenai klasifikasi JASICA (Jakarta Stock Industrial Classification) menjadi 

IDX-IC (IDX – Industrial Classification). Industri manufaktur berkontribusi besar 

dalam pertumbuhan ekonomi Indonesia. Berdasarkan data dari Kementrian 

Perindustrian, sektor manufaktur sangat berkontribusi terhadap PDB nasional di 

kuartal II 2021 yakni sebesar 17,34%. Dua sektor teratas yang berkontribusi dari 

sektor manufaktur adalah industri makanan dan minuman (6,66%) serta industri 

kimia, farmasi, dan obat tradisional (1,96%) (BKPM, 2021). 

Berikut adalah data rata-rata return on assets dalam bentuk persen pada 

perusahaan sektor barang konsumen primer yang terdaftar di BEI periode 2017-

2021: 
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Grafik 1.1 Rata-rata ROA per tahun 

 

Sumber: Data diolah peneliti, 2023 

Berdasarkan grafik 1.1 diketahui rata-rata ROA perusahaan sektor barang 

konsumen primer tahun 2018 menurun menjadi 7,20%, tetapi pada tahun 2019 rata-

rata ROA perusahaan sektor barang konsumen primer meningkat menjadi 7,54%. 

Lalu pada tahun 2020 kembali menurun menjadi 5,90% dan pada tahun 2021 rata-

rata ROA meningkat menjadi 7,45% sehingga dapat disimpulkan bahwa rata-rata 

ROA sektor barang konsumen primer periode 2017-2021 bersifat fluktuasi. Selama 

periode 2017-2021 rata-rata ROA terbesar adalah tahun 2017 yaitu sebesar 7,55 dan 

rata-rata ROA terkecil adalah tahun 2020 yaitu sebesar 5,90. 

Penelitian yang dihasilkan oleh (Wajo, 2021) menujukkan secara parsial 

perputaran piutang, perputaran persediaan, dan perputaran kas berpengaruh 

signifikan pada profitabilitas. Hasil penelitian itu sama dengan hasil penelitian 

(Haryanto et al., 2018) yang memperoleh hasil secara parsial perputaran piutang, 

perputaran persediaan, dan perputaran kas mempengaruhi profitabilitas. 

Berdasarkan hasil penelitian (Wanto et al., 2020) memperlihatkan 

perputaran kas berpengaruh signifikan pada profitabilitas, perputaran piutang dan 

7.55 7.20 7.54 
5.90 

7.45 

0.00

5.00
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perputaran persediaan tidak mempengaruhi profitabilitas. Hasil penelitian itu 

bertentangan dengan hasil yang diperoleh (Canizio, 2017) yaitu perputaran kas 

tidak berpengaruh signifikan pada profitabilitas, sedangkan perputaran persediaan 

dan perputaran piutang mempunyai pengaruh signifikan pada profitabilitas. 

Hasil penelitian (Nurafika, 2018) memperoleh perputaran piutang tidak 

mempengaruhi profitabilitas, perputaran persediaan dan perputaran kas 

mempengaruhi profitabilitas. Sama seperti penelitian (Nuriyani & Zannati, 2017) 

yang menghasilkan perputaran piutang tidak mempengaruhi profitabilitas dan 

perputaran kas mempengaruhi profitabilitas. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Simatupang, 2021) menghasilkan 

perputaran piutang mempunyai pengaruh positif pada profitabilitas dan perputaran 

kas mempunyai pengaruh negatif terhadap profitabilitas. Berbeda dengan penelitian 

(Heliani et al., 2020) yang menghasilkan secara parsial perputaran kas, perputaran 

piutang, dan perputaran persediaan tidak mempengaruhi profitabilitas. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan (Telly & Ansori, 2019) 

mendapatkan bahwa siklus konversi kas mempunyai pengaruh signifikan pada 

profitabilitas. Hasil ini tidak sama dengan penelitian (Pratiwi & Prabowo, 2018) 

yang memperoleh siklus konversi kas tidak mempunyai pengaruh signifikan pada 

profitabilitas. 

Hasil penelitian (Suprapto & Enjeliana, 2021) menghasilkan siklus konversi 

kas mempunyai pengaruh signifikan pada ROA. Sama seperti penelitian yang 
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dihasilkan (Rahmantika & Juliarto, 2020) bahwa siklus konversi kas mempunyai 

pengaruh signifikan pada ROA. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan serta persamaan dan 

perbedaan hasil penelitian terdahulu yang berarti masih ditemukan hasil yang tidak 

konsisten mengenai pengaruh perputaran kas, perputaran persediaan, perputaran 

piutang, dan siklus konversi kas terhadap profitabilitas, maka peneliti tertarik untuk 

meneliti hal tersebut dengan penelitian yang memiliki judul “Pengaruh Modal 

Kerja terhadap Profitabilitas Berdasarkan Siklus Hidup Perusahaan pada 

Perusahaan Sektor Barang Konsumen Primer yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang disebutkan sebelumnya bahwa 

penelitian terdahulu masih memberikan hasil yang tidak konsisten atau disebut 

research gap, sehingga rumusan masalah yang dituliskan pada penelitian ini yakni: 

a) Apakah perputaran kas mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas 

berdasarkan siklus hidup perusahaan? 

b) Apakah perputaran persediaan mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas 

berdasarkan siklus hidup perusahaan? 

c) Apakah perputaran piutang mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas 

berdasarkan siklus hidup perusahaan? 

d) Apakah siklus konversi kas mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas 

berdasarkan siklus hidup perusahaan? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis: 

a) Pengaruh perputaran kas terhadap profitabilitas berdasarkan siklus hidup 

perusahaan pada perusahaan sektor barang konsumen primer. 

b) Pengaruh perputaran persediaan terhadap profitabilitas berdasarkan siklus 

hidup perusahaan pada perusahaan sektor barang konsumen primer. 

c) Pengaruh perputaran piutang terhadap profitabilitas berdasarkan siklus 

hidup perusahaan pada perusahaan sektor barang konsumen primer. 

d) Pengaruh siklus konversi kas terhadap profitabilitas berdasarkan siklus 

hidup perusahaan pada perusahaan sektor barang konsumen primer. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan bermanfaat untuk membantu pembaca agar 

memahami pengaruh perputaran kas, perputaran piutang, perputaran persediaan, 

dan siklus konversi kas pada profitabilitas berdasarkan siklus hidup. Penelitian ini 

juga dapat menjadi sumber bagi peneliti yang akan meneliti mengenai perputaran 

kas, perputaran piutang, perputaran persediaan, dan siklus konversi kas pada 

profitabilitas berdasarkan siklus hidup. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan investor 

sebelum berinvestasi dengan mengetahui nilai perputaran kas, perputaran 

persediaan, perputaran piutang, dan siklus konversi kas dalam menilai profitabilitas 
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sebuah perusahaan. Penelitian ini diharapkan menjadi sebagai sumber referensi 

bagi pihak manajemen perusahaan sebelum mengambil keputusan mengenai 

kebijakan manajemen kas, manajemen piutang, dan manajamen persediaan agar 

dapat memaksimalkan profit yang akan diperoleh perusahaan.
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