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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang 

Pada awal tahun 2020 dunia terjadi wabah virus corona atau dikenal dengan 

Covid-19. Yang pertama kali ditemukan di bulan Desember 2019. Badan Kesehatan 

Dunia (WHO) di Wuhan, China secara resmi menjadikan wabah tersebut sebagai 

pandemi pada tanggal 9 Maret 2020. Kondisi ini telah memberikan dampak buruk 

pada industri yang menjadi tempat berkumpulnya manusia, seperti restoran, 

bioskop, dan perusahaan ritel, transportasi, akomodasi, dan katering tetapi mungkin 

menguntungkan sektor manufaktur farmasi (Novilia et al., 2022). Sektor parawisata 

merupakan salah santu sektor yang berdampak parah akibat wabah tersebut seperti 

perhotelan akibat larangan penerbangan ke Indonesia maka sepi para wisatawan 

yang berkunjung ke Indonesia sehingga okupansi hotel mengalami penurunan, dan 

ada beberapa hotel terpaksa harus melakukan pengurangan karyawan akibat 

merosot nya wisatawan yang datang akibat dari Covid-19 yang melanda 

(Hanoatubun, 2020). 

Gambar 1.1 Grafik Perbedaan Sebelum dan Saat Covid-19 di Indonesia 
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Dari gambar diatas menunjukkan bahwa perusahaan sub sektor hotel, restoran 

dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia mengalami penurunan pada 

adanya peristiwa pandemi Covid-19. Menurut data PT. Bursa Efek Indonesia (BEI), 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mengalami penurunan bahkan beberapa 

IHSG yang berada di zona merah harus ditutup yang mengakibatkan pasar modal 

Indonesia mengalami penurunan. Pasar modal memiliki peran penting bagi 

perekonomian suatu negara karena pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu 

sebagai sarana bagi pendanaan usaha dan sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi 

pada instrument keuangan. Semakin besar peran pasar modal dalam kegiatan 

ekonomi, maka semakin sensitif pula reaksi pasar terhadap peristiwa disekitarnya. 

Oleh sebab itu, kegiatan perdagangan saham di pasar modal yang merupakan 

bagian dari aktivitas ekonomi, tak lepas dari pengaruh suatu peristiwa (Sambuari, 

Saerang, & Maramis, 2020). 

Akibat dari pasar modal yang terkena dampak oleh adanya Covid-19 maka 

terjadi suatu reaksi pasar modal. Reaksi pasar modal merupakan suatu respon atau 

tanggapan yang berasal dari suatu peristiwa yang mengandung informasi baik 

informasi yang berasal dari internal perusahaan dan eksternal perusahaan, yang 

mengakibatkan suatu perubahan yang terjadi pada pasar modal. Dalam penelitian 

ini membahas reaksi pasar yang diberikan dari variavel-variabel yang ada, seperti 

yang pertama Abnormal return saham. Abnormal return saham atau return tidak 

normal adalah selisih antara return atau tingkat keuntungan yang sebenarnya 

(actual return) dengan tingkat keuntungan yang diharapkan (expected return) 

(Pramanaswari & Setiawati, 2020). Selanjutnya, Volume perdagangan saham 

adalah instrument yang bisa digunakan untuk melihat reaksi pasar modal terhadap 

informasi dengan menggunakan parameter berupa pergerakan aktivitas volume 

perdagangan saham di pasar modal (Ameici et al., 2021). 

Reaksi Pasar selanjutnya, Market capitalization atau dalam bahasa Indonesia 

disebut kapitalisasi pasar merupakan nilai besaran saham yang diterbitkan oleh 

perusahaan (Yusra, 2019). Selanjutnya, Security Return Variability adalah sebagai 

indikator variabilitas tingkat keuntungan saham yang digunakan untuk melihat 

apakah pasar secara agregrat menilai informasi sebagai sesuatu yang informatif, 
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dalam artian apakah informasi tersebut dapat mengakibatkan perubahan pada return 

(A’La & Asandimitra, 2017). Dalam penelitian ini membahasan dengan variabel 

ini dengan reaksi pasar terkait dampak Covid-19. 

Penelitian terdahulu seperti penelitian yang dilakukan oleh (Kusnandar & 

Bintari, 2020) menyatakan bahwa terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan 

setelah pemberlakuan perubahan waktu perdagangan di Bursa Efek Indonesia 

selama pandemi Covid-19. Berbeda hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan 

oleh (Ameici, 2021) dimana hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan rata-rata return saham yang signifikan antara periode sebelum dan 

sesudah pengumuman nasional Covid-19 dapat disimpulkan bahwa terdapat 

perbedaan volume perdagangan saham yang tidak signifikan pada periodde 

sebelum dan sesudah pengumuman nasional Covid-19 di Indonesia. 

Menurut penelitian terdahulu atau sebelumnya yang dilakukan oleh (Willyan, 

2021) menunjukkan hasil bahwa ada perbedaan signifikan pada abnormal return 

saham begitu juga hasil dari pertukaran tindakan volume perdagangan tidak 

menunjukkan perbedaan yang signifikan. Sama seperti dengan hasil penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh (Elfira et al., 2021) yang menunjukkan bahwa 

tidak ditemukan perbedaan yang signifikan pada trading volume activity atau 

volume perdagangan sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman Covid-19, 

sedangkan pada abnormal return saham ditemukan perbedaan yang signifikan 

sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman Covid-19 di Indonesia. Menurut 

penelitian terdahulu atau sebelumnya yang dilakukan oleh (Yusuf et al., 2022) 

dalam hasil penelitian nya menunjukkan bahwa hasil penelitian menunjukkan 

bahwa terdapat perbedaan return saham dan abnormal return saham sebelum dan 

selama pandemi Covid-19 akibat dampak dari Covid-19. 

Pada penelitian ini sebagai pembeda dari penelitian terdahulu yang sudah 

dilakukan oleh beberapa peneliti maka penulis menambahkan variabel yang 

berbeda yaitu variabel market capitalization, yang ditujukan sebagai tambahan 

referensi yang berbeda dari penelitian sebelumnya. Seperti penelitian yang sudah 

dilakukan oleh (Yutanesy & Suhendah, 2022), yang mengatakan bahwa terdapat 

perubahan negatif yang signifikan dari harga saham, volume perdagangan saham, 
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dan kapitalisasi pasar sebelum dan selama pandemi Covid-19. Sektor pariwisata 

merupakan sektor yang paling terpukul atau sektor yang terkena dampak selama 

pandemi Covid-19 yang mengakibatkan banyak tempat pariwisata atau destinasi 

yang tutup. 

Berdasarkan gambaran diatas, dengan adanya fenomena dari peristiwa 

pandemi COVID-19 yang terjadi, maka peneliti melakukan penelitian dengan judul 

“Analisis Perbedaan Abnormal Return, Volume Perdagangan, Market 

Capitalization, Security Return Variability dan Frekuensi Perdagangan Pada 

Periode Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19 di Indonesia” 

 
 

1.2 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis dapat mengambil rumusan 

masalah sebagai berikut : 

1. Apakah Terdapat Perbedaan yang signifikan pada Abnormal Return Saham 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19 di Indonesia ? 

2. Apakah Terdapat Perbedaan yang signifikan pada Trading Volume Activity 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19 di Indonesia ? 

3. Apakah Terdapat Perbedaan yang signifikan pada Market Capitalization 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19 di Indonesia ? 

4. Apakah Terdapat Perbedaan yang signifikan pada Security Return Variability 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19 di Indonesia ? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas maka diperoleh tujuan penelitian 

sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan Abnormal Return Saham 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19. 

2. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan Trading Volume Activity 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19. 

3. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan Market Capitalization sebelum 

dan pada saat pandemi Covid-19. 

4. Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan Security Return Variability 

sebelum dan pada saat pandemi Covid-19. 

 

 
1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka dalam penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak dan manfaat ini dibagi menjadi 2 

(dua) yaitu : 

 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan agar bermanfaat dalam memberikan kontribusi 

untuk ilmu ekonomi manajemen keuangan dalam menambah pengetahuan atau 

wawasan dalam menentukan perbedaan abnormal return, trading volume activity, 

market capitalization, dan security return variability sebelum pandemi Covid-19 

dan saat pandemi Covid-19. 

 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Hasil dari penelitian ini sesuai dengan manfaat praktis yang diharapkan dapat 

berguna dalam mengembangkan ilmu dan penelitian ini diharapkan dapat 

bermanfaat sebagai acuan atau pedoman dalam penelitian selanjutnya. 
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