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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 Latar Belakang 1.1

Sektor ekonomi merupakan salah satu sektor yang mengalami 

perubahan signifikan terutama dalam pengelolaan dan perlakuan bisnis. 

Para pelaku bisnis sudah menyadari bahwa dalam menjalankan bisnis tidak 

dapat hanya bergantung pada aset berwujud, tetapi juga harus fokus pada 

pemanfaatan aset tidak berwujud. Hal ini menjadikan praktik pemanfaatan 

aset tidak berwujud mengalami peningkatan. Salah satu pendekatan yang 

banyak digunakan dalam penilaian dan pemanfaatan aset tidak berwujud 

adalah pendekatan intellectual capital (Ulum et al., 2007). 

Intellectual capital mulai berkembang di Indonesia setelah adanya 

PSAK No. 19 (revisi 2000) tentang aktiva tidak berwujud. PSAK No.19  

yang dikeluarkan pada tanggal 13 Oktober 2000 sudah direvisi pada tahun 

2009 dan disahkan oleh Dewan Standar Akuntansi Keuangan Indonesia 

pada Februari tahun 2010. Menurut PSAK No.19 (revisi 2009), aktiva 

tidak berwujud adalah aset non-moneter yang dapat diidentifikasi tanpa 

wujud fisik. Aktiva atau aset ini dimiliki untuk dimanfaatkan guna 

menghasilkan atau menyerahkan barang atau jasa, disewakan kepada pada 

pihak lain, atau untuk tujuan administratif (IAI, 2010). Pengukuran yang 

digunakan untuk menilai intellectual capital adalah Value Added 

Intellectual Coefficient (VAIC
TM

), pengukuran intellectual capital ini 

diajukan oleh Pulic (1998). Komponen utama dalam VAIC
TM 

ada tiga 
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yaitu physical capital (VACA – value added capital employed), human 

capital (VAHU- value added human capital), dan structure capital 

(STVA – structure capital value added).  

Informasi keuangan tidak cukup untuk menilai suatu perusahaan. 

(Kapoor & Sandhu, 2010). Saat ini pengungkapan informasi non keuangan 

juga dinilai sangat penting di jadikan pedoman dalam pertimbangan 

keputusan investasi. Pengungkapan non keuangan bisa berupa 

pengungkapan enterprise risk management (ERM) dan sustainability 

report (SR). Suatu perusahaan akan dinilai lebih baik jika mampu 

melakukan pengungkapan informasi secara lebih luas karena dinilai telah 

mampu menerapkan prinsip transparansi (Siregar & Safitri, 2019). 

 Enterprise Risk Management merupakan proses sistematis untuk 

memastikan bahwa semua risiko yang berpotensi memberikan dampak 

negatif telah dikelola dengan cara yang sistematis dan berkelanjutan, 

manajemen merancang dan menjalankan manajemen risiko perusahaan. 

Manajemen menjalankan manajemen risiko ini untuk memastikan bahwa 

tingkat risiko yang bersedia diambil oleh perusahaan telah ditentukan 

(Siregar & Safitri, 2019). Tujuan manajemen risiko adalah untuk 

meningkatkan penilaian perusahaan dengan mengantisipasi dan mengelola 

semua tindakan yang mengandung risiko dan berpotensi merugikan (Devi 

et al., 2017). Manajemen risiko bertujuan menciptakan sistem atau 

mekanisme dalam organisasi sehingga semua aktivitas yang mengandung 
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risiko dan bisa merugikan perusahaan dapat diantisipasi dan dikelola untuk 

meningkatkan penilaian perusahaan (Siregar & Safitri, 2019). 

Bisnis juga diharapkan untuk memprioritaskan kepentingan 

pemangku kepentingan terkait seperti karyawan, konsumen, masyarakat, 

investor dan pemerintah. Pelaku bisnis harus dapat menunjukkan 

transparansi informasi yang diberikan terkait kegiatannya untuk 

meningkatkan daya saing, meningkatkan reputasi di masyarakat, dan 

menarik investor (Pham et al., 2021). Bisnis sering memiliki dampak 

negatif terhadap lingkungan. Fenomena seperti pencemaran Teluk Buyat 

di Minahasa pada tahun 2004, Lumpur Lapindo di Porong pada tahun 

2006 dan pencemaran oleh PT. Freeport Papua telah membuka mata dunia 

usaha dan pemangku kepentingan akan pentingnya tanggung jawab sosial 

dan lingkungan. Fenomena ini menyebabkan pemangku kepentingan 

menuntut agar perusahaan lebih bertanggung jawab atas semua 

aktivitasnya. Perusahaan diharapkan dapat bertanggung jawab dengan 

mengungkapkan sustainability report (Siregar & Safitri, 2019). 

Sustainability report di Indonesia diatur oleh Pasal 74 Bab V No. 

40 Tahun 2007 tentang Perseroan Terbatas, yang mengatur tanggung 

jawab sosial dan lingkungan perusahaan yang bergerak di bidang sumber 

daya alam dan perusahaan yang bergerak di bidang yang terkait dengan 

sumber daya alam. Menurut Global Reporting Initiative (GRI), 

sustainability report memberikan gambaran tentang kondisi ekonomi, 

lingkungan, dan sosial yang diakibatkan oleh aktivitas perusahaan. 
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Laporan keberlanjutan perusahaan memberikan informasi tentang kinerja 

dan dampak dari berbagai isu keberlanjutan, mendorong perusahaan untuk 

lebih transparan mengenai peluang dan risiko yang mereka hadapi (Ching 

et al., 2017). Laporan keberlanjutan dapat digunakan sebagai rencana 

strategis jangka panjang perusahaan. Pelaporan keberlanjutan adalah 

keunggulan kompetitif sejati dan sangat direkomendasikan untuk 

perusahaan yang membuat laporan keberlanjutan tepat waktu (Ching et al., 

2017).  

Pelaporan dalam sustainability report terdiri dari tiga komponen 

yaitu, kinerja ekonomi (economy performance), kinerja sosial (social 

performance), dan kinerja lingkungan (environmental performance) 

(Permata Sari & Andreas, 2019).  Pedoman yang digunakan dalam 

menganalisis social responsibility (SR) adalah GRI (Global Reporting 

Initiative)  yang mengacu pada penelitian terdahulu oleh Ching et al. 

(2017).  

Teori yang digunakan dalam penelitian ini adalah resource based 

view theory dan stakeholder theory. Teori resource based view mengkaji 

tentang pemanfaatan sumber daya perusahaan untuk meningkatkan 

persaingan dan kinerja perusahaan (Barney, 1991). Teori stakeholder 

mengkaji tentang posisi stakeholder yang dianggap mampu 

mengendalikan kekuasaan dalam suatu perusahaan. Pemangku 

kepentingan banyak dipertimbangkan karena mereka dapat memutuskan 

apakah informasi tersebut diungkapkan dalam laporan keuangan atau tidak 
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(Ulum et al., 2007). Teori stakeholder merupakan teori yang tidak hanya 

mengutamakan kepentingan keseluruhan, tetapi juga mengutamakan 

keuntungan stakeholder.  

Penelitian ini berusaha untuk mengukur pengaruh pengungkapan 

enterprise risk management yang diukur menggunakan ERM Disclosure 

Index dan intellectual capital diukur menggunakan model VAIC
TM 

 serta 

sustainability report diukur menggunakan GRI standard 2021 terhadap 

kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Pengukuran Kinerja keuangan yang digunakan adalah return on 

equity (ROE). Peneliti menggunakan perusahaan yang terdaftar di BEI 

yang masuk dalam indeks LQ45 sebagai populasi penelitian. Peneliti fokus 

pada perusahaan yang melaporkan sustainability report periode tahun 

2018 – 2022 yang terdaftar di BEI. 

Pemilihan pengukuran enterprise risk management mengacu pada 

penelitian (Malik et al., 2020); (Otero González et al., 2020); dan (Siregar 

& Safitri, 2019). Pemilihan pengukuran intellectual capital menggunakan 

model VAIC
TM 

mengacu pada penelitian Ulum et al. (2007); Al-Musali & 

Ismail (2014); dan Nadeem et al. (2018). Pemilihan pengukuran 

sustainability report menggunakan framework GRI mengacu pada 

penelitian (Ching et al., 2017) dan (Permata Sari & Andreas, 2019). 

Pemilihan pengukuran kinerja keuangan ROE mengacu pada penelitian 

yang dilakukan Al-Musali & Ismail (2014) dan Nadeem et al. (2018).  
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Penelitian mengenai pengaruh enterprise risk management sudah 

mulai banyak dilakukan seperti penelitian Malik et al. (2020) yang 

menemukan bahwa terdapat pengaruh positif signifikan antara ERM dan 

kinerja keuangan perusahaan. Hasil penelitian Florio & Leoni (2017) 

menemukan bahwa ERM memiliki pengaruh posiif terhadap kinerja 

perusahaan di Italia. Penelitian mengenai intellectual capital terhadap 

kinerja keuangan perusahaan juga sudah banyak dilakukan di berbagai 

sektor baik didalam maupun diluar negeri. Seperti Hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Olarewaju & Msomi (2021) menyatakan bahwa terdapat 

hubungan signifikan dan langsung return on asset, intellectual capital, dan 

kinerja keuangan asuransi di komunitas pembangunan Afrika Selatan. 

Penelitian García Castro et al. (2021) menyatakan bahwa terdapat 

hubungan positif signifikan antara intellectual capital dengan indikator 

kinerja keuangan ROA, MTB, dan Tobin’s q (indikator nilai saham). 

Penelitian Nadeem et al. (2018) menyatakan bahwa efisiensi intellectual 

capital berpengaruh positif pada ROA d an ROE. Penelitian Al-Musali & 

Ismail (2014) menyatakan bahwa kinerja intellectual capital pada bank di 

Saudi Arabia rendah namun intellectual capital memiliki pengaruh positif 

pada kinerja keuangan. Hasil penelitian Rhoma Simarmata (2016) 

menyatakan bahwa intellectual capital berpengaruh positif terhadap 

kinerja keuangan ROA dengan CEE dan HCE berpengaruh positif 

terhadap ROA sedangkan SCE berpengaruh negatif terhadap ROA.   
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Penelitian mengenai pengaruh sustainability report terhadap 

kinerja keuangan juga sudah mulai banyak dilakukan di berbagai Negara 

termasuk Indonesia. Seperti hasil penelitian yang dilakukan oleh Ching et 

al. (2017) menyatakan bahwa variabel sustainability report tidak memiliki 

pengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan. Selanjutnya hasil 

penelitian Nofianto & Agustina (2014) menyatakan bahwa ketiga indikator 

dalam sustainability report yaitu economic performance disclosure, 

environmental performance disclosure, dan social performance disclosure 

tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan baik 

secara parsial maupun simultan. Hasil penelitian Weerarathna et al. (2021) 

menyatakan bahwa sustainability report tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di Sri Lanka. 

Berbeda dari beberapa penelitian di atas yang hasil penelitiannya 

menyatakan hubungan negatif, beberapa penelitian berikut menyatakan 

hubungan positif antara SR dengan kinerja keuangan. Penelitian Pham et 

al. (2021) menyatakan terdapat indikasi hubungan positif signifikan antara 

SR dan kinerja keuangan return on asset, return on equity, dan return on 

capital employed. Penelitian Felita (2021) menyatakan bahwa 

sustainability report berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan 

perbankan di Indonesia. Penelitian (Clarissa & Rasmini, 2018) 

menyatakan bahwa kinerja sosial dan lingkungan berpengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan, sedangkan kinerja ekonomi tidak memiliki 

pengaruh terhadap kinerja keuangan. 
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Berdasarkan fenomena dan research gap diatas, maka penulis 

tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh 

Pengungkapan Enterprise Risk Management, Intellectual Capital dan 

Sustainability Report Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang dipaparkan diatas, maka masalah 

yang dapat dirumuskan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Apakah pengungkapan enterprise risk management berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di BEI ? 

2. Apakah pengungkapan intellectual capital berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di BEI ? 

3. Apakah pengungkapan sustainability report berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di BEI ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Untuk menguji secara empiris pengaruh pengungkapan enterprise 

risk management terhadap kinerja keuangan perusahaan yang 

terdaftar di BEI. 

2. Untuk menguji secara empiris pengaruh pengungkapan intellectual 

capital terhadap kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di 

BEI. 



 

9 

 

3. Untuk menguji secara empiris pengaruh pengungkapan 

sustainability report terhadap kinerja keuangan perusahaan yang 

terdaftar di BEI. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain: 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan 

dan wawasan mengenai pengaruh pengungkapan enterprise risk 

management, intellectual capital dan sustainability report 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini juga 

diharapkan dapat menjadi bahan bacaan maupun referensi untuk 

melakukan penelitian selanjutnya terkait topik yang sama dengan 

penelitian ini.  

2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi para 

pemimpin atau atasan dalam suatu organisasi untuk mengetahui 

pengaruh pengungkapan enterprise risk management, intellectual 

capital dan sustainability report terhadap kinerja keuangan 

perusahaan yang terdaftar di BEI. Sehingga dapat dijadikan bahan 

acuan untuk mengevaluasi kinerja perusahaan. 
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BAB II 

STUDI PUSTAKA 

 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1  Resource Based View Theory 

Resource based view theory dikemukakan pertama kali oleh Birger 

Wernerfelt pada tahun 1984. Menurut Wernerfelt (1984) sumber daya 

adalah segala sesuatu yang dapat dianggap sebagai kekuatan atau 

kelemahan dari perusahaan. Secara lebih formal, sumber daya perusahaan 

pada waktu tertentu dapat didefinisikan sebagai sumber daya tersebut 

(berwujud dan tidak berwujud) aset yang terikat secara semipermanen 

dengan perusahaan. Contoh sumber daya adalah nama merek, pengetahuan 

teknologi internal, mempekerjakan tenaga terampil, kontak perdagangan, 

mesin, prosedur yang efisien, modal, dan lain-lain (Wernerfelt, 1984).  

Menganalisis sumber keunggulan kompetitif, perspektif berbasis 

sumber daya perusahaan menggantikan dua hipotesis sebelumnya. 

Pertama, model sumber daya mengasumsikan bahwa perusahaan dalam 

suatu industri mungkin heterogen sehubungan dengan sumber daya 

strategis yang mereka kendalikan. kedua, model ini mengasumsikan 

bahwa sumber daya mungkin tidak bergerak secara sempurna di seluruh 

perusahaan, yang berarti bahwa heterogenitas dapat bertahan lama. Model 

berbasis sumber daya perusahaan mempertimbangkan dua asumsi ini 

untuk menganalisis sumber keunggulan kompetitif yang berkelanjutan 

(Barney, 1991). 
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