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ABSTRAK 

PENGARUH DEFERRED TAX EXPENSES, FREE CASH FLOW DAN TAX 

PLANNING TERHADAP EARNINGS MANAGEMENT  

(Studi Empiris pada Perusahaan BUMN yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2018 - 2022) 

 

Oleh : 

Elisa Dwi Oktalina 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh deferred tax expenses, free 

cash flow dan tax planning terhadap earnings management. Penelitian ini 

difokuskan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2018-2022 dengan populasi 20 perusahaan. Jenis data yang digunakan 

dalam penelitian adalah data sekunder berupa laporan keuangan dan laporan 

tahunan audited perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2018-2022. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive 

sampling dengan total sampel sebanyak 55 sampel. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah analisis regresi linier berganda dan pengolahan data 

menggunakan alat bantu SPSS versi 27.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

tax planning berpengaruh signifikan terhadap earnings management sedangkan 

deferred tax expenses dan free cash flow tidak berpengaruh signifikan terhadap 

earnings management.  

 

Kata kunci : Deferred Tax Expenses, Free Cash Flow, Tax Planning, Earnings 

Management 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF DEFERRED TAX EXPENSES, FREE CASH FLOW AND 

TAX PLANNING ON EARNINGS MANAGEMENT  

(Empirical Study of BUMN Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange 2018-2022) 

 

By : 

Elisa Dwi Oktalina 

 

This study aims to examine the effect of deferred tax expense, free cash flow and 

tax planning on earnings management. This research focuses on BUMN 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2022 with a 

population of 20 companies. The type of data used in the research is secondary 

data in the form of financial reports and annual report audited of BUMN 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 2018-2022. Determining 

the number of samples used the purposive sampling method with a total sample of 

20 samples. The data analysis technique used is multiple linear regression 

analysis and data processing using SPSS version 27.0 tools. The research results 

show that tax planning have a significant effect on earnings management, while 

deferred tax expenses and free cash flow does not have a significant effect on 

earnings management. 

 

Keyword : Deferred Tax Expenses, Free Cash Flow, Tax Planning, Earnings 

Management 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

L 

Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) “Investasi adalah kegiatan 

menanamkan suatu modal dalam jangka panjang untuk pengadaan aktiva 

lengkap atau pembelian saham-saham dan surat berharga lain untuk 

memperoleh keuntungan”. Investor mempercayakan menanamkan 

modalnya disuatu perusahaan dengan berharap mendapat keuntungan 

pada masa mendatlang. Perusahaan yang telah terdaftar sebagai 

perusahaan terbuka harus mempublikasikan informasi finansial 

perusahaannya di idx atau Bursa Efek Indonesia (BEI). Laporan 

keuangan yang dipublikasikan tersedia untuk umum bagi investor dan 

publik.  

Berdasarkan informasi dari laporan keuangan, pihak investor 

maupun eksternal dapat meninjau bagaimana kinerja dan kondisi suatu 

perusahaan, sehingga investor umumnya akan mempertimbangkan dulu 

sebelum akhirnya memutuskan untuk menanamkan modalnya di suatu 

perusahaan. Informasi laba membantu stakeholder menilai profitabilitas 

untuk menilai risiko investasi maupun kredit. Oleh sebab itu perusahaan 

tentunya akan berupaya untuk menyajikan laporan keuangan perusahaan 

yang baik dan berkualitas. Situasi ini yang biasanya mendorong manajer 

untuk mengintervensi atau memanipulasi laporan keuangan yang dikenal 

dengan praktik manajemen laba (earnings management). Perilaku 
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manipulasi terhadap pelaporan keuangan berupa menaikkan atau 

menurunkan laba mengindikasikan adanya manajemen laba. 

 

Manajemen laba (earnings management) adalah usaha yang 

dilakukan manajemen dalam mengubah, memengaruhi daˑn 

memanipulasi angka-angka dalam laporan keuangan serta menentukan 

metode dan prosedur akuntansi yang digunakan oleh perusahaan 

(Sulistyanto, 2018). Tindakan manajemen laba dapat mengelabui 

stakeholder dalam penilaian kinerja dan kondisi perusahaan (Purwanti, 

2021). Perusahaan berpeluang dalam mempraktikan manajemen laba 

karena manajemen diberikan fleksibilitas dalam memilih metode 

akuntansi mana yang akan digunakan dalam laporan keuangannya 

(Sulistyanto, 2018).  

Berdasarkan PSAK 25 (revisi 2021), manajemen dapat 

menggunakan pertimbangannya dalam mengembangkan dan menerapkan 

kebijakan akuntansi yang dapat menghasilkan informasi yang relevan, 

dan andal. Pelaporan keuangan kepada pihak eksternal umumnya 

berpedoman pada PSAK agar dapat menghasilkan laporan keuangan 

yang kredibel dan informatif kepada investor dan kreditor. Selain itu, 

peraturan perpajakan juga memengaruhi penyusunan laporan laba rugi 

perusahaan. Berdasarkan perbedaan antara PSAK dan aturan perpajakan, 

ada dua jenis penghasillan yalitu: laba sebelum pajak (yang dihitung 

dengan perhlitungan laba akuntansli sesuai dengan PSAK) dan laba kena 
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pajak (yang dihitung dengan perhiltungan laba fiskal sesuai dengan aturan 

fiskal). Perbedaan inli dapat memengaruhi penentuan besarnya laba, 

sehingga bisa memengaruhi posisi laporan keuangan dan menyebabkan 

saldo akhir tidak seimbang. Penyesuaian diperlukan untuk menyesuaikan 

saldo antara laba akuntansi dengan laba fiskal melalui rekonsiliasi fiskal.  

Manajemen laba (earnings management) dapat dipengaruhi 

beberapa faktor, antara lain beban pajak tangguhan (deferred tax 

expenses), arus kas bebas (free cash flow) dan perencanaan pajak (tax 

planning). Beban pajak tangguhan adalah beban pajak yang dapat 

menambah atau mengurangi jumlah pajak yang harus dibayar pada 

periode yang datang. Pajak tangguhan timbul karena perbedaan temporer 

(beda waktu) antara laporan keuangan komersial dengan laporan fiskal 

(perpajakan) dan kerugian fiskal yang masih dapat dikompensasikan di 

masa depan. Pajak tangguhan memotivasi manajemen dalam melakukan 

praktik manajemen laba (Negara & Suputra, 2017). Judgement 

diperlukan untuk mengetahui seberapa besar kemungkinan pajak 

tangguhan dapat direalisasikan di masa mendatang. Penilaian subyektif 

inilah yang menimbulkan kesempatan bagi manajer melakukan 

manajemen laba melalui penghematan atau penundaan pajak.  

Faktor lain yang dapat memengaruhi manajemen laba yaitu arus 

kas bebas. Menurut Horne & JR (2007), arus kas bebas (free cash flow) 

adalah kas yang tersedia setelah perusahan menggunakannya untuk 

investasi aset tetap, dan modal kerja yang dibutuhkan untuk memelihara 
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operasional perusahaan. Perusahaan denˑgan free cash flow yang tinggi 

berpeluang besar melakukan manajemen laba, karena menunjukkan 

perusahaan menghadapi masalah keagenan yang lebih besar (Chung et 

al., 2005). 

Faktor lain yang dapat memengaruhi manajemen laba yaitu 

perencanaan pajak (tax planning). Tax planning merupakan upaya atau 

usaha yang dilakukan oleh wajib pajak dengan tujuan agar 

meminimalkan bayaran pajak yang dipungut dengan tidak melanggar 

peraturan perpajakan (Harjo & Rulandari, 2022).  Sumber pe lndapatan 

terbesar negara Indonesia adalah perpajakan, sehingga tidak dapat 

dipungkiri bahwa Indonesia mengandalkan pajak untuk membangun 

perekonomian negara.  

Berdasarkan data realisasi pendapatan negara dan hibah dalam 

laporan keuangan pemerintah pusat tahun 2021, penerimaan negara dari 

sektor perpajakan merupakan kontribusi terbesar dalam menyumbang 

pendapatan negara. Jumlah pendapatan negara Indonesia berasal dari 

sektor perpajakan mencapai 76,95% dari total pendapatan negara, 

sementara pendapatan negara berasal dari Penerimaan Negara Bukan 

Pajak (PNBP) mencapai 22,79% serta penerimaan negara berasal dari 

hibah yaitu sebesar 0,25% (Badan Pemeriksa Keuangan Republik 

Indonesia, 2022). 
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Tabel 1.1 Realisasi Pendapatan Negara dan Hibah Tahun 2021 

dan 2020  (dalam triliun Rupiah) 

Uraian 
Tahun 

2021 

Tahun 

2020 

%Kenaikan/ 

(Penurunan) 

I. Penerimaan Perpajakan 1.547,84 1.285,84 20,44 % 

1. Pajak Dalam Negeri 1.474,15 1.248,42 18,08  

2. Pajak Perdagangan 

Internasional 
73,7 36,72 100,69 

 

II. PNBP 458,45 343,81 33,35 % 

1. Penerimaan SDA 149,49 97,23 53,76  

2. Pendapatan dari Kekayaan 

Negara Dipisahkan 
30,5 66,08 (53,85) 

3. PNBP lainnya 152,5 111,2 37,14  

4. Pendapatan BLU 126 69,31 81,80  

III. Penerimaan Hibah 5,01 18,83 (73,38)   % 

Jumlah Pendapatan 

Negara dan Hibah 
2.011,35 1.647,78 22,06 

 

Sumber : LKPP audited tahun 2021 

 

Pajak merupakan indikator penting untuk negara, karena manfaat 

pajak adalah untuk membiayai pengeluaran dan pembangunan negara, 

sehingga pemerintah berupaya agar dapat mengoptimalisasi penerimaan 

perpajakan sebaik mungkin. Namun apabila dilihat dari sisi perusahaan 

justru sebaliknya, sebab perusahaan menganggap pajak sebagai beban 

atau pengeluaran yang wajib dibayar perusahaan dan berdampak dalam 

pengurangan laba perusahaan, karena semakin besar pajak yang dipungut 

perusahaan membuat laba setelah pajak semakin kecil (Harjo & 

Rulandari, 2022). Hal ini memotivasi perusahaan untuk mengubah beban 

pajak menjadi seminimal mungkin. Keinginan untuk meminimalkan 

pembayaran pajak dikenal dengan Tax Planning.  

Fenomena praktik manajemen laba di Indonesia terjadi pada salah 

satu perusahaan besar Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yaitu PT 
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Garuda Indonesia (Persero) Tbk pada tahun 2018 yang dikutip dari 

cnbcindonesia.com pada Sabtu, 11 Januari 2020. Garuda Indonesia 

(Persero) Tbk terindikasi melakukan praktik manajemen laba berupa 

manipulasi angka, data dan informasi dalam laporan keuangan yang 

dilakukan oleh petinggi garuda Indonesia pada tahun 2018. Saat itu, 

perusahaan melaporkan laba sebesar US$ 5 juta atau setara Rp70,02 

miliar. Padahal, maskapai penerbangan ini mengalami kerugian sebesar 

US$ 175 juta atau setara Rp 2,45 triliun (kurs Rp 14.004/US$) setelah 

dilakukan penyesuaian pencatatan. Kasus dugaan praktlik manjamen laba 

yang dlilakukan oleh manajemen PT Garuda Indonesia menunjukkan 

bahwa ada masalah dalam perusahaan sehingga memunculkan 

kemungkinan manajemen melakukan rekayasa atau manilpulasi dalam 

menunjukan informasi laba yang dikenal sebagai manajemen laba. 

Akibat dari kasus tersebut, manajemen PT Garuda Indonesia Tbk 

(GIAA) menerima sanksi denda sebesar Rp1,250.000.000. Sanksli denda 

ini ditanggung oleh Garuda Indonesia sebaga li entitas perusahaan itu 

sendiri, serta pengurus seperti direksi dan komisaris (Sandi, 2020). 

 Alasan penulis menetapkan perusahaan BUMN sebagai objek 

penelitian  dikarenakan BUMN merupakan perusahaan publik dengan 

tingkat keterbukaan dan akuntabilitas yang tinggi. BUMN adalah badan 

usaha yang penguasannya milik negara. Indonesia merupakan negara 

yang berlandaskan kedaulatan rakyat. Badan usaha yang penguasaannya 

milik negara berarti sama halnya dengan penguasaan oleh rakyat, 
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sehingga perusahaan juga berkewajiban untuk mempertanggungjawabkan 

atas pengelolaannya kepada rakyat. Hal ini menimbulkan tingginya 

sensitifitas terhadap setiap aktivitas dan pelaporan perusahaan dan 

mendorong tingkat pengawasan yang tinggi kepada perusahˑaan, terutama 

terˑkait dengan kinerˑja operasional dan pelaporan keuangˑan. Penilaian 

atas ada tidaknya prakˑtik manajˑemen laba akaˑn menjadi lebiˑh ketat.  

Beberapa hasil penelitiˑan (Hidayat, 2021), (Indarsari & Winedar, 

2020), (Simanjuntak, 2021) menunjukˑkan bahwa variabel bebanˑ pajaˑk 

tangguhan berpengarˑuh terhadap manajeˑmen laba,ˑ sementara dalam 

penelitiˑan (Kanji, 2019) dan (Setyawan et al., 2021) menunjukˑkan bahwa 

variabel pajak tangguˑhan tidak berpenˑgaruh terhadap manajemˑen laba. 

Penelitˑian (Watriani & Serly, 2022), (Putri & Wirakusuma, 2022) 

menunjukkan bahwˑa variabel arus kas bebas berpengˑaruh terhadap 

manajemen laba, sedangkan dalam penelitian (Tambunan & Siagian, 

2021) menunjukkan bahwa arus kas bebas tidak berpengarˑuh terhadap 

manajemen labaˑ. Pada variabel perencanaan pajak, berdasarkan 

penelitian (ˑPrasetyo et al., 2019), (Putri & Wirakusuma, 2022) 

menunjukkan bahwa variabel perencanaˑan pajak berpengarˑuh terhadap 

manajemˑen laba, sementara dalam peneliˑtian (Budiantoro et al., 2022) 

menunjukkan bahˑwa variabel perencanaˑan pajak tidak berpengaˑˑruh 

terhadap manajemˑen laba.ˑ  

Sejumlah penelitian terdahulu menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan hasil dalam penelitian. Inkonsistensi temuan ini menjadi 
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motivasi bagi peneliti untuk melakukan penelitian ulang guna mengkaji 

dan menjelaskan perbedaan hasil tersebut. Penelitian ini merupakan 

replikasi dari studi yang telah dilakukan sebelumnya oleh (Jayanti et al., 

2020) Perbedaan penelitlian ini dengan peneliti terdahulu, penullis 

menggunakan tahun terbaru 2018-2022. Selain itu, penelitian sebelumnya  

yang dijadikan sebagali jurnal acuan utama menggunakan perusahaan 

property dan real estate, sementara penulis menggunakan perusahaan 

BUMN. Kedua, penelitian sebelumnya menggunakan teknilk analisis 

regresi logistlik biner, sedangkan pada penelitian inli menggunakan teknik 

analisils linier berganda untuk menganalislis besarnya hubungan dan 

pengaruh varliabel independen. Jurnal utama penelitian ini menggunakan 

dua variabel independen yaitu perencanaan pajak dan beban pajak 

tangguhan sedangkan penulis menambahkan satu vari label independen 

yaitu free cash flow (arus kas bebas).  

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan oleh penulis, 

menjadikan penulis untuk mengembangkan dan meneliti lebih lanjut 

mengenai bagaimana pengaruh Pajak Tangguhan (Deferred Tax), Arus 

Kaˑs Bebas (ˑFree Cash Flow) dan Perencaˑnaan Pajak (Tax Planning) 

terhadap Manajeˑmen Laba (Earnings Management). Maka dari itu judul 

penelitian ini adalah “Pengaruh Deferred Tax Expenses, Free Cash 

Flow dan Tax Planning Terhadap Earnings Management (Studi 

Empiris Pada Perusahaan BUMN yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2018-2022)”. 
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1.2. Perumusan Masalah 

Adapun rumusaˑn masalaˑh yang akˑan dibahaˑs dalam penelitianˑ ini adalah 

sebagaˑi berikut : 

a. Bagaimana penˑgaruh Deferreˑd Tax Expensˑes terhadaˑp Earnings 

Management pada Perusahaanˑ BUMNˑ yang Terdafˑtar di Burˑsa 

Efek Indonesˑia Periode 2018-2022? 

b. Bagaimana pengˑaruh Free Cashˑ Flˑow terhadaˑp Earnings 

Management pada Perusahaanˑ BUMNˑ yang Terdaftˑar di Bursˑa 

Efek Indonesˑia Periode 2018-2022? 

c. Bagaimana pengaruh Tax Plannˑing terhadaˑp Earnings 

Management pada Perusahaanˑ BUMNˑ yang Terdaftˑar di Bursˑa 

Efek Indonesˑia Periode 2018-2022?  

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkaˑn latar belakangˑ serta rumusaˑn masalaˑh di atas, makˑa dapaˑt 

disimpulkaˑn tujuanˑ dalam penelitiaˑn sebagaˑi berikˑut :  

a. Untuk menguˑji dan menganalisiˑs pengaruh Deferˑred Tax Expensˑes 

terhadap Earnings Management pada Perusahˑaan BUMNˑ yang 

Terdafˑtar di Burˑsa Efˑek Indonesˑia Periode 2018-2022.  

b. Untuk mengujˑi dan menganalisˑis pengaruhˑ Free Casˑh Floˑw 

terhadap Earnings Management pada Perusahaˑan BUMNˑ yang 

Terdafˑtar di Burˑsa Efekˑ Indonesˑia Periode 2018-2022. 
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c. Untuk mengujˑi dan menganalisiˑs pengaruˑh Tax Planningˑ terhadap 

Earnings Management pada Perusahaˑan BUMNˑ yang Terdaftaˑr di 

Bursaˑ Efekˑ Indonesˑia Periode 2018-2022. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Manfaat Penelitian ini sebagai berikut : 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Mahasiswa 

Penelitian ini diharapkan dapat menambaˑh ilmu pengetahuan dan 

wawasan khususnya mengenˑai pengaruh Deferˑred Tax Expensˑes, 

Free Casˑh Flow, dan Tax Planniˑng terhadap Earnings 

Management, serta dapat menjadikan penelitiˑan ini sebagai bahan 

referensi mahasiswa dalam penelitian selanjutnya. 

b. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi serta 

Referensi peneliti selanjutnya dalam mengembangkan penelitian 

terkait pengaruh Deferˑred Tax Expensˑes, Free Cash Flˑow, dan Tax 

Plannˑing terhadap Earnings Management. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Penelitˑian ini diharapkˑan dapat memberˑikan manfˑaat langsungˑ maupun 

tidak langsungˑ untuk berbagˑai pihak yang memiliˑki kepentingan yaitu : 

a. Bagi Investor 

Diharapkaˑn hasil penelitiˑan dapat menjadˑi cerminaˑn bagi investoˑr 

dalam hal pengambiˑlan keputusan untuk melakukˑan investasˑi pada 
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perusahˑaan yang ditelitˑi. Invesˑtor juga dapat mengetahˑui sejauh 

mana pengaruh Deferrˑed Tax Expenses, Free Caˑsh Flow, dan Tax 

Planning terhadap Earnings Management. ˑ 

b. Bagi Perusahaan 

Diharapkˑan hasil penelitiˑan ini dapat digunakˑan sebagai masukˑan 

dan dapat memberˑikan informasi bagi perusahˑaan mengeˑnai 

pengaˑruh Defeˑrred Tax Expensˑes, Free Cash Flow, dan Tax 

Plˑanning terhadap Earnings Management.  
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