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ABSTRAK 

PENGARUH TAX AVOIDANCE, GOOD CORPORATE GOVERNANCE, 

PROFITABILITAS DAN CAPITAL INTENSITY TERHADAP FIRM VALUE 

(Studi Empiris pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 

2019-2022) 

  

Oleh : 

TANTRI TANZILAHNI PUTRI 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh tax 

avoidance, komisaris independen, komite audit, profitabilitas dan capital intensity 

terhadap firm value pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-

2022. Berdasarkan metode purposive sampling dihasilkan sampel sejumlah 27 

perusahaan dengan observasi sebanyak 108 perusahaan dengan sumber data yang 

berasal dari laporan keuangan dan annual report. Teknik analisis data 

menggunakan analisis regresi linier berganda dengan alat bantu program SPSS 25. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tax avoidance, komite audit dan capital 

intensity tidak berpengaruh terhadap firm value. Sedangkan komisaris independen 

dan profitabilitas memiliki pengaruh terhadap firm value. 

Kata Kunci : Firm Value, Tax Avoidance, Komisaris independen, Komite Audit, 

Profitabilitas, Capital Intensity. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF TAX AVOIDANCE, GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE, PROFITABILITAS AND CAPITAL INTENSITY  

(Empirical Study of banking Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange 2019-2022) 

  

By : 

TANTRI TANZILAHNI PUTRI 

  

 This study aims to empirical test the influence of tax avoidance, independent 

commissioners, audit committees, profitability and capital intensity on company 

value in banking companies listed on the IDX for the 2019-2022 period. Based on 

the purposive sampling method, a sample of 27 companies was produced with 

observations of 108 companies with data sources coming from financial reports 

and annual reports. The data analysis technique uses multiple linear regression 

analysis with SPSS 25 program tools. The results of this research show that tax 

avoidance, audit committees and capital intensity have no effect on company value. 

Meanwhile, independent commissioners and profitability have an influence on firm 

value. 

Keyword : Firm Value, Tax Avoidance, Komisaris Independen, Komite Audit, 

Profitabilitas, Capital Intensity. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

 Perusahaan ialah suatu lembaga organisasi yang beraktivitas dalam 

menyediakan barang serta jasa, tujuannya memperoleh kekayaan secara maksimal 

(Wardhani et al., 2021). Terciptanya kompetisi antar perusahaan satu dengan 

lainnya memunculkan banyaknya perusahaan untuk terus berusaha dalam 

mendapatkan keuntungan yang tinggi (Amalia et al., 2021). Nilai perusahaan 

menjadi komponen fundamental yang mampu meningkatkan keuntungan 

perusahaan karena menyangkut dengan keputusan pihak eksternal atau investor 

untuk berinvestasi di perusahaan yang dituju. 

 Nilai suatu perusahaan mencerminkan suatu keadaan terkait pihak investor 

berasumsi mengenai keberhasilan perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya 

yang ada. Semakin meningkat jumlah penjualan saham yang dibeli investor maka 

harga saham perusahaan tersebut dapat terus naik dan nilai suatu perusahaan juga 

akan ikut naik. Proses mengoptimalkan firm value harus terkandung menggunakan 

nilai sahamnya, kebanyakan perusahaan berupaya mengefisiensi kualitas dan 

kuantitasnya guna memberikan perhatian pihak stakeholder. Adanya kenaikan 

harga saham perusahaan maka nilai perusahaan dapat memberi dampak yang baik 

untuk kesejahteraan pemegang saham secara optimal (Wardhani et al., 2021). 

 Terdapat masalah bahkan fenomena yang berhubungan pada firm value 

yang terjadi pada penggabungan atau merger dari tiga perusahaan bank syariah. 

Diantaranya PT Bank BRI Syariah Tbk (BRIS), PT Bank Syariah Mandiri (BSM), 
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dan PT Bank BNI Syariah (BNIS). Pada aktivitas penggabungan perusahaan ini 

memberikan sinyal positif terhadap kekayaan sumber daya yang melimpah terhadap 

nilai aset yang dimiliki. Pencapaian kinerja merger bank syariah pada semester I di 

tahun 2020 meraih prestasi senilai 214,6 T dengan modal inti yang dimiliki sekitar 

20,4 T  sehingga akan masuk dalam top 10 the biggest banks in Indonesia dari segi 

aset dan 10 besar dunia dari sisi kapitalisasi pasar  (Wareza, 2020) . Adanya strategi 

penggabungan atau merger tersebut menjadi aksi korporasi yang berkaitan dengan 

tujuan perusahaan secara transparan untuk mencapai sasarannya dan memberikan 

dampak baik para pemegang saham atau pemangku kepentingan lain diikuti dengan 

nilai  perusahaan (Sultoni & Mardiana, 2021). Adanya nilai perusahaan memiliki 

keterkaitan di mata investor. 

 Adanya penentuan sektor perbankan dalam penelitian ini mencerminkan 

perhitungan mengenai sektor kapitalisasi pasar di perbankan menunjang nilai 

puncak unggul dibandingkan dengan sektor lain-lain (Mutia, 2022). Kapitalisasi 

pasar sering dinilai dari aspek total harga saham perusahaannya. Dalam menghadiri 

kondisi perusahaan, dapat dilihat keberhasilan bahkan kegagalan ketika mengelola 

sumber daya yang ada. Semakin tingginya nilai kapitalisasi pasar, maka semakin 

efisien kinerja perusahaan periode itu. Sistem di sektor perbankan aspek kapitalisasi 

pasar mengalami peningkatan yang bervariasi di setiap tahunnya. 
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Sumber: Indonesia Stock Exchange (2023) 

Gambar 1. 1 Nilai Kapitalisasi Pasar Sektor Perbankan 

 Adanya prestasi peningkatan nilai kapitalisasi pasar di setiap tahunnya 

terjadi pada  BCA, BRI, dan Bank Mega. Sementara Bank Mandiri dan BNI 

mengalami peningkatan kapitalisasi yang berfluktuatif. Adanya peningkatan 

kapitalisasi pasar yang bervariasi yaitu terjadi pada BCA di awal tahun pertama 

2019 sebesar 687.708.336. Berikutnya BRI memperoleh sebesar 470.132.555. 

Disusul oleh Bank Mandiri yang mendapatkan nilai 344.190.000. Sedangkan  BNI 

berhasil mencetak nilai 167.949.961. Selanjutnya PT Bank Mega yang mencapai 

angka 33.298.688. Pada tahun 2020 BCA mencetak prestasi yang mampu meraup 

market capitalization sebesar 826.226.368. Selanjutnya BRI berhasil mencetak 

angka 509.208.507. Disusul oleh urutan selanjutnya Bank Mandiri mengalami 

penurunan senilai 292.215.000. Disusul oleh BNI yang mengalami penurunan juga 

dengan hanya memperoleh nilai 114.003.899. Sementara Bank Mega mengejar dan 

meraih di nilai 49.637.795. Pada tahun selanjutnya yaitu 2021 BCA berhasil 

meningkatkan kapitalisasi pasar secara berkala yaitu mendapatkan memperoleh 

senilai 890.908.786. Berikutnya BRI tetap stabil dengan peningkatannya yang 
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menyusul perolehan di angka 616.678.422. Sedangkan Bank Mandiri mampu 

meningkatkan kapitalisasi pasar di tahun sebelumnya yaitu memperoleh nilai 

324.555.000. Disusul oleh BNI yang memperoleh peningkatan di tahun ini meraup 

nilai 124.619.647. Sementara itu PT Bank Mega menyusul di nilai 58.427.821. Pada 

tahun 2022 diurutan paling unggul yaitu dipimpin oleh  BCA yang terus mengalami 

peningkatan dengan kapitalisasi pasar mencapai 1.043461.661. Berikutnya disusul 

oleh BRI yang mampu memperoleh angka 741.214.453. Di urutan selanjutnya 

terdapat Bank Mandiri mencetak angka 458.535.000. Sedangkan PT BNI 

memperoleh nilai 170.313.517. Selanjutnya disusul oleh PT Bank Mega sebesar 

61.314.041 (Bursa Efek Indonesia, 2023). 

  Nilai perusahaan menjadi suatu hal yang ingin diraih setiap perusahaan 

dalam bentuk keyakinan banyak orang pada perusahaan dengan kegiatan yang telah 

dijalankan dari berdirinya hingga saat ini perusahaan itu berlangsung. Adanya 

harapan dalam meningkatan nilai perusahaan erat kaitannya dengan persaingan 

antar emiten dalam mengoptimalkan tujuan prioritasnya. Persaingan ini mengacu 

pihak emiten atau perusahaan agar terus proaktif dan memiliki sikap kompetensi 

dalam meningkatkan tujuan perusahaan (Nuryono et al., 2019). Prioritas pentingnya 

nilai perusahaan menjadikan tolak ukur penulis untuk mengkaji terhadap faktor apa 

saja yang mampu mempengaruhi firm value.  

 Berbagai pemberitahuan sengaja disebarluaskan perusahaan dengan tujuan 

penyampaian informasi kepada masyarakat secara transparan akan memberikan 

berbagai sinyal bagi pihak yang ingin berinvestasi. Adanya informasi yang 

mengandung sinyal positif merangsang pihak luar untuk menanamkan modalnya. 
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Teori persinyalan mencerminkan keadaan dasar untuk memberikan informasi 

lengkap secara relevan yang diberikan perusahaan agar memiliki nilai lebih di sudut 

pandang investor (Amaliyah & Herwiyanti, 2019). Oleh karena itu, informasi yang 

dilakukan secara transparan kepada pihak pasar kedepannya  memberikan dampak 

yang baik penambahan firm value. Disamping itu, terdapat beberapa hal yang perlu 

diperhatikan mengenai nilai perusahaan yang dinilai mampu memberikan pengaruh 

yang positif atau negatif bagi perusahaan dari sudut pandang pihak investor. Faktor 

yang dapat menentukan firm value, salah satunya diantaranya yaitu kegiatan tax 

avoidance.  

 Tax avoidance dinilai dapat menunjukkan pengaruh terhadap firm value. 

Tax avoidance merupakan estimasi meminimalisasi besaran beban yang diberikan 

dengan cara legal tanpa menyalahi hukum dan undang-undang yang berlaku. 

Biasanya tax avoidance melakukan pemanfaatan kelemahan (grey area) yang 

terkandung dalam undang-undang dan peraturan perpajakan (Fatimah et al., 2021). 

Oleh karena itu tax avoidance dianggap sah dijalankan tetapi kegiatan ini akan tetap 

memberi dampak pada pemasukan kas negara. 

 Tax avoidance berguna dalam meminimalkan jumlah beban pajak terutang 

yang dianggap menguntungkan bagi pihak perusahaan tetapi bukan berarti dapat 

memunculkan pengaruh yang tidak baik. Penghindaran pajak menjadi salah satu 

komponen perpajakan yang diduga sifatnya dapat memberikan dampak bagi firm 

value. Tax avoidance bisa mencerminkan keadaan negatif bagi perusahaan, karena 

mengindikasi tertuju dengan keuntungan pribadi serta menjalankan manipulasi atau 
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manajemen laba yang berakibat investor mendapatkan kegunaan yang tidak sesuai 

keadaan (Linantis, 2021).  

  Beberapa penelitian melakukan pengujian tentang hubungan tax avoidance 

yang dinilai cukup berpengaruh terhadap firm value, diantaranya penelitian 

terdahulu yang sudah terjadi oleh (Puri & Wijayanti, 2021) dan (Linantis, 2021) 

menunjukan dukungan positif mengenai semakin tinggi tax avoidance di 

perusahaan maka akan meningkatkan firm value. Kegiatan tersebut mendukung 

teori sinyal mengenai peningkatan nilai perusahaan akan memberikan sinyal positif 

bagi investor.  Apabila biaya pajak yang dikeluarkan terhadap perusahaan kecil 

otomatis akan meningkatkan laba perusahaan yang memberikan sinyal terhadap 

investor untuk berinvestasi atau menanamkan modalnya sehingga akan 

meningkatkan firm value. Sedangkan menurut (Ardillah et al., 2022) memberikan 

hasil yang berbeda yaitu penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan dapat 

membuat nilai perusahaan menurun karena praktik ini dapat membuat keputusan 

yang tidak rasional bagi investor untuk mempertahankan saham dalam jangka 

waktu yang lebih lama. 

 Salah satu faktor yang mampu memberikan pengaruh terhadap nilai 

perusahaan yaitu Good Corporate Governance (GCG) yang diduga mampu 

memberikan peranan penting bagi perusahaan. Teori stakeholder yang memberikan 

asumsi dasar mengenai semakin kuat adanya hubungan korporasi maka 

menimbulkan kebaikan bisnis korporasi. Hubungan yang terjalin dengan para 

pemangku kepentingan yaitu didasarkan dengan rasa percaya, kehormatan dan 

kerjasama yang baik. Teori stakeholder memiliki tujuan dalam menunjangi peran 
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korporasi dalam memperkuat ikatan dengan kelompok investor dengan cara 

mengembangkan kompetensi secara kompetitif bagi pihak manajemen perusahaan 

yang mencerminkan pandangan dalam memiliki tata kelola perusahaan yang baik. 

Apabila penerapan Good Corporate Governance (GCG) sudah optimal maka 

memberikan dampak baik bagi bisnis perusahaan agar dapat lebih diandalkan  

(Fadrul et al., 2021). Kegiatan mengatur, mengamati serta menata proses 

pengelolaan bisnis yang menjadi mata rantai kegiatan pengelolaan bisnis guna 

meningkatkan nilai pemegang saham merupakan peran dari Good Corporate 

Governance (GCG). Hal ini memiliki poin penting bagi bisnis karena dapat 

mengatasi persaingan bisnis secara sehat dan meningkatkan kinerja bisnis. 

 Dalam penelitian ini penulis menggunakan variabel Good Corporate 

Governance (GCG) yang diproksikan dengan komisaris independen dan komite 

audit. Proksi pertama mengenai dewan komisaris independen telah dilakukan 

penelitian terdahulu oleh (Bakti 2022) menyatakan adanya dewan komisaris 

independen yang efektif mampu meningkatkan kinerja manajemen perusahaan 

yang berdampak baik dalam meningkatkan firm value. Berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh (Cynthia, 2019) menjelaskan mengenai komisaris independen 

tidak ada pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. Proksi kedua yaitu mengenai 

komite audit. Menurut (Amaliyah & Herwiyanti, 2019) terdapat citra baik 

perusahaan yang terkandung dari komite audit yang baik yang memberikan dampak 

kepada investor yang tertarik akan menanamkan modalnya sehingga dapat 

meningkatkan firm value. Sedangkan yang berbeda ditunjukan oleh (Deyanira, 

2022) yang menjelaskan kinerja komite hanya bagian memberikan saran tidak 
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seperti dewan komisaris, sehingga peran komite audit tidak memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

 Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan ialah 

profitabilitas. Profitabilitas perusahaan merupakan ukuran efisiensi kegiatan 

operasi yang mencerminkan kemampuannya dalam memperoleh keuntungan. 

Langkah utama para investor untuk memutuskan berinvestasi yaitu dengan melihat 

peluang apa saja yang dapat dipertimbangkan sebagai nilai profitabilitas 

perusahaan.  Tingginya tingkat profitabilitas memberikan dampak penempatan 

organisasi di posisi yang benefit. Pada posisi ini dapat mengindikasi bahwa 

profitabilitas yang menghasilkan nilai yang tinggi, berperan menunjukan sinyal 

positif yang dapat menarik perhatian investor (Robby & Angery, 2021). Hasil dari 

penelitian (Robby & Angery, 2021) dan (Jihadi et al., 2021) menunjukan adanya 

pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Sementara penelitian (Bagaskara 

et al., 2021) menjelaskan kebalikannya. 

 Faktor lainnya yang mempengaruhi nilai perusahaan ialah capital intensity. 

Adanya strategi perusahaan melalui pemanfaatan aset perusahaan secara efektif 

yang tercermin dalam capital intensity dapat memberikan sudut pandang mengenai 

perusahaan  yang mampu mengelola aset secara produktif, ketika menghasilkan 

beban untuk biaya penyusutan dalam pengurang penghasilan pajak perusahaan 

sehingga dapat menghasilkan pendapatan (Alamsah & Adi, 2022). Adanya 

pengaruh positif capital intensity terhadap nilai perusahaan didukung dalam 

penelitian (Pantea et al., 2014) dan (Alamsah & Adi, 2022) yang menjelaskan 

adanya biaya penyusutan akan menyebabkan semakin minimnya perhitungan pajak 
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yang harus dibayarkan sehingga perusahaan dapat memaksimalkan pendapatannya 

yang memberikan sinyal baik bagi nilai perusahaan. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan (Supia et al., 2021) dan (Natali & Herawaty, 2020) memiliki hasil yang 

berbeda mengenai intensitas modal tidak ada memiliki pengaruhnya terhadap 

meningkatnya firm value. 

 Divergensi yang terkandung secara dasar terkandung dari acuan penelitian 

sebelumnya, ialah adanya variabel tax avoidance dan profitabilitas, lalu 

dikombinasikan dengan variabel lain, yaitu good corporate governance dan capital 

intensity. Penulis tertarik dalam melakukan pengembangan dari penelitian yang 

telah dilakukan sebelumnya yaitu penelitian dari (Ester & Hutabarat, 2020) dengan 

judul “Pengaruh Tax Avoidance dan Profitabilitas Terhadap Firm Value” dan 

menggunakan perhitungan nilai perusahaan dengan proksi Tobin’s Q. Sedangkan 

dalam penelitian ini penulis menambahkan tiga variabel independen yaitu komisaris 

independen, komite audit dan capital intensity serta menggunakan proksi 

perhitungan yang berbeda yaitu Price Book Value (PBV) untuk membuktikan 

relevansi kelima variabel tersebut, karena meskipun sudah banyak penelitian 

mengenai firm value, hasil yang diberikan dari penelitian dapat bervariasi meskipun 

menggunakan variabel yang sama.  

 Berdasarkan uraian tersebut, penulis tertarik untuk memperoleh pembuktian 

adanya hubungan pengaruh kaitannya faktor yang dapat mempengaruhi firm value. 

sehingga judul dari penelitian ini yaitu “Pengaruh Tax Avoidance, Good 

Corporate Governance, Profitabilitas, dan Capital Intensity Terhadap Firm 
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Value (Studi Empiris Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Periode 2019-2022)”. 

1.2. Rumusan Masalah  

Berdasarkan penjelasan dari latar belakang di atas , maka perumusan masalah 

dalam kepenulisan ini ialah: 

1. Bagaimana pengaruhnya Tax Avoidance terhadap Firm Value di perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2022? 

2. Bagaimana pengaruhnya Komisaris Independen terhadap Firm Value di 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2022? 

3. Bagaimana pengaruhnya Komite Audit terhadap Firm Value di perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2022? 

4. Bagaimana pengaruhnya Profitabilitas terhadap Firm Value di perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2022? 

5. Bagaimana pengaruhnya Capital Intensity terhadap Firm Value di 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2019-2022? 

1.3 Tujuan Penulisan 

Berdasarkan dari perumusan masalah yang ada, tujuan utama mengenai penelitian 

ini ialah: 

1. Menguji secara empiris bagaimana pengaruhnya Tax Avoidance terhadap 

Firm Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 

2019-2022. 
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2. Menguji secara empiris bagaimana pengaruhnya Komisaris Independen 

terhadap Firm Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI 

periode 2019-2022. 

3. Menguji secara empiris bagaimana pengaruhnya Komite Audit terhadap 

Firm Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 

2019-2022. 

4. Menguji secara empiris bagaimana pengaruhnya Profitabilitas terhadap 

Firm Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 

2019-2022. 

5. Menguji secara empiris bagaimana pengaruh Capital Intensity terhadap 

Firm Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 

2019-2022. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 Berdasarkan kandungan yang dapat diambil dari manfaat penelitian ini yang 

diharapkan mampu menyalurkan kontribusi bukan hanya kepada peneliti saja, 

melainkan memiliki manfaat dimana pihak-pihak yang berkaitan secara langsung 

tidak langsung atau langsung ialah: 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu menunjang bertambahnya bukti empiris 

yang berkaitan dengan stakeholder theory dan signalling theory. Selain itu, 

penelitian secara teoritis ini dihimbau menjadi tambahan referensi bagi 

perkembangan ilmu pembelajaran akuntansi. 
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b. Manfaat Praktis 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi yang tujuannya sebagai 

tambahan informasi mengenai Tax Avoidance, tata kelola perusahaan yang 

baik, profitabilitas, capital intensity dan firm value
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