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ABSTRAK

PENGARUH LITERASI KEUANGAN, OVERCONFIDENCE DAN RISK
TOLERANCE TERHADAP PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI
MASYARAKAT DI SUMATERA SELATAN

Ol ASL
Nadiah Cindy Muriyani =i gy

Nyimas Dewi Mumila Saputri, S.E, M.SM

Penclitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh literasi keuangan,
overconfidence dan risk tolerance terhadap pengambilan keputusan investasi,
Jenis data yang digunakan pada penclitian data primer dengan menggunakan
metode kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah masyarakat di
Sumatera Sclatan yang telah melakukan investasi selama 1 tahun atau lebih.
Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan
diperoleh  sebanyak 96 responden. Hasil penelitian yang dilakukan
menunjukkan bahwa literasi keuangan dan overconfidence tidak berpengaruh
terhadap pengambilan keputusan investasi, sementara risk folerance
berpengaruh positif terhadap pengambilan keputusan investasi.

Kata Kunci : Literasi keuangan, Overconfidence, Risk Tolerance,

Keputusan Investasi.
Mengetahui,
Pembimbing Skripsi, Ketua Jurusan Manajemen

NIP. 199404112019032036 NIP. 198907112018031001



ABSTRACT
THE INFLUENCE OF FINANCIAL LITERACY, OVERCONFIDENCE
AND RISK TOLERANCE ON COMMUNITY INVESTMENT
DECISION MAKING IN SOUTH SUMATRA

5 ASLI

Nadiah Cindy Munyani “ AU e a.(y_", —
Nyimas Dewi Mumila Saputri, S.E., MS.M R e

This research aims to examine the influence of financial literacy.
overconfidence and risk tolerance on investment decision making. The type of

data wsed in primary data research wses quantitative methods. The
population in this research are people in South Sumatra who have invested

for 1 year or more. The sampling method used was purposive sampling and
96 respondents were obtained. The results of the research conducted show

that financial literacy and overconfidence have no cffect on investment
decision making, while risk tolerance has a positive effect on investment

decision making.

Keywords: Financial Literacy, Overconfidence, Risk Tolerance, Investation
Decision.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Krisis ekonomi global telah berdampak pada perekonomian Indonesia
sehingga salah satu upaya menjaga stabilitas perekonomian adalah dengan
mempercepat pertumbuhan ekonomi (Yuni, 2022). Ketahanan perekonomian
Indonesia kembali diuji dengan adanya wabah COVID-19 yang mulai terjadai
pada awal tahun 2020. Pada tanggal 11 Maret 2020, World Health Organization
(WHO) secara resmi menyatakan peristiva COVID- 19 berasal dari
Wuhan,Cina sebagai pandemi. Penyakit ini menular dengan sangat cepat hampir
ke seluruh dunia termasuk salah satunya Indonesia (Salsabila, 2021).

Munculnya COVID-19 berdampak pada semua aspek tidak hanya
kesehatan. Kajian yang dilakukan oleh kementrian keuangan Republik
Indonesia (Kemenkeu RI) menemukan bahwa pandemi COVID-19 memberikan
dampak yang relatif signifikan terhadap perekonomian nasional termasuk
penurunan Kkinerja industri dan ancaman terhadap sektor perbankan serta
keuangan (Sartika, 2021). Keadaan perekonomian di Indonesia sempat ramai di
beritakan akan menghadapi fase resesi. Menteri keuangan Sri Mulyani
Indrawati memaparkan revisi proyeksi pertumbuhan ekonomi pada kuartal 111
tahun 2020, pertumbuhan ekonomi Indonesia telah mencapai angka negatif

(Kompas,2020).



Salah satu kegiatan yang dapat menunjang pertumbuhan ekonomi
dalam sektor keuangan adalah kegiatan investasi (Yuni, 2022). Menurut
Hikmah et al (2020), Investasi adalah suatu aktivitas menanam modal baik
langsung maupun tidak langsung dengan tujuan untuk memperoleh
keuntungan atau imbal hasil di masa yang akan datang. Investor umumnya
ingin melakukan investasi mengharapkan dana yang diinvestasikan kembali
dan mendapatkan keuntungan yang artinya mempersiapkan kebutuhan di
masa depan guna mencapai impiannya memiliki kebebasan financial dengan
memanfaatkan dana yang dimiliki saat ini (Pritazahara et al., 2015).
Diperkuat oleh Fahriani (2019) merencanakan sebuah investasi penting bagi
setiap individu dalam pengelolaan keuangan pribadi pada saat ini,
dikarenakan berinvestasi merupakan sebuah proses belajar untuk mengatur
keuangan dimasa sekarang dan masa depan.

Kegiatan investasi harus didasarkan pada hukum investasi, dimana
terdapat 3 hukum investasi ialah dana, waktu, dan suku bunga. Dijelaskan
jika semakin besar dana yang diinvestasikan, maka semakin tinggi return
investasi yang didapatkan, semakin lama aktivitas investasi dilakukan maka
semakin tinggi pula return investasi yang dihasilkan, semakin tinggi tingkat
suku bunga yang diterapkan pada investasi maka semakin tinggi pula return
investasi yang dihasilkan, namun semakin tinggi tingkat suku bunga yang
ada maka semakin besar pula resiko yang akan dialami (Stolper & Walter,

2017).



Selain kegiatan investasi edukasi tentang literasi keuangan sangat
dibutuhkan. Sebanyak 65% masyarakat yang mengeluh tentang keadaan
perekonomian mereka seperti tingkat pendapatan menurun yang
mengakibatkan kesulitan ekonomi (Saraswati & Arif, 2021). Menurut
Organization for Economic Cooperation and Development (2013) literasi
keuangan merupakan seperangkat kesadaran, pengetahuan, keterampilan,
sikap, serta perilaku yang diharapkan untuk membentuk keputusan
keuangan yang sesuai serta mencapai kesejahteraan keuangan individu.
Diperkuat oleh Setiawan et al (2016) literasi keuangan berperan krusial bagi
individu yang mengkonsumsi produk keuangan ekonomi nasional dan
global, terutama di era digital.

Melakukan sebuah investasi memerlukan sebuah keputusan yang tepat
dimana dan setiap keputusan dapat mempengaruhi hasil investasi. Untuk
menentukan sebuah keputusan setiap orang akan bertindak secara rasional
dan irasional, tergantung pada informasi apa yang diterima (Rimadhani,
2018). Pengambilan keputusan investasi adalah proses menarik kesimpulan
atau mengambil keputusan mengenai beberapa isu permasalahan atau
pengambilan keputusan diantara dua atau lebih alternatif investasi (Putri,
2021).

Munawar et al (2020) berpendapat bahwa keberagaman dalam
pengambilan keputusan pada suatu investasi tidak bisa disamakan bagi
setiap individu, namun memiliki tujuan yang sama yaitu memberikan

keputusan investasi yang optimal. Literasi keuangan adalah faktor yang



mempengaruhi dalam pengambilan keputusan investasi. Untuk itu sangat
diperlukan literasi keuangan yang baik sebelum melakukan sebuah
keputusan investasi (Safryani et al., 2020).

Investor melakukan pengambilan keputusan investasi dengan
keuntungan yang tepat, agar memperoleh hasil yang diinginkan. Pemilihan
jenis investasi dan besarnya dana yang akan diinvestasikan biasanya
dipengaruhi oleh toleransi seorang investor terhadap risiko atau yang biasa
disebut risk tolerance, sehingga menimbulkan keputusan subjektif dan
dilakukan oleh investor mengenai karakteristik serta besarnya risiko
(Juniantasari, 2021). Investor yang memiliki kemampuan risk tolerance
yang tinggi akan berfikir secara mendalam terhadap keputusan investasi
yang diambil. Risk tolerance menurut Budiarto & Susanti (2017) adalah
tingkat kemampuan yang dapat diterima dalam mengambil suatu risiko
investasi. Tinggi rendahnya toleransi risiko seseorang sangat dipengaruhi
oleh banyak faktor seperti usia, jenis kelamin, pendapatan dan kekayaan,
pengalaman (Wulandari & Iramani, 2014).

Beberapa investor cenderung mengalami overconfidence dalam
mengambil keputusan (Aristiwati & Hidayatullah, 2021).Teori ini
didukung oleh temuan Budiarto & Susanti (2017) dan Pradhana (2018)
yang menyatakan bahwa investor yang memiliki keyakinan tinggi akan
lebih berani dalam mengambil keputusan, sementara individu yang
overconfidence rendah cenderung berhati-hati dalam mengambil
keputusan. Hal ini berbeda diungkapkan oleh Afriani & Halmawati (2019)
yang mengatakan bahwa, walaupun investor memiliki overconvidence
yang tinggi karena mereka merasa mempunyai pengetahuan yang cukup

tentang saham, namun jika belum memiliki kemampuan yang cukup mahir
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dalam praktik bertransaksi saham sebagai investor yang profesional, maka
investor tersebut masih menganggap saham adalah investasi yang sangat
beresiko.

Setiap tahunnya, jumlah investor terus mengalami kenaikan. Tabel
1.1 dibawah ini merupakan total pertumbuhan Single Investor

Identification (SID) dari tahun 2019 — 2022 :

Tahun Jumlah SID
2019 14.006
2020 33.412
2021 79.220
2022 91.499

Sumber :BEI Sumatera Selatan,2023
Tabel 1.1 Jumlah Single Investor Identification (SID) Sumatera Selatan
tahun 2019-2022

Di sumatera selatan berdasarkan data BEI perwakilan Sumatera
Selatan (2022), jumlah investor asal Sumatera Selatan terus meningkat
selama tiga tahun terakhir. Hari Mulyono (2022) mengatakan bahwa
peningkatan ini dipengaruhi oleh dekatnya masyarakat terhadap digitalisasi
sebagai peluang untuk berinvestasi di pasar modal. Kepala kantor
perwakilan Bursa Efek Indonesia menjelaskan jumlah investor tahun 2022
tercatat 91.499 single investor identification (SID) atau sudah melampaui
realisasi pada 2021 yaitu 79.220 (SID). Dari total jumlah investor pada
tahun 2022 BEI Sumatera Selatan telah terdaftar 12.200 investor baru, atau
jika ditambah investor reksadana jumlahnya bertambah menjadi 18.000.
Dengan meningkatnya jumlah Single Investor Identification (SID) bahwa

terjadi penguatan investasi dan SID yang aktif di Sumatera Selatan. karena
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itu, berdasarkan peringkat jumlah investor, Sumatera Selatan Kini
menduduki urutan ke-7 secara nasional tahun 2021 atau naik dua peringkat

dari sebelumnya yang menduduki peringkat 9 tahun 2020 (Antara, 2022)

Beberapa penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan,
overconfidence dan risk tolerance dapat mempengaruhi keputusan
investasi seseorang. Berdasarkan penelitian Stolper & Walter (2017)
menunjukkan adanya hubungan yang signifikan antara literasi keuangan
dengan pengambilan keputusan dalam berinvestasi. Tingkat literasi
keuangan yang baik pada seseorang juga akan menyebabkan pengambilan
keputusan investasi yang tepat. Penelitian yang dilakukan oleh Safryani et
al (2020) menunjukkan hasil yang serupa jika literasi keuangan
mempunyai berpengaruh positif signifikan secara parsial terhadap
keputusan investasi.

Penelitian lebih lanjut yang menguji overconfidence yang
dilakukan pada penelitian Kusumawati (2022) menemukan bahwa literasi
keuangan berpengaruh negatif terhadap keputusan investasi sedangkan
overconfidence dan risk tolerance mmempunyai pengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi. Berbeda dengan Salwah (2020)
menunjukkan hasil bahwa pengujian yang dilakukan menyatakan literasi
keuangan dan overconfidence tidak berpengaruh terhadap keputusan
investasi. Tetapi berpengaruh yang signifikan pada risk tolerance terhadap
keputusan investasi.

Kemudian penelitian Dewi & Krisnawati (2020) secara teoritis
mengatakan bahwa masyarakat dengan risk tolerance yang tinggi akan
cenderung mengambil keputusan yang lebih berani dibanding dengan

masyarakat yang memiliki tingkat risk tolerance rendah akan memilih

6



jenis investasi secara hati-hati. Penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial overconfidence berpengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi dan secara parsial risk tolerance mempunyai
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Hingga
secara simultan diketahui bahwa overconfidence dan Risk Tolerance secara
bersama-sama mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi.

Berdasarkan latar belakang diatas dan perbedaan research gap pada
penelitian sebelumnya, maka peniliti menjadi tertarik akan melakukan
penelitian dengan judul “PENGARUH LITERASI KEUANGAN,
OVERCONFIDENCE DAN RISK TOLERANCE TERHADAP
PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI MASYARAKAT Dl

SUMATERA SELATAN”



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka masalah dalam penelitian ini
dapat dirumuskan sebagai berikut:
1 Apakah literasi keuangan berpengaruh terhadap pengambilan keputusan
investasi masyarakat di Sumatera Selatan ?
2. Apakah overconfidence berpengaruh terhadap pengambilan keputusan
investasi masyarakat di Sumatera Selatan ?
3. Apakah risk tolerance berpengaruh terhadap pengambilan keputusan

investasi masyarakat di Sumatera Selatan ?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap pengambilan
keputusan investasi masyarakat di Sumatera Selatan.

2. Untuk menganalisis pengaruh overconfidence terhadap pengambilan
keputusan investasi masyarakat di Sumatera Selatan.

3. Untuk menganalisis pengaruh risk tolerance terhadap pengambilan

keputusan investasi masyarakat di Sumatera Selatan.

14 Manfaat Penelitian
Beberapa manfaat dari penelitian ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
Manfaat dari penelitian ini, yaitu secara teori dapat memperluas literatur

tentang pengaruh literasi keuangan, overconfidence, dan risk tolerance



terhadap pengambilan keputusan investasi yang dapat dijadikan sebagai referensi
penelitian selanjutnya guna melengkapi dan menyempurnakan Kketerbatasan
penelitian. Ini.
2. Manfaat Praktis

Manfaat dari penelitian ini, yaitu memberikan wawasan kepada pengambil
kebijakan mengenai pengaruh literasi keuangan, overconfidence dan risk
tolerance terhadap pengambilan keputusan investasi sehingga mendapatkan ilmu

dari pengetahuan terkini dalam bidang investasi.
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