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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan dan risk 

tolerance terhadap keputusan investasi dengan perilaku keuangan sebagai 

pemediasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Sampel dalam 

penelitian ini adalah investor yang berdomisili di Sumatera Selatan menggunakan 

rumus slovin  dengan jumlah sebanyak 400 responden. Sumber data penelitian 

adalah data primer dengan penyebaran kuesioner melalui online maupun offline. 

Metode analisis data dalam penelitian ini dengan Structural Equation Modeling 

(SEM) menggunakan aplikasi SmartPLS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

literasi keuangan berpengaruh negatif signifikan terhadap keputusan investasi, risk 

tolerance berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi dan perilaku 

keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi. Selain itu, 

literasi keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi yang 

dimediasi oleh perilaku keuangan dan risk tolerance berpengaruh positif signifikan 

terhadap keputusan investasi yang dimediasi oleh perilaku keuangan.  

 

Kata Kunci : Literasi Keuangan, Risk Tolerance, Perilaku Keuangan, Keputusan 

Investasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ABSTRACT 

 

This research aims to analyze the influence of financial literacy and risk tolerance 

on investment decisions with financial behavior as a mediator. This study uses a 

quantitative approach. The sample in this research was investors domiciled in 

South Sumatra using the Slovin formula with a total of 400 respondents. The 

research data source is primary data by distributing questionnaires online and 

offline. The data analysis method in this research is Structural Equation Modeling 

(SEM) using the SmartPLS application. The results of this research show that 

financial literacy has a significant negative effect on investment decisions, risk 

tolerance has a significant positive effect on investment decisions and financial 

behavior has a significant positive effect on investment decisions. Apart from that, 

financial literacy has a significant positive effect on investment decisions mediated 

by financial behavior and risk tolerance has a significant positive effect on 

investment decisions mediated by financial behavior. 

 

Keywords: Financial Literacy, Risk Tolerance, Financial Behavior, Investment 

Decision 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Memiliki kehidupan yang layak dan terjamin merupakan keinginan dari 

semua orang. Saat ini, banyak masyarakat Indonesia yang mengalokasikan dana 

atau pendapatannya untuk memperoleh keuntungan di masa depan melalui 

berbagai macam cara yakni dengan menyimpan uang, investasi dan lain 

sebagainya. Terdapat berbagai cara dalam pengalokasian dana, namun jenis 

pengalokasian yang paling bermanfaat dan berguna pada masa yang akan 

datang adalah investasi (Fitrianti, 2018; Upadana & Herawati, 2020; Sun & Lestari, 

2022) . Menurut Otoritas Jasa Keuangan OJK (2017), investasi merupakan 

penempatan sejumlah dana atau penanaman modal, biasanya dapat berupa investasi 

jangka panjang dalam pengadaan aktiva lengkap maupun pembelian saham-saham 

bahkan surat berharga lainnya yang diharapkan akan menerima suatu keuntungan.  

Terdapat dua sektor dalam investasi, yaitu investasi sektor rill dan investasi 

sektor finansial. Investasi sektor rill adalah jenis investasi yang assetnya nyata dan 

dapat dihitung jumlahnya secara langsung, contohnya properti, emas ataupun usaha. 

Investasi sektor keuangan adalah jenis investasi yang tidak memiliki bentuk dan 

beragam jenisnya, contohnya deposito, saham, obligasi dan lain sebagainya. Apabila 

seorang investor menginginkan return yang tinggi, maka investor akan menghadapi 

risk yang tinggi juga, begitu pula sebaliknya (Darwati et al., 2022; Sun & Lestari, 

2022).  

Tinggi rendahnya risk dan return yang didapat dalam pengambilan keputusan 

investasi dipengaruhi oleh faktor literasi keuangan, pengetahuan, motivasi, 



pendapatan serta manfaat investasi (Sun S & Lestari E, 2022). Penelitian lain 

mengatakan tinggi rendahnya risk dan return yang didapat dalam pengambilan 

keputusan investasi dipengaruhi oleh literasi keuangan dan risk tolerance (Nadhifah 

& Anwar, 2021; Darwati & Rachbini, 2022). Investasi yang tercatat pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI) mengalami pertumbuhan yang pesat setiap tahunnya. Hal ini dapat 

dilihat melalui data jumlah investor yang mengacu kepada Single Investor 

Identification (SID) (Lindananty & Angelina, 2020). Tercatat pada tahun 2019 hingga 

Desember 2022, pasar modal yang mengacu pada SID telah mencapai 

10.311.152 investor, dengan komposisi jumlah investor lokal sebesar 99,78% 

(KSEI, 2022). Hasil ini berdasarkan data yang didapat pada Kustodian Sentral 

Efek Indonesia (KSEI). 

 

Grafik 1.1 Jumlah Single Investor Identification Tahun 2019-2022 

Sumber : (Kustodian Sentral Efek Indonesia,2022) 

Gambar 1.1 menunjukkan jumlah SID terukur yang terdiri dari Investor 

Saham dan Surat Berharga lainnya sebesar 4.439.933 investor, Reksa Dana sebesar 

9.604.269 investor, dan Surat Berharga Negara (SBN) sebesar 831,455 investor.  
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Gambar 1.1 Demografi Investor Tahun 2019-2022 

Sumber : (Kustodian Sentral Efek Indonesia,2022) 

Gambar 1.2 menunjukkan data yang didapat dari KSEI per Desember 2022 

bahwa 62,59% adalah laki-laki dengan total aset Rp. 1.193,01 Trilyun, 2,77% berumur 

diatas 60 tahun dengan total aset Rp. 923,43 Trilyun, Rp. 622,28 Trilyun total asset 

dikuasai pengusaha sebesar 14,16%, Rp. 656,38 Trilyun total asset dikuasai oleh 

lulusan Sarjana sebesar 27,53%, Rp. 202,43 Trilyun total asset yang dikuasai investor 

berpenghasilan Rp. 10 – 100 Juta dalam setahun sebesar 48,51%, dan Rp. 3.866,56 

Trilyun total asset berdomisili dijawa sebesar 69,05%. 

Pengambilan keputusan investasi adalah proses untuk menyimpulkan atau 

membuat keputusan tentang isu atau permasalahan investasi yang ada (Hasanudin et 

al., 2022; Sun & Lestari, 2022). Pentingnya suatu perencanaan dalam 

pengambilan keputusan investasi, menjadikan seseorang akan lebih matang 

dalam menentukan keputusan investasi yang dibuat dan dapat menghindari 

kerugian (Gustika & Yaspita, 2021). Oleh karena itu, masyarakat harus memiliki 



tingkat pengetahuan serta pemahaman tentang instrumen-instrumen keuangan yang 

layak untuk dilakukan investasi demi memaksimalkan penggunaannya (Hikmah et al., 

2020; Safryani et al., 2020)  

Literasi keuangan dalam keputusan investasi memiliki peran yang penting dan 

ditekankan penggunaanya oleh Otoritas Jasa Keuangan (Hasanudin et al., 2022). 

Menurut Otoritas Jasa Keuangan literasi keuangan adalah pengetahuan 

(knowledge), keterampilan (skill), keyakinan (confidence) yang mempengaruhi 

sikap (attitude) dan perilaku keuangan (behaviour) seseorang untuk 

meningkatkan kualitas pengambilan keputusan dan pengelolaan keuangan 

dalam rangka mencapai kesejahteraan (OJK, 2022b). Literasi keuangan 

merupakan suatu hal yang tidak dapat dipisahkan dalam aktivitas ataupun kegiatan 

yang dilakukan seseorang, hal ini disebabkan karena literasi keuangan adalah alat yang 

sangat berguna dalam membuat suatu keputusan keuangan yang terorganisir (Hikmah 

et al., 2020). Otoritas Jasa Keuangan mengumumkan hasil Survei Nasional 

Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) 2022 menunjukkan adanya 

peningkatan indeks literasi dan inklusi keuangan masyarakat (OJK, 2022a). 
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Grafik 1.2 Hasil Survei Nasional Literasi Keuangan 2022 

Sumber : (Ototitas Jasa Keuangan, 2022) 

 
Gambar 1.3 menunjukkan peningkatan hasil survei indeks literasi keuangan 

yang terjadi di Indonesia sejak tahun 2013 hingga tahun 2022 sebesar 27.84%. Inklusi 

Keuangan adalah suatu ketersediaan akses bagi masyarakat untuk memanfaatkan 

produk dan atau layanan jasa keuangan di lembaga keuangan formal sesuai dengan 

kebutuhan dan kemampuan masyarakat dalam rangka mewujudkan kesejahteraan 

(OJK, 2022a). Pada gambar 1.4 menunjukkan peningkatan hasil survei indeks inklusi 

keuangan sebesar 25,36% sejak tahun 2013 hingga tahun 2022. Ini menjelaskan bahwa 

masyarakat Indonesia berada di posisi Sufficient literate, yakni memiliki 

pengetahuan dan keyakinan tentang lembaga jasa keuangan serta produk dan 

jasa keuangan, termasuk fitur, manfaat, risiko, hak dan kewajiban terkait 

dengan produk dan jasa keuangan namun belum memiliki keterampilan dalam 

menggunakan produk dan jasa keuangan (OJK, 2022b). 

 
 

Grafik 1.4 Hasil Survei Nasional Inklusi Keuangan 2022 

Sumber : (Ototitas Jasa Keuangan, 2022) 

 
Literasi keuangan juga memiliki dampak yang sangat besar pada 

perekonomian (Halim et al., 2022). Hal ini dikarenakan adanya peningkatan jumlah 

penduduk yang sadar akan produk dan jasa keuangan yang selanjutnya disertai dengan 
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peningkatan, pemanfaatan produk serta jasa keuangan, sehingga mampu menggerakan 

roda perekonomian menjadi lebih cepat (Ramadhan et al., 2021). Orang yang 

memiliki literasi keuangan yang baik di definisikan telah memiliki pemahaman 

dan keahlian mengenai pengalokasian keuangannya, tentunya hal ini harus 

didukung dengan perilaku keuangan yang baik (Ansari et al., 2022). Selain itu, 

literasi keuangan yang rendah pada masyarakat memberikan dampak yang buruk 

dimasa sekarang dan yang akan datang (Safryani et al., 2020). Terutama pada 

kelangsungan hidup individu atau negara yang seterusnya akan mempengaruhi 

aktifitas lainnya sehingga kestabilan kehidupan berwarganegara di Indonesia akan 

turut berdampak. Salah satu dampaknya adalah minimnya perencanaan dan 

pemahaman keuangan yang dilakukan akan menimbulkan kekeliruan dalam 

menentukan sarana dan keputusan berinvestasi (Nadhifah & Anwar, 2021). Serta 

risiko kehilangan uang dikarenakan investasi juga semakin besar dan apabila terus 

berlanjut akan meningkatkan angka kemiskinan di Indonesia 

Beberapa penelitian terdahulu telah membahas mengenai pengaruh 

literasi keuangan terhadap keputusan investasi. Menurut hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Dewi & Krisnawati (2020) menyatakan bahwa literasi keuangan 

berpengaruh positif terhadap keputusan investasi, sedangkan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Sun & Lestari (2022) menyatakan bahwa literasi keuangan 

berpengaruh negatif terhadap keputusan investasi. Berbeda dengan hasil penelitian 

yang dilakukan oleh Pradikasari & Isbanah (2018) menyatakan bahwa literasi 

keuangan tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini menunjukkan 

bahwa terdapat perbedaan atau pertentangan hasil penelitian (research gap) mengenai 

pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi. 



Selain literasi keuangan, keputusan investasi juga dipengaruhi oleh 

toleransi investor terhadap risiko (risk tolerance) (Badriatin et al., 2022). Setiap 

investor tentunya memiliki perbedaan dalam tingkat toleransi (Rizky et al., 

2020; Darwati & Rachbini, 2022). Investor yang mengharapkan keuntungan 

tertentu pada risiko tertentu, baik investasi yang dipilih ataupun besar dana 

yang diinvestasikan akan bergantung pada toleransi investor terhadap suatu 

risiko atau bisa juga disebut dengan risk tolerance (Priscilia et al., 2020).  Risk 

tolerance adalah sikap yang dilakukan terhadap risiko yang akan dihadapi oleh 

seorang investor, contohnya saat seseorang akan menginvestasikan dananya pada jenis 

investasi tertentu, dia akan dihadapkan pada apakah dia menyukai risiko (risk seeker), 

menghindari risiko (risk aveter), atau mengabaikan risiko (risk indifference) 

(Badriatin et al., 2022; Putrs et al., 2016). Seorang investor yang memiliki pemahaman 

mengenai risk tolerance dengan baik maka dapat menerima perubahan besar dalam 

nilai investasi. Sebaliknya, apabila seorang investor tidak memiliki pemahaman risk 

tolerance maka mereka cenderung panik dan bingung akan tindakan yang harus 

dilakukan apabila dihadapkan dengan kondisi nilai investasi yang berubah. 

Beberapa penelitian terdahulu telah membahas mengenai pengaruh risk 

tolerance terhadap keputusan investasi. Menurut hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Kartika & Krisnawati (2020) menyatakan bahwa risk tolerance 

berpengaruh positif terhadap keputusan investasi, sedangkan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Cholifah et al., (2023) menyatakan bahwa risk tolerance berpengaruh 

negatif terhadap keputusan investasi. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan 

oleh Nadhifah & Anwar( 2021) menyatakan bahwa risk tolerance tidak 

berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini menunjukkan bahwa terdapat 



perbedaan atau pertentangan hasil penelitian (research gap) mengenai pengaruh risk 

tolerance terhadap keputusan investasi. 

Faktor–faktor seperti literasi keuangan dan risk tolerance perlu didukung 

dengan adanya perilaku keuangan yang baik. Perilaku keuangan merupakan studi yang 

mempelajari secara aktual bagaimana manusia berperilaku dalam penentuan 

keuangannya (K. A. S. Putri & Andayani, 2022). Menurut Perwito et al., (2020), 

dasar alasan diperlukannya perilaku keuangan dalam literasi keuangan adalah program 

literasi keuangan yang hanya mengandalkan pendekatan pengetahuan saja, namun 

tidak dapat mengubah perilaku seseorang apabila mereka tidak memiliki sikap dan 

motivasi yang sesuai. Individu yang mempunyai perilaku keuangan yang 

bertanggung jawab cenderung berhasil pada pemakaian uang yang 

dipunyainya, misal menanamkan modal, mengatur belanja, penghematan uang, 

merangkai anggaran dan membayar kewajiban dengan ketepatan waktu (Feby 

& Listiadi, 2021). 

Penelitian Atmaningrum et al., (2021) menjelaskan bahwa semakin baik dan 

terampil psikologi atau mental seseorang (pengetahuan keuangan yang baik) maka itu 

menunjukkan semakin baik pula kemampuan seseorang untuk mengelola dan 

memecahkan masalah dalam pengambilan keputusan investasi. Perilaku keuangan 

(behavior finance) tersebut merupakan pendekatan yang menjelaskan bagaimana 

manusia melakukan investasi atau kegiatan yang berhubungan dengan keuangan yang 

dipengaruhi oleh faktor psikologi (Kurniawan et al., 2020). 

Beberapa penelitian terdahulu telah membahas mengenai pengaruh 

perilaku keuangan terhadap keputusan investasi. Menurut hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Hasanudin et al., (2022)  menyatakan bahwa perilaku keuangan 



berpengaruh positif terhadap keputusan investasi, sedangkan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Maghfiroh et al., (2022) menyatakan bahwa perilaku keuangan 

tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan atau pertentangan hasil penelitian (research gap) mengenai pengaruh 

perilaku keuangan terhadap keputusan investasi. 

Literasi keuangan yang hanya mengandalkan pendekatan pengetahuan saja 

perlu didukung dengan perilaku keuangan yang baik dan bijak untuk menentukan 

keputusan seseorang (Perwito et al., 2020). Investor dengan tingkat risk tolerance 

rendah akan berhati-hati dalam pengambilan keputusan investasinya (Darwati et al., 

2022). Perilaku keuangan sangat dibutuhkan sebagai dorongan individu dalam 

menentukan tujuan keuangan, merencanakan keuangan, mengelola keuangan, dan 

mengambil keputusan keuangan seperti membuat keputusan investasi (Perwito et al., 

2020). Hal ini sejalan dengan penelitian K. A. S. Putri & Andayani (2022) yang 

menyatakan bahwa perilaku keuangan mampu memediasi pengaruh antara literasi 

keuangan terhadap keputusan investasi. 

Berdasarkan paparan diatas maka perlu adanya penelitian lanjutan 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan investasi. Penelitian 

perlu kembali dilakukan dengan menambahkan perilaku keuangan sebagai 

variabel intervening dengan harapan hasil penelitian dapat mempertegas dan 

memperkuat teori yang ada, sehingga diangkat judul penelitian “Pengaruh 

Literasi Keuangan dan Risk Tolerance Terhadap Keputusan Investasi yang di 

Mediasi Perilaku Keuangan”.  



1.2 Perumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti dapat merumuskan 

permasalahan sebagai berikut: 

1. Apakah literasi keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi?  

2. Apakah risk tolerance berpengaruh terhadap keputusan investasi?  

3. Apakah perilaku keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi?  

4. Apakah literasi keuangan berpengaruh terhadap perilaku keuangan?  

5. Apakah risk tolerance berpengaruh terhadap perilaku keuangan?  

6. Apakah literasi keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi 

yang dimediasi oleh perilaku keuangan?  

7. Apakah risk tolerance berpengaruh terhadap keputusan investasi yang 

dimediasi oleh perilaku keuangan?  

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi. 

2. Menganalisis pengaruh risk tolerance terhadap keputusan investasi. 

3. Menganalisis pengaruh perilaku keuangan terhadap keputusan investasi. 

4. Menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap perilaku keuangan. 

5. Menganalisis pengaruh risk tolerance terhadap perilaku keuangan. 

6. Menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi 

yang dimediasi oleh perilaku keuangan. 

7. Menganalisis pengaruh risk tolerance terhadap keputusan investasi yang 

dimediasi oleh perilaku keuangan. 



1.4 Manfaat Penelitian  

 1.4.1  Teoritis  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi serta sebagai 

bahan pertimbangan terkait konsep, penyusunan, serta pengembangan teori 

khususnya implementasi Theory of Planned Behaviour dan Prospect Theory. 

1.4.2 Praktis 

Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan 

acuan umpan balik yang bermanfaat dalam pengembangan mengenai 

pengelolaan keuangan demi meningkatkan kesadaran individu terkait 

pentingnya pengetahuan dan wawasan mengenai manajemen keuangan, serta 

sebagai bahan pertimbangan dan evaluasi dalam pengelolaan keuangan dengan 

variabel risk tolerance, literasi keuangan dan perilaku keuangan dalam 

keputusan investasi sehingga akan meningkatkan kemampuan investor dalam 

memperoleh keuntungan dan meminimalkan risiko. Bagi peneliti selanjutnya 

diharapkan menjadi sumber referensi sehingga dapat memperbaiki dan 

menyempurnakan kekurangan yang ada penelitian ini. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Dalam membahas thesis ini akan diajukan kedalam lima bab. 

Sistematika dalam penulisan ini sebagai berikut : 

BAB 1  PENDAHULUAN 

  Bab Pertama, terdiri dari latar belakang masalah, rumusan masalah, 

tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika penulisan. 

 



BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

  Bab Kedua, mengkaji penggunaan teori mengenai theory of planned 

behaviour dan prospect theory, literasi keuangan, risk tolerance, 

perilaku keuangan serta keputusan investasi serta teori-teori 

pendukung lainnya. 

BAB III METODE PENELITIAN 

  Bab Ketiga, menjelaskan tentang ruang lingkup penelitian, sumber 

dan jenis data penelitian, populasi dan sampel penelitian, Teknik 

pengumpulan data, variable penelitian serta teknik analisis data. 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

  Bab Keempat, meliputi gambaran umum objek penelitian, hasil 

analisis data, hasil uji hipotesis dan pembahasan penelitian. 

BAB V PENUTUP 

  Bab Kelima, berisi tentang kesimpulan dan saran yang dapat 

dirangkum dari bab-bab sebelumnya. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Kuisioner Penelitian 

Pengaruh Literasi Keuangan dan Risk Tolerance Terhadap Keputusan Investasi yang di Mediasi 

Perilaku Keuangan 

Assalamm’ualaikum Wr.Wb 

Kepada Yth Bapak/Ibu/Saudara(i) 

Saya adalah salah seorang mahasiswi Program Studi Magister Ilmu Manajemen 

Universitas Sriwijaya. Saya mengharapkan kesediaan serta keikhlasan saudara/i untuk mengisi 

kuisioner ini sebagai alat pengambilan data dalam penyusunan tesis saya yang berjudul 'Pengaruh 

Literasi Keuangan dan Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi yang dimediasi Perilaku 

Keuangan'. 

Semua informasi yang sedianya anda berikan sangat membantu kelancaran penelitian ini 

dan saya jamin kerahasiaannya. Atas perhatian dan kesediaan saudara/i dalam mengisi kuisioner 

ini, saya ucapkan terimakasih.  

 

A. Identitas Responden 

1. Usia :   ☐ 17 – 25 tahun ☐ 26 – 35 tahun  

☐ 36 – 45 tahun ☐ >46 tahun 

2. Jenis Kelamin :  ☐ Laki-laki          ☐ Perempuan 

3. Pendidikan :   ☐ SMA/SMK      ☐ D3      ☐S1/D4       ☐S2        ☐S3 

4. Domisili :  ☐ Sumatera Selatan       ☐ Luar Sumatera Selatan 

5. Sudah memiliki Investasi : ☐ Ya  ☐ Tidak 

6. Jenis Investasi 

☐ Pasar Modal (Saham, Reksadana, Obligasi) 

☐ Pasar Uang (Tabungan, Deposito) 

☐ Aset Riil (Tanah, Rumah, Kendaraan) 

B. Petunjuk Pengisian 

Berikan tanda centang (√) untuk mengisi pernyataan yang Bapak / Ibu pilih sesuai dengan 

pendapat dan perasaan Bapak/Ibu. Adapun makna tanda dalam kolom adalah sebagai berikut :  

STS  = Sangat Tidak Setuju  S  = Setuju 

TS  = Tidak Setuju   SS  = Sangat Setuju  

N  = Netral   



 

Literasi Keuangan 

No Pernyataan 
Pilihan Jawaban 

STS TS N S SS 

1. Saya dapat terhindar dari 

segala penipuan uang 

dengan pengetahuan 

keuangan yang saya miliki 

     

2. Saya selalu memilih tempat 

berbelanja yang cukup 

murah untuk menghemat 

pengeluaran 

     

3. Saya tidak mau berhutang 

atau mengambil kredit 

karena terbebani oleh 

bunga  

     

4. Saya selalu membuat 

catatan tabungan setiap 

bulan  

     

5. Asuransi penting dalam 

menjamin kesejahteraan di 

masa yang akan datang 

     

6. Saya kuliah sebagai 

investasi dalam 

memperoleh penghasilan 

yang lebih besar dibanding 

lulusan SMA 

     

 

Risk Tolerance 

No Pernyataan 
Pilihan Jawaban 

STS TS N S SS 

1. Saya memilih investasi 

dengan tingkat risiko yang 

dapat saya tanggung. 

     

2. Saya memilih jenis 

investasi yang memiliki 

risiko rendah karena saya 

takut dengan risiko tinggi 

     

3. Saya lebih menyukai 

investasi di pasar modal 

seperti reksadana, saham 

dan obligasi 

     

4. Jumlah investasi saya di 

pasar modal (saham, 

reksadana, obligasi) lebih 

besar daripada pasar uang 

(tabungan, deposito)  

     



 

Keputusan Investasi 

No Pernyataan 
Pilihan Jawaban 

STS TS N S SS 

1. Saya lebih mengutamakan 

return (tingkat 

pengembalian investasi) 

dari produk investasi yang 

saya pilih 

     

2. Saya berusaha mencari 

berbagai informasi penting 

untuk mengetahui return 

yang akan saya terima dari 

produk investasi yang saya 

pilih 

     

3. Saya mempelajari terlebih 

dahulu risiko apa saja yang 

akan saya terima sebelum 

menentukan pilihan 

investasi 

     

4. Setiap investasi memiliki 

risiko yang berbeda, 

menurut saya investasi di 

pasar modal (reksadana, 

saham,obligasi) memiliki 

risiko yang tinggi  

     

5. Saya bersedia membeli 

investasi berisiko tinggi 

untuk mendapatkan 

keuntungan yang tinggi 

     

6. Saya memilih instrumen 

investasi sesuai dengan 

profil risiko dan tujuan 

investasi saya 

     

 

Perilaku Keuangan 

No Pernyataan 
Pilihan Jawaban 

STS TS N S SS 

1. Saya selalu membuat 

rencana pengeluaran dan 

belanja 

     

2. Saya membayar tagihan 

tepat waktu (misal : rumah, 

listrik, air, pulsa 

pascabayar) 

     



3. Saya menyempatkan untuk 

mencatat transaksi 

pengeluaran dan belanja 

     

4. Saya menyediakan dana 

untuk pengeluaran tidak 

terduga 

     

5. Saya membandingkan 

harga antar toko/ swalayan 

sebelum memutuskan 

melakukan pembelian  

     

6. Saya rutin menabung 

sebagian dari pendapatan 

secara teratur 

     

 



Lampiran 3. Hasil Output SmartPLS Outer Model 

Outer Loadings 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cross loadings 

 

 KI. LK. PK. RT. 

KI.1 0,715 0,192 0,389 0,358 

KI.2 0,730 0,161 0,382 0,363 

KI.3 0,784 0,466 0,601 0,591 

KI.4 0,707 0,150 0,360 0,193 

KI.5 0,711 0,254 0,358 0,415 

KI.6 0,731 0,245 0,500 0,396 

LK.1 0,291 0,764 0,468 0,425 

LK.2 0,357 0,801 0,614 0,497 

LK.3 0,314 0,727 0,469 0,456 

LK.5 0,213 0,713 0,382 0,526 

LK.6 0,076 0,702 0,401 0,325 

PK.1 0,495 0,320 0,731 0,325 

PK.2 0,483 0,663 0,825 0,583 

PK.5 0,505 0,527 0,768 0,543 

PK.6 0,426 0,444 0,792 0,433 

RT.1 0,451 0,355 0,449 0,705 

RT.2 0,485 0,583 0,565 0,745 

RT.3 0,320 0,341 0,364 0,718 

RT.4 0,307 0,438 0,370 0,749 

 

 

 KI. LK. PK. RT. 

KI.1 0,715    

KI.2 0,730    

KI.3 0,784    

KI.4 0,707    

KI.5 0,711    

KI.6 0,731    

LK.1  0,764   

LK.2  0,801   

LK.3  0,727   

LK.5  0,713   

LK.6  0,702   

PK.1   0,731  

PK.2   0,825  

PK.5   0,768  

PK.6   0,792  

RT.1    0,705 

RT.2    0,745 

RT.3    0,718 

RT.4    0,749 



Fornell-Larcker criterion 

 KI. LK. PK. RT. 

KI. 0,730    
LK. 0,360 0,742   
PK. 0,612 0,646 0,780  
RT. 0,555 0,605 0,619 0,730 

 

Heterotrait-monotrait ratio (HTMT) 

 KI. LK. PK. RT. 

KI.     
LK. 0.385    
PK. 0.731 0.764   
RT. 0.653 0.767 0.769  

 

 

Construct reliability and validity 

 

Cronbach's 

alpha 

Composite 

reliability (rho_a) 

Composite 

reliability (rho_c) 

Average variance 

extracted (AVE) 

KI. 0,827 0,844 0,872 0,533 

LK. 0,799 0,820 0,860 0,551 

PK. 0,787 0,798 0,861 0,608 

RT. 0,716 0,719 0,820 0,533 

  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Lampiran 4. Hasil Output SmartPLS Inner Model 

R-Square 

 R-square R-square adjusted 

KI. 0,442 0,437 

PK. 0,500 0,497 

F-Square 

 KI. LK. PK. RT. 

KI.     
LK. 0,031  0,232  
PK. 0,237    
RT. 0,118  0,165  

 

Collinearity statistics (VIF) 

 VIF 

LK. -> KI. 1,944 

LK. -> PK. 1,578 

PK. -> KI. 1,999 

RT. -> KI. 1,837 

RT. -> PK. 1,578 

 

Path coefficients 

 

Original 

sample (O) 

Sample 

mean (M) 

Standard deviation 

(STDEV) 

T statistics 

(|O/STDEV|) 
P values 

LK. -> KI. -0,183 -0,185 0,054 3,392 0,001 

LK. -> PK. 0,428 0,428 0,037 11,583 0,000 

PK. -> KI. 0,515 0,517 0,054 9,571 0,000 

RT. -> KI. 0,347 0,350 0,050 6,883 0,000 

RT. -> PK. 0,360 0,363 0,042 8,657 0,000 

 

Specific indirect effects 

 Original 

sample (O) 

Sample 

mean (M) 

Standard 

deviation 

(STDEV) 

T statistics 

(|O/STDEV|) 

P 

values 

RT. -> PK. -> KI. 0,185 0,188 0,030 6,140 0,000 

LK. -> PK. -> KI. 0,220 0,221 0,030 7,247 0,000 

 

Total Effects 

 

Original 

sample (O) 

Sample 

mean (M) 

Standard deviation 

(STDEV) 

T statistics 

(|O/STDEV|) 
P values 

LK. -> KI. 0.037 0.036 0.051 0.729 0.466 

LK. -> PK. 0.428 0.428 0.037 11.583 0.000 

PK. -> KI. 0.515 0.517 0.054 9.571 0.000 

RT. -> KI. 0.533 0.538 0.042 12.610 0.000 

RT. -> PK. 0.360 0.363 0.042 8.657 0.000 

 


