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ABSTRAK 
 

Pengaruh Size, Leverage, Profitability, Capital Intensity Ratio dan Inventory 
Intensity Ratio Terhadap Effective Tax Rate (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020) 

 
Oleh: 

Falin Ayu Sugianti; 
Umi Kalsum, S.E., M.Si., Ak. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh size, leverage, 
profitability, capital intensity ratio dan inventory intensity ratio terhadap 
effective tax rate. Variabel independen yang di gunakan dalam penelitian ini 
adalah size, leverage, profitability, capital intensity ratio dan inventory intensity 
ratio. Sedangkan variabel dependen yang di gunakan dalam penelitian ini 
adalah effective tax rate. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan 
manufatur yang terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016 - 2020. 
Dengan menggunakan metode purposive sampling maka diperoleh sebanyak 56 
sampel perusahaan dan 260 pengamatan dalam penelitian ini. Metode statistik 
yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan pengujian 
hipotesis uji statistik t dan koefisien determinasi. Hasil penelitian ini 
menunjukan bahwa variabel leverage dan inventory intensity ratio berpengaruh 
signifikan terhadap effective tax rate. 

Kata Kunci : Size, leverage, profitability, capital intensity ratio,  
inventory intensity ratio, effective tax rate 
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ABSTRACT 
 

The Effect of Size, Leverage, Profitability, Capital Intensity Ratio and Inventory 
Intensity Ratio Against on Effective Tax Rate (Study on Manufactur Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange 2016-2020 Period) 
 

By: 
Falin Ayu Sugianti; 

Umi Kalsum, S.E., M.Si., Ak. 
 

This study aims to empirically examine the effect of size, leverage, profitability, 
capital intensity ratio and inventory intensity ratio against on effective tax rate. 
The independent variables used in this study are size, leverage, profitability, 
capital intensity ratio and inventory intensity ratio. While the dependent variable 
used in this study is effective tax rate. The population in this study are manufactur 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016 - 2020. By 
using purposive sampling method, 56 companies and 260 samples were obtained 
in this study. The statistical method used is multiple linear regression analysis 
with hypothesis testing t statistic test and coefficient of determination. The results 
of this study indicate that the leverage variable and inventory intensity ratio have 
a significant effect against on effective tax rate. 

Keyword :  Size, leverage, profitability, capital intensity ratio, inventory intensity 
ratio, effective tax rate 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Indonesia iadalah inegara iberkembang iyang imerupakan isalah isatu ianggota idari 

iASEAN i(Association iof iSouth iEast iAsian iNation) idengan ipopulasi imasyarakat 

isekitar i270,20 ijuta ijiwa i(berdasarkan idata iBadan iPusat iStatistik, i2020) imerupakan 

ijumlah iyang isangat ibesar idan ijuga imenjadi iobjek ipotensial idalam ipajak. iIndonesia 

ijuga imemiliki isumber idaya ialam iyang isangat ikaya idan iberada idalam ikondisi 

igeografis iyang isangat istrategis, itidak iheran ibanyak iperusahaan iasing iyang 

imendirikan iperusahaannya idi iIndonesia.  Tingginya  pertumbuhan  angka 

iperusahaan idi iIndonesia iseperti iperusahaan imanufatur, imenggerakan iroda 

iperekonomian idengan i sangat icepat i dan i meningkatkan i kesejahteraan  imasyarakat 

idi isekitar iperusahaan. 

Perusahaan-perusahaan iyang imendirikan iserta imengembangkan iusahanya idi 

iIndonesia isudah ipasti imemiliki ikewajiban iuntuk imembayar ipajak. iJika ibagi 

ipemerintah ipajak imerupakan isalah isatu isumber ipendapatan idalam imembiayai 

ipembangunan inegara, inamun ibagi iperusahaan ipajak  imerupakan ihal iyang isangat 

idihindari. iPajak idalam iperusahaan imerupakan ibeban iyang idapat imerugikan 

iperusahaan ikarena imengurangi ilaba ibersih idari iperusahaan iitu isendiri.  

Sistem iperpajakan iyang iditerapkan idi iIndonesia isendiri iyakni iself iassessment 

isystem, idimana iwajib ipajak idiberi ikepercayaan imenghitung iserta imembayar idan 

imelaporkan ibesarnya ipajak iterutang imereka isendiri. iDiharapkan idengan 

ipenggunaan isistem iini idapat imemberikan ikesempatan ibagi iperusahaan iuntuk 
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imenghitung ipenghasilan ikena ipajaknya iserendah imungkin, isehingga ibeban ipajak 

iyang iakan idibayar iperusahaan imenjadi iturun i(Ardyansah idan iZulaikha, i2014). 

Akan itetapi, idengan iditerapkan isistem itersebut imasih isaja ikerap imuncul 

ipemikiran-pemikiran iuntuk imelakukan ipenghindaran ipajak iatau ipenggelapan 

ipajak. iPenghindaran ipajak i(tax iavoidance) iatau ipenggelapan ipajak i(tax ievasion) 

imerupakan isalah isatu ikendala ipemerintah idalam iupaya imengoptimalkan isektor 

iperpajakan.  

Berikut  data  besarnya  tingkat  realisasi penerimaan   pajak   di   Indonesia  selama   

tahun   2016  hingga   2020. 

Tabel 1. Realisasi Penerimaan Pajak di Indonesia 

Tahun Target Realisasi Presentase 
2016 Rp 1.539,2 Trilliun Rp 1.285 Triliun 83,5% 
2017 Rp 1.472,7 Triliun Rp 1.343,5 Triliun 91,2% 
2018 Rp 1.618,1 Triliun Rp 1.518,8 Triliun 93,8% 
2019 Rp 1.786,4 Triliun Rp 1.546,1 Triliun 86,6% 
2020 Rp 1.404,5 Triliun Rp 1.248,4 Triliun 88,9% 
2021 Rp 1.444,5 Triliun Rp 1.547,8 Triliun 107,13% 
2022 Rp 1.784 Triliun Rp 1.717,8 Triliun 96,2% 

Sumber: pajak.go.id, diolah 2016-2022  

Berdasarkan dari data di atas, dapat dilihat dari 7 tahun terakhir tingkat 

penerimaan pajak sempat mengalami penurunan pada tahun 2019 sebesar 7,2%. 

Jika dilihat dari presentasi realisasi penerimaan pajak terjadi peningkatan pada 

tahun 2016 sampai tahun 2018, namun mengalami penurunan pada tahun 2019. 

Berdasarkan target penerimaan pajak, hasil dari realisasi penerimaan pajak dari 

tahun 2016 sampai 2020 belum mencapai target yang diinginkan. Salah satunya 

penyebab akan target penerimaan pajak yang belum tecapau tersebut adalah 
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adanya penghindaran pajak atau perusahaan menekankan beban pajak terutang, 

sehingga pajak yang dibayar menjadi lebih rendah.  

Cara imengukur iseberapa ibesar iperusahaan idalam imeminimalkan ibesaran 

ipajak iperusahaan iyang iharus idibayar ibisa idilakukan itanpa iharus imelakukan 

ipenghindaran iatau ipenggelapan ipajak iyaitu idengan imenggunakan imetode 

iakuntansi iyang itepat iuntuk imeminimalkan iEffective iTax iRate i(ETR). ETR iatau 

itarif ipajak iefektif idigunakan iuntuk imelihat iseberapa iefektif iperusahaan idalam 

imemanajemen ipajak. ETR idiukur idengan imembandingkan ibeban i(manfaat) ipajak 

idengan ilaba isebelum ipajak iperusahaan. iJika iperusahaan imemiliki ETR iyang 

irendah idari itarif iyang iditetapkan, imaka iperusahaan ibisa idinilai itelah imaksimal 

idalam imemperkecil ipresentase ipembayaran ipajak iperusahaan. 

Dilakukan ipenelitian iini iuntuk imengetahui ifaktor-faktor iapa isaja iyang 

imemengaruhi iETR ipada iperusahaan-perusahaan idi iIndonesia iyang iseharusnya 

imemiliki ipotensi iyang isangat ibesar idalam imelakukan ipembayaran ipajak. iAdapula 

ifaktor-faktor iyang idibahas idi ipenelitian iini iyaitu iukuran iperusahaan i(size), iutang 

iperusahaan i(leverage), iprofitabilitas i(profitability), irasio iintensitas imodal i(capital 

iintensity iratio), idan irasio iintensitas ipersediaan i(inventory iintensity iratio).  

Size iatau iukuran iperusahaan iyaitu iukuran iskala idimana ipengelompokkan 

iperusahaan iberdasar ibesar ikecilnya iperusahaan idengan iberbagai icara. iPenelitian 

iyang idilakukan ioleh iArdyansah idan iZulaikha i(2014) imenyatakan ibahwa isize 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iETR. iBerbeda idengan ipenelitian iyang ioleh 

idilakukan iAriani idan iHasymi i(2018) imenyatakan ibahwa isize itidak imemiliki 

ipengaruh iterhadap i ETR.  
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Faktor ileverage imerupakan irasio iyang idigunakan iuntuk imengukur isejauh 

imana ikemampuan iperusahaan idalam imengelola iutang iyang idipinjam i(Susilowati 

iet ial, i2018). iHasil ipenelitian iyang idilakukan ioleh iAriani idan iHasymi i(2018) 

imenyatakan ibahwa ileverage imemiliki ipengaruh isignifikan iterhadapi ETR. 

iSedangkan ipenelitian iyang idilakukan ioleh iArdyansah idan iZulaikha i(2014) 

imenyatakan ibahwa ileverage itidak imemilliki ipengaruh iterhadap IEffective ITax Irate 

(ETR). 

Profitability iatau iprofitabilitas iyaitu ikemampuan iperusahaan idalam 

imenghasilkan ilaba idari ikegiatan ioperasional iperusahaan. iUntuk imengetahui 

iseberapa ibesar iprofitabilitas iperusahaan idiukur idengan imenggunakan ilaba 

isebelum ipajak isebelum idipengaruhi iutang ipajak iperusahaan i(Rahmawati idan 

iMildawati, i2019). iHasil ipenelitian iyang idilakukan ioleh iDamayanti i(2019) 

imenyatakan ibahwa iprofitability iberpengaruh isignifikan iterhadap ETR. iNamun, 

ipenelitian iyang idilakukan ioleh iLestari, iet ial i(2016) imenyatakan ibahwa 

iprofitability itidak imemiliki ipengaruh isignifikan iterhadap i ETR. 

Faktor ikeempat iadalah icapital iintensity iratio iatau irasio iintensitas imodal. 

iMenurut iSimamora idan iRahayu i(2020), icapital iintensity iratio imerupakan 

iinvestasi iperusahaan idalam ibentuk iaset itetap, ijuga idigunakan iuntuk imelihat 

iseberapa ibesar iperusahaan imenginvestasikan ikekayaannya idalam ibentuk iaset 

itetap. iHasil ipenelitian imengenai icapital iintensity iratio iyang idilakukan ioleh 

iRahmawati idan iMildawati i(2019) imenyatakan ibahwa icapital iintensity iratio 

imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap iETR. iBerbanding iterbalik idengan ipenelitian 
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iyang idilakukan ioleh iSusilowati, iet ial i(2018) iyang imenyatakan ibahwa icapital 

iintensity iratio imemiliki ipengaruh inegatif isignifikan iterhadap   ETR. 

Lalu faktor yang terakhir adalah inventory intensity ratio atau rasio intensitas 

persediaan. Menurut Harahap (2009) dalam Damayanti dan Gazali (2018) 

inventory intensity ratio menunjukkan hubungan antara volume dari persediaan 

yang ada di tangan dengan volume barang yang terjual dan juga digunakan 

sebagai salah satu ukursan efisiensi perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh 

Putri dan Lautania (2016) menyatakan bahwa inventory intensity ratio  memiliki 

pengaruh secara parsial terhadap effective tax rate. Beda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Damayanti (2018) yang menyatakan bahwa inventory intensity 

ratio tidak memiliki pengaruh signfikan terhadap Effective Tax Rate (ETR). 

Penelitian ini dikembangkan dari penelitian sebelumnya, yaitu penelitian 

yang dilakukan oleh Rahmawati dan Mildawati (2019). Variabel independen yang 

digunakan dalam penelitian sebelumnya adalah size, leverage, profitability dan 

capital intensity ratio. Sedangkan pada penelitian ini, peneliti menggunakan 6 

variabel dengan menambahkan variabel inventory intensity ratio. Penelitian  ini  

menggunakan  data  perusahaan  manufaktur  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek  

Indonesia  selama  periode 2016-2020. Berbeda  dengan  penelitian  sebelumnya,  

yang  menggunakan  periode  tahun 2015-2017. 

Perusahaan manufaktur menjadi industri yang penting bagi perkembangan 

perekonomian bangsa, karena jumlah emiten perusahaan manufaktur merupakan 

yang terbesar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini tidak terlepas dari banyaknya 

perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam perusahaan manufaktur di Indonesia. 
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Perusahaan manufaktur memiliki informasi laporan keuangan yang lebih 

kompleks sehingga diharapkan akan lebih mampu menggambarkan keadaan 

perusahaan di Indonesia. Maka dari itu, penelitian ini menggunakan perusahaan 

manufaktur karena perusahaan manufaktur cukup mendominasi perusahaan-

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, serta untuk mendapatkan hasil 

yang tidak bias dan akurat, sebab setiap jenis bidang usaha mempunyai peraturan 

serta kebijakan yang tidak sama. 

Berdasarkan uraian tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

yang berjudul Pengaruh Size, Leverage, Profitability, Capital Intensity Ratio 

dan Inventory Intensity Ratio Terhadap Effective Tax Rate (ETR) (Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

Tahun 2016-2020). 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini, yaitu: 

1. Bagaimana size berpengaruh terhadap effective tax rate pada perusahaan 

manufaktur di BEI periode 2016-2020? 

2. Bagaimana leverage berpengaruh terhadap effective tax rate pada 

perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020? 

3. Bagaimana profitability berpengaruh terhadap effective tax rate pada 

perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020? 

4. Bagaimana capital intensity ratio berpengaruh terhadap effective tax rate 

pada perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020? 
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5. Bagaimana inventory intensity ratio berpengaruh terhadap effective tax 

rate pada perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh size terhadap effective tax rate 

pada perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020. 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh leverage terhadap effective tax 

rate pada perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020. 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh profitability terhadap effective 

tax rate pada perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020. 

4. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh capital intensity ratio terhadap 

effective tax rate pada perusahaan manufaktur di BEI periode 2016-2020. 

5. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh inventory intensity ratio 

terhadap effective tax rate pada perusahaan manufaktur di BEI periode 

2016-2020. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi bagi 

pihak-pihak akademis secara teoritis serta dapat menambah wawasan dan 

informasi di bidang akuntansi dan perpajakan khususnya mengenai effective 

tax rate (ETR) atau tarif pajak efekti 
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1.4.2. Manfaat Praktis 

1. Bagi Perusahaan 

Diharapkan dari penelitian ini, perusahaan dapaat lebih berhati-hati 

dalam melakukan manajemen pajak terutama mengenai tarif pajak 

efektif perusahaan, agar pajak yang ditanggung perusahaan dapat 

ditekan serendah mungkin karena hal ini akan berpengaruh terhadap 

kinerja perusahaan. 

2. Bagi Investor 

Penelitian ini dapat dijadikan pandangan bagaimana manajemen 

perusahaan dalam mengambil kebijakan terkait dengan perusahaan. 
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