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ABSTRAK 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI 

INDONESIA PERIODE 2017-2022 

 

Oleh: 

Monica Caniago  

Dr. Shelfi Malinda, S.E., M.M  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas yang diproksikan 

dengan Current Ratio, solvabilitas yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio 

dan profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity terhadap harga saham 

sub sektor makanan dan minuman di Indonesia periode 2017-2022. Metode 

penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling terdiri dari 17 perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang 

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia dan Laporan Keuangan Tahunan Perusahaan 

periode 2017-2022. Teknik analisis data yang digunakan adalah Uji Regresi Linear 

Berganda dengan bantuan software SPSS versi 2.6. Berdasarkan hasil penelitian 

menunjukkan bahwa variabel Current Ratio dengan variabel Debt to Equity Ratio  

tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Sementara variabel 

Return on Equity berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. 

 

Kata kunci : Harga Saham, Kinerja Keuangan, Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio, Return on Equity.  
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Ketua Jurusan Manajemen      Dosen Pembimbing  
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ABSTRACT 

 

THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON THE SHARE 

PRICE OF FOOD AND BEVERAGE SUB-SECTOR COMPANIES IN 

INDONESIA FOR THE PERIOD 2017-2022 

 

By: 

Monica Caniago  

Dr. Shelfi Malinda, S.E., M.M  

 

This study aims to analyze the effect of liquidity proxied by Current Ratio, solvency 

proxied by Debt to Equity Ratio and profitability proxied by Return on Equity on 

the stock price of the food and beverage sub-sector in Indonesia for the period 2017-

2022. The research method uses a quantitative approach with the sampling method 

used is purposive sampling consisting of 17 food and beverage sub-sector 

companies. This study uses secondary data obtained from the Indonesia Stock 

Exchange and the Company's Annual Financial Statements for the period 2017-

2022. The data analysis technique used is the Multiple Linear Regression Test with 

the help of SPSS software version 2.6. Based on the results of the study, it shows 

that the Current Ratio variable with the Debt to Equity Ratio variable does not have 

a significant effect on stock prices. While the Return on Equity variable has a 

significant positive effect on stock prices. 

 

Keywords: Stock price, Financial Performance,Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio, Return on Equity 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah  

Pasar modal di Indonesia berkembang sangat pesat dari tahun ke tahun. Hal 

ini diikuti naik turunnya jumlah emiten yang menjual saham ke publik (Sari et al., 

2023). Pasar modal merupakan suatu pasar untuk berbagai instrumen keuangan 

jangka panjang yang dapat diperdagangkan. Pasar modal tidak terlepas dari 

berbagai pengaruh lingkungan, baik faktor ekonomi maupun faktor non ekonomi 

seperti faktor sosial dan politik yang mempengaruhi stabilitas ekonomi suatu negara 

(Sasongko et al., 2021). 

Menurut teori keuangan perilaku investor pasar modal tidak sepenuhnya 

rasional. Perubahan sentimen investor mempengaruhi kinerja pasar perusahaan 

dengan mempengaruhi volume dan harga saham (Song, 2015). Semakin cepat 

informasi baru muncul tentang harga sekuritas maka semakin efisien pasar modal. 

Teori pasar efisien didasarkan pada asumsi bahwa semua pelaku pasar memproses 

informasi secara rasional dan rata-rata informasi yang dimiliki pelaku pasar adalah 

benar (Herawati & Putra, 2018). 

Perusahaan yang terdaftar cenderung untuk mempublikasikan lebih banyak 

informasi positif dari pada informasi negatif untuk mempengaruhi tingkat 

pengembalian saham (Solomon, 2012). Perusahaan yang telah mencapai kinerja 

terbaiknya terlihat dari saham perusahaan yang banyak dicari investor. Kinerja 

perusahaan yang baik terlihat dari laporan keuangan yang dikeluarkan oleh 
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perusahaan penerbit (Zuhri et al., 2020). Laba yang tinggi diperoleh perusahaan 

dapat mempengaruhi harga saham   yang  menarik minat para investor untuk 

menanamkan modalnya sehingga memberikan efek positif bagi perusahaan 

(Rachdian & Achadiyah, 2019). Menurut Kementerian Industri Republik Indonesia 

salah satu industri yang memainkan peranan penting dalam memacu pertumbuhan 

ekonomi Indonesia ialah subsektor makanan dan minuman. Kebutuhan masyarakat 

akan produk makan dan minum akan selalu ada karena merupakan salah satu 

kebutuhan pokok (Sianipar, 2011).  

Perusahaan manufaktur industri sub sektor makanan dan minuman di 

indonesia memberikan kontribusi yang signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi 

nasional. Kinerja sejauh ini positif, mulai dari peran mereka dalam peningkatan 

produktivitas, investasi, ekspor, dan tenaga kerja. Perkembangan perusahaan 

makanan dan minuman dapat menggambarkan persaingan bisnis yang ketat yang 

menuntut para pelaku bisnis untuk mengelola perusahaannya secara efektif dan 

efisien. Tujuan utama suatu perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaan 

untuk kemakmuran pemegang sahamnya (Harahap & Dewi, 2023). Seperti yang 

kita ketahui pertumbuhan industri sub sektor makanan dan minuman sangatlah 

mendominasi bisa dilihat dari gambar berikut. 
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Gambar 1. 1 Grafik Laju Pertumbuhan Industri Makanan dan Minuman di 

Indonesia Periode 2017-2022 

Sumber : www.bps.go.id (data diolah) 

Dari gambar diatas disimpulkan pertumbuhan sektor makanan dan minuman 

tahun 2021 tumbuh  2,54% sedangkan ditahun 2020 turun signifikan menjadi 

1,58%. Berbeda dengan tahun sebelumnya memiliki pertumbuhan perusahaan 

makanan dan minuman di angka 7,78% . Pada tahun 2022 Nilai berfluktuasi 

meningkat menjadi  4,90% dibanding pada tahun sebelumnya. Dari analisis tersebut 

mempengaruhi perusahaan jika perusahaan sub sektor makanan dan minuman 

mendominasi di pangsa pasar maka semakin menarik harga saham tersebut 

(www.bps.go.id). Harga saham tinggi atau rendah perusahaan akan memiliki 

dampak yang signifikan terhadap nilai pasar perusahaan dan dapat mempengaruhi 

Mental investor saat mengambil keputusan investasi (Chandra Wijaya & Putri, 

2021) 

Fenomena harga saham perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang 

listing di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2022 tercatat ada 24 perusahaan 

makanan dan minuman yang melakukan IPO (initial public offering). Perusahaan 

manufaktur sub sektor makanan dan minuman mengalami penurunan harga saham 
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yang sangat signifikan. Berikut data grafik harga saham sub sektor makanan dan 

minuman di tahun 2017-2022. 

 

Gambar 1. 2 Rata-rata harga saham perusahaan subsektor makanan dan  

minuman 

Sumber : www.idx.co.id (data diolah) 

 

Pada gambar di atas menunjukkan pergerakan harga saham dari tahun 2017-

2021. Pada tahun 2017 nilai harga saham adalah sebesar 2.471. Pada tahun 2018 

mengalami peningkatan menjadi 2.922. Pada tahun 2018 nilai harga saham 

mengalami peningkatan disebabkan adanya koordinasi mengelola kebijakan dan 

regulasi yang kondusif karena pada tahun tersebut adalah tahun politik yaitu, calon 

presiden melakukan berbagai kampanye dimana uang beredar akan meningkat dan 

dapat mendorong konsumsi makanan dan minuman (www.kontan.co.id). 

Pada tahun 2019 nilai harga saham mengalami penurunan dari tahun 2018 

yaitu menjadi 2.764. Penurunan nilai harga saham pada tahun 2019 disebabkan 

pada tahun ini terjadi pemilihan presiden dimana masyarakat menahan uang untuk 

melakukan investasi dan pada periode 2020 terjadi kembali penurunan nilai harga 

saham dibandingkan 2019 menjadi 2.299. Penurunan yang terjadi di 2020 
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disebabkan terjadi pandemi Covid-19, harga saham mengalami penurunan sebesar 

4.65% dari tahun 2019 (www.kontan.co.id). 

Pada tahun 2021 nilai harga saham dari tahun 2020 yaitu, menjadi 2.089. 

Penurunan nilai harga saham pada tahun 2021 disebabkan dampak dari daya beli 

dan inflasi. Saat ini nilai saham dalam sektor makanan dan minuman masih 

berpotensi mengalami perlambatan kinerja. daya beli mengalami penurunan  

dipengaruhi oleh permintaan pasar yang belum stabil akibat PPKM  

Pada tahun 2022 nilai harga saham mengalami peningkatan dari tahun 

sebelumnya, menjadi 2772. Peningkatan nilai harga saham ini disebabkan karena 

adanya ekspor industri makanan dan minuman meningkat 9% dibanding periode 

sebelumnya dan mendorong investasi. Insentif tersebut sebagai salah satu strategi 

untuk mendorong investasi.  

(Marwansyah, 2016) menyatakan harga saham juga dapat dipengaruhi oleh 

kinerja keuangan merupakan suatu informasi yang digunakan sebagai acuan atau 

tolak ukur bagi seorang investor untuk mengambil keputusan apakah 

mempertahankan investasinya ataupun mencari alternatif lain. Informasi yang 

berkaitan dengan keadaan umum perusahaan dan ditampilkan dalam laporan 

keuangan yang menunjukkan kinerja perusahaan.  

Laporan keuangan ini dapat menunjukkan informasi dasar seperti rasio 

keuangan, arus kas, dan metrik kinerja lain yang terkait dengan harga saham. 

Investor harus menganalisis perubahan harga saham lebih dalam melalui analisis 

fundamental berdasarkan rasio keuangan. Analisis fundamental memprediksi harga 

saham di masa depan, memperkirakan nilai faktor fundamental yang akan 
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mempengaruhi harga saham di masa depan, dan dengan demikian memperoleh 

perkiraan harga saham (Herawati & Putra, 2018). Menurut Muttia & Sutrisno 

(2022) rasio keuangan dapat digunakan untuk menganalisis kinerja perusahaan, dan 

rasio keuangan dibagi menjadi beberapa kelompok yaitu rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas dan rasio profitabilitas. 

Likuiditas merupakan rasio kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Menyeimbangkan tingkat likuiditas perusahaan dan 

memaksimalkan laba sangat penting karena banyak perusahaan yang pada akhirnya 

kehilangan kesempatan dalam memperoleh tingkat kinerja yang baik serta 

memperoleh laba yang diakibatkan oleh perusahaan secara terus-menerus 

mempertahankan tingkat likuiditas yang tinggi (Shakatreh, 2021). Semakin tinggi 

nilai rasio likuiditas, semakin baik kemampuan sebuah perusahaan membayar utang 

jangka pendeknya alias utang tersebut lancar. Penelitian lebih lanjut menguji 

Current Ratio mengatakan bahwa Current Ratio  berpengaruh positif  terhadap 

harga saham yaitu menurut (Khairani et al., 2021). Berbeda dengan pendapat 

Current Ratio berpengaruh negatif terhadap harga saham menurut penelitian Özlen 

& Ergun (2012) sedangkan menurut penelitian Herawati & Putra (2018) 

menyatakan Current Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Solvabilitas merupakan rasio mengukur besar penggunaan utang dalam 

pembelanjaan perusahaan. Menurut Herninta & Rahayu (2021) Rasio solvabilitas 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam melunasi hutang menggunakan 

jumlah aset yang dimilikinya. Rasio ini membandingkan jumlah hutang dengan aset 

atau ekuitasnya untuk menggambarkan jumlah aset perusahaan yang dimiliki oleh 



7 

pemberi pinjaman. Semakin besar nilai rasio solvabilitas, maka semakin tinggi pula 

kemampuan aset untuk memenuhi seluruh kewajiban . Solvabilitas penelitian ini 

diproksikan dengan Debt to Equity Ratio. Beberapa hasil penelitian terbaru yang 

menganalisis Debt to Equity Ratio positif terhadap harga saham yaitu menurut 

(Fahriyana & Puspitarini, 2023). Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif menurut 

pendapat (Elieser et al., 2022). Sedangkan menurut penelitian Mustaffa & 

Mochamad (2021) Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Rasio Profitabilitas merupakan rasio ukuran yang digunakan untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba pada tingkat yang dapat diterima. 

Rasio profitabilitas ini juga dapat mengukur kesulitan kinerja keuangan karena 

dengan menunjukkan bahwa penggunaan aset perusahaan akan mengurangi biaya 

yang dikeluarkan perusahaan, perusahaan akan menghemat uang dan memiliki dana 

yang cukup untuk menjalankan bisnis (Sasongko et al., 2021). Profitabilitas 

penelitian ini diproksikan dengan Return on Equity (ROE ). Terdapat hasil 

Penelitian beberapa yang menyatakan Return on Equity berpengaruh positif dan  

signifikan terhadap harga saham (I’niswatin et al., 2020). Return on Equity menurut 

Alarussi & Alhaderi (2018) berpengaruh negatif terhadap harga saham. Prasetya & 

Fitra (2022) tidak berpengaruh terhadap harga saham  

Berdasarkan fenomena empires dan perbedaan hasil penelitian  sebelumnya 

maka akan dianalisis lebih lanjut Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga 

Saham SubSektor Makanan Dan Minuman Di Indonesia Periode 2017-2022. 
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1.2 Rumusan Masalah   

 Berdasarkan latar belakang masalah penelitian yang dijelaskan, maka 

disimpulkan permasalahan sebagai berikut : 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap harga saham? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap harga saham ? 

3. Apakah Return on Equity  berpengaruh terhadap harga saham?  

 

1.3 Tujuan Penelitian   

Berdasarkan perumusan masalah yang dikemukakan di atas, maka tujuan 

yang ingin dicapai dalam penelitian ini untuk menganalisis :  

1. Pengaruh Current Ratio terhadap harga saham  

2. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap harga saham   

3. Pengaruh Return on Equity  terhadap harga saham  

 

1.4 Manfaat penelitian   

Penelitian ini diadakan dengan harapan bisa memberikan  manfaat sebagai 

berikut :  

1.4.1  Manfaat Teoritis   

a. Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat dan dapat menambah wawasan 

serta ilmu pengetahuan bagi para pembaca, khusus faktor yang 

mempengaruhi  harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman di indonesia  
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b. Menjadi referensi penelitian selanjutnya mengenai pengaruh kinerja 

keuangan terhadap harga saham perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman  

1.4.2 Manfaat Praktis   

a. Dengan melakukan penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai 

standar evaluasi untuk para investor dalam mengelola keuangan dan saham 

perusahaan. 

b. Dengan melakukan penelitian ini berguna bagi investor dalam memberikan 

informasi fundamental dan harga saham perusahaan-perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman  
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