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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. 

Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan” 

(Q.S Al-Insyirah, 94: 5-6) 

 

“Orang lain ga akan paham struggle dan masa sulitnya kita, yang mereka ingin 

tahu hanya bagian success storiesnya saja. Jadi berjuanglah untuk diri sendiri 

meskipun ga akan ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita di masa depan akan 

sangat bangga dengan apa yang kita perjuangkan hari ini, tetap berjuang ya.” 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Indonesia terkenal di seluruh dunia karena sumber daya alamnya yang luas, 

termasuk hasil bumi maupun tambang dan mineral. Kekayaan hayati salah satu 

sumber daya alam yang tersebar di seluruh wilayah Indonesia berada diurutan 

terbesar kedua di dunia. Menurut data dari US Geological Survey (USGS) 

Indonesia berada diperingkat kesembilan sebagai negara yang memiliki potensi 

sumber daya tambang berlimpah. Dengan demikian, sektor utama memiliki 

banyak potensi dan sangat strategis untuk pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

Menurut Badan Pusat Statistik (BPS), ekonomi Indonesia pada tahun 2022 

tumbuh sebesar 5,31%, lebih tinggi dari pertumbuhan 3,70% pada tahun 2021. 

Hal ini juga mendorong investor untuk investasi pada perusahaan. Laporan 

keuangan yang dipublikasikan ke publik membantu investor menilai kondisi dan 

kinerja keuangan perusahaan. 

Kinerja keuangan sendiri adalah pengukuran yang dilakukan oleh suatu 

perusahaan untuk menunjukkan seberapa baik keadaan keuangannya dalam 

jangka waktu tertentu. Selama periode waktu tertentu, kinerja keuangan suatu 

perusahaan diukur untuk memberikan informasi tentang apa yang telah dicapai 

oleh perusahaan dengan menunjukkan kondisi perusahaan tersebut. Informasi 

mengenai kinerja keuangan akan sangat penting bagi investor saat mereka 

membuat keputusan investasi. Pengukuran kinerja keuangan dilakukan dengan 
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cara mendapatkan informasi yang bermanfaat tentang penggunaan dana, 

efektivitas, efisiensi serta kemudahan pengambilan keputusan (Rahmani, 2020). 

Penemuan virus Covid-19 telah mengejutkan dunia dalam beberapa tahun 

terakhir. Menurut World Health Organization (WHO), menyatakan bahwa virus 

Covid-19 menyebabkan infeksi saluran pernapasan yang menyerang manusia dan 

pertama kali muncul di sebuah kota di China pada tahun 2020. Pandemi Covid-19 

berdampak pada setiap daerah di Indonesia. Aeni, (2021) menyatakan bahwa 

faktor sosial, kesehatan dan ekonomi merupakan pihak yang paling terkena 

dampaknya. 

Pandemi Covid-19 tidak hanya berdampak pada kesehatan masyarakat, tetapi 

juga berdampak pada perekonomian Indonesia karena banyak sektor perusahaan 

yang harus menghentikan operasional untuk mencegah penyebaran virus Covid-

19. Kinerja keuangan perusahaan juga terkena dampak pandemi ini. Penulis 

membandingkan kinerja keuangan 16 perusahaan yang menerbitkan laporan 

keuangan tahun 2019 dan 2020 di Bursa Efek Indonesia (BEI), antara lain 

ditunjukkan pada tabel di bawah ini : 

Tabel 1.1 Kinerja Keuangan Perusahaan 

 

No Kode 

Saham 

Nama Perusahaan 2019 2020 Penurunan/ 

Kenaikan 

1.  AKRA PT AKR Corporindo 

Tbk 

0,033 0,051 (0,019) 

2.  ALKA PT Alakasa 

Industrindo Tbk  

0,012 0,016 (0,004) 

3.  ANTM PT Aneka Tambang Tbk 0,006 0,036 (0,030) 

4.  BESS PT Batulicin Nausantara 

Maritim Tbk 

0,017 0,083 (0,065) 
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No Kode 

Saham 

Nama Perusahaan 2019 2020 Penurunan/ 

Kenaikan 

5.  BSML PT Bintang Samudera 

Indonesia Tbk 

0,007 0,002 0,005 

6.  CITA PT Cita Mineral 

Investindo Tbk  

0,170 0,157 0,013 

7.  ELSA PT Elnusa Tbk 0,052 0,033 0,019 

8.  IFSH PT Ifishdeco Tbk  0,082 0,021 0,061 

9.  ISSP PT Steel Pipe Industry 

of Indonesia Tbk  

0,029 0,029 0,00 

10.  PTBA PT Bukit Asam Tbk 0,155 0,100 0,055 

11.  RMKE PT RMK Energy Tbk 0,047 0,079 (0,032) 

12.  RUIS PT Radiant Utama 

Interinsco Tbk 

0,026 0,020 0,006 

13.  SEMA PT Semacom Integrated 

Tbk 

0,021 0,021 0,00 

14.  SGER PT Sumber Global 

Energy Tbk 

0,032 0,040 (0,008) 

15.  SICO PT Sigma Energy 

Compressindo Tbk 

0,032 0,064 (0,031) 

16.  TCPI PT Transcoal Tbk 0,088 0,021 0,067 

Sumber: Data diolah penulis 

 

Dari tabel 1.1 diatas menjelaskan bahwa kinerja keuangan perusahaan yang 

terjadinya penurunan yaitu pada 7 perusahaan yang mengalami penurunan dengan 

kode saham sebagai berikut: AKRA, ALKA, ANTM, BESS, RMKE, SGER dan 

SICO. Kinerja perusahaan yang mengalami kenaikan ditunjukkan pada 7 

perusahaan yaitu dengan kode saham BSML, CITA, ELSA, IFSH, PTBA, RUIS 

dan TCPI. Perusahaan yang tidak mengalami perubahan signifikan dengan kode 

saham ISSP dan SEMA. Tabel tersebut menggambarkan bagaimana pandemi 

Covid-19 di Indonesia mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 
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Kondisi adanya penurunan kinerja keuangan akan berdampak signifikan 

terhadap perekonomian Indonesia. Salah satu fenomena penurunan pendapatan 

akibat adanya pandemi Covid-19 berdasarkan Liputan6.com yaitu laba PT Aneka 

Tambang Tbk (ANTM) meningkat sebesar 492,9% pada tahun 2020, tetapi 

pendapatan turun sebesar 16,3% dan beban pokok penjualan turun sebesar 19,01% 

di tahun 2020. Pada PT Timah Tbk (TINS) mengalami kerugian sebesar Rp 

340,60 miliar pada 2020, menurun dari kerugian tahun sebelumnya sebesar 611,28 

miliar dan pendapatan TINS turun sebesar 21,33% pada tahun 2020. PT Bukit 

Asam Tbk (PTBA) juga mengalami penurunan pendapatan sebesar 20,48% di 

2020. Menurut Hans Kwee direktur Anugerah Mega Investama, pandemi Covid-

19 menjadi salah satu penyebab utama penurunan pendapatan ketiga perusahaan 

pada tahun 2020, karena penurunan harga komoditas dan keterlambatan distribusi 

akibat pandemi Covid-19 menyebabkan penurunan penjualan. 

Menurut fenomena yang sudah diuraikan diatas dapat diketahui bahwa 

pandemi Covid-19 telah menyebabkan penurunan pendapatan terhadap kinerja 

keuangan, yang disebabkan oleh lemahnya efektivitas serta efisiensi perusahaan 

terhadap kinerja keuangan.  Eksistensi perusahaan sektor pertambangan sebagai 

entitas dengan peran strategis dalam perekonomian nasional. Pandemi Covid-19 

juga menjadi salah satu penyebab melemahnya para investor yang ingin 

menanamkan modalnya di Indonesia. Oleh karena itu, agar aktivitas dan 

operasional perusahaan dapat berjalan lancer, maka perusahaan di sektor 

pertambangan harus terus dituntuk untuk berkinerja yang baik dalam segala situasi 

termasuk selama pandemi Covid-19. Selain itu, jika perusahaan pertambangan 
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mampu mempertahankan stabilitas kinerjanya maka kepercayaan investor akan 

meningkatkan pertumbuhan ekonomi nasional. 

Teori keagenan (Agency Theory) menjelaskan bahwa kinerja keuangan 

diharapkan akan dapat mengurangi biaya keagenan (agency cost) dan sebagai 

tolak ukur keberhasilan manajer dalam menjalankan perusahaan. Kinerja 

keuangan yaitu kemampuan perusahaan dalam mengatur dan mengendalikan 

sumber daya yang dimiliki, serta sebagai pertanggungjawaban manajemen 

perusahaan kepada pemegang kepentingan atas pengelolaan modal yang diberikan 

(Katherine & Nariman, 2022). Teori trade off menyatakan bahwa peningkatan 

kinerja keuangan yang tinggi dengan pembiayaan utang yang lebih tinggi dari 

manfaat utang menyebabkan kinerja keuangan menjadi lebih rendah. Menurut 

Irungu et al., (2018) berpendapat bahwa teori trade off dapat memberikan 

peningkatan biaya dan manfaat dari penggunaan utang, serta pembiayaan yang 

dimiliki perusahaan pada periode berikutnya. 

Perusahaan memiliki kinerja keuangan yang baik jika ada keseimbangan 

antara pendapatan bersih dengan jumlah asset yang dimiliki. Nilai Return on Asset 

(ROA) yang tinggi menunjukkan kinerja keuangan yang baik, yang ditunjukkan 

dengan pendapatan bersih yang dihasilkan oleh perusahaan yang lebih besar 

dibandingkan dengan jumlah asset yang dimilikinya (Putri & Dermawan, 2020). 

Beberapa faktor yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan dalam perusahaan 

adalah Tangibility, Asset Turnover dan Leverage. 

Menurut Sari & Setiawan (2021) Tangibility adalah asset tetap berwujud yang 

diukur dengan cara perusahaan menggunakan asset jangka panjang untuk 
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menjamin operasional dan mengurangi risiko bagi kreditur. Kreditur akan 

semakin mudah memberikan pinjaman jika semakin banyak Tangibility yang 

dimiliki perusahaan, hal ini akan menyebabkan meningkatnya tingkat hutang 

(Yunita & Seno, 2018). Penelitian ini didukung teori trade off menyatakan 

perusahaan dengan tingkat tangibility yang tinggi akan menggunakannya sebagai 

jaminan untuk mendapatkan pinjaman. Kreditur cenderung tertarik kepada 

tangibility yang dijadikan jaminan, sehingga akan meminjamkan dana kepada 

perusahaan yang memiliki lebih banyak tangibility (Putri, 2023). Tangibility 

dalam penelitian ini diukur melalui rasio Tangibility Asset (TANG).  

Tangibility memiliki dampak positif dari aset berwujud yaitu asset tersebut 

dapat dengan mudah dipantau dan memberikan jaminan yang baik, sehingga 

membantu meminimalkan konflik keagenan antara kreditur dan pemegang saham. 

Namun, tangibility berdampak negatif terhadap kinerja perusahaan karena 

tingginya tingkat kepemilikan aset berwujud biasanya mengakibatkan rendahnya 

keuntungan akibat meningkatnya biaya modal (Tumba & Murtini, 2021). Namun 

kepemilikan asset tetap yang berlebihan tidak menjamin peningkatan kinerja 

keuangan atau perolehan pendapatan yang lebih tinggi bagi perusahaan. Hal ini 

disebabkan karena perusahaan yang memiliki aset berwujud dalam jumlah besar 

akan mengalami penurunan laba akibat meningkatnya biaya modal (Ayuningtyas 

& Mawardi, 2022). 

Pada penelitian yang telah dilakukan terdahulu terdapat hasil yang berbeda 

antara pengaruh tangibility terhadap kinerja keuangan. Pada penelitian Jordan 

(2018), İltaş & Demirgüneş, (2020) dan Irungu et al., (2018) menunjukkan bahwa 
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tangibility berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Dengan kata lain, 

semakin tinggi tangibility maka kinerja keuangan perusahaan akan meningkat, 

perusahaan dengan asset tetap yang besar cenderung lebih mudah mendapatkan 

sumber pendanaan karena perusahaan memiliki jaminan yang cukup untuk 

menerima pinjaman. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh Ayuningtyas & 

Mawardi, (2022), Jesslyn & Susanti, (2023), Putri & Dermawan, (2020) dan  Aldy 

et al., (2018) menunjukkan bahwa tangibility berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan.  

Keefektifan penggunaan aset sebuah perusahaan dapat diukur dengan assets 

turnover. Assets turnover adalah rasio yang digunakan untuk menghitung 

perputaran asset sebuah perusahaan dan menghitung berapa banyak penjualan 

yang dihasilkan dari setiap rupiah aktiva yang dimiliki (Kasmir, 2018:185). Assets 

turnover dalam penelitian ini diukur melalui rasio Total Assets turnover (TATO). 

Total assets turnover menggambarkan bahwa kemampuan perusahaan dalam 

menggunakan aset yang dimilikinya untuk meningkatkan penjualan. Semakin 

tinggi assets turnover pada perusahaan maka semakin baik keadaan perusahaan 

dalam mengelola asetnya, karena dalam penggunaan aktiva yang efektif untuk 

menghasilkan penjualan, sehingga kinerja keuangan akan semakin membaik 

(Purba, 2022).  

Rasio assets turnover ialah pengukuran seberapa efisiensi perusahaan dalam 

mengalokasikan sumber daya yang dimiliki (Arif, 2021). Total Assets turnover 

digunakan sebagai indikator kinerja manajemen yang menunjukkan seberapa 

besar perusahaan memprioritaskan efisiensi dan efektivitas dalam kegiatan 
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operasinya. Dimensi atau indikator assets turnover ini dapat digunakan sebagai 

rasio untuk mengukur seberapa efektivitas pengelolaan kinerja manajemen 

perusahaan (Arif, 2021). 

Hubungan antara assets turnover terhadap kinerja keuangan banyak peneliti 

membahas dengan hasil yang berbeda. Dalam penelitian Rahmah et al., (2023), 

Abbas (2018) dan Nurlaela et al., (2019) menunjukkan hasil yang positif dan 

signifikan antara assets turnover dengan kinerja keuangan. Hasil ini menunjukkan 

semakin tinggi assets turnover maka penggunaan asset perusahaan semakin 

meningkat dan meningkatkan profit penjualan. Peneliti lainnya melakukan 

penelitian yang sama namun dengan hasil yang berbeda yaitu Dewi et al., (2019) 

dan (H. S. Lestari, 2021) menunjukkan hubungan negatif dan signifikan antara 

assets turnover dan kinerja keuangan.  

Selain dari beberapa faktor di atas yang mempengaruhi kinerja keuangan ada 

juga faktor lain yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan yaitu leverage. 

Menurut Barly (2018) rasio leverage adalah mengukur berapa besar perusahaan 

dibiayai dengan utang. Rasio leverage menunjukkan jumlah utang yang 

digunakan untuk membiayai asset yang digunakan perusahaan untuk menjalankan 

operasionalnya. Dalam penelitian ini leverage diukur dengan rasio Debt to Asset 

(DAR). Semakin besar rasio leverage menunjukkan bahwa lebih banyak  modal  

pinjaman  yang  digunakan  untuk  investasi  pada  asset  yang akan  menghasilkan 

keuntungan bagi perusahaan. 

Hubungan antara leverage terhadap kinerja keuangan telah banyak dibahas 

peneliti dengan hasil yang berbeda. Dalam penelitian (Astutik & Anggraeny, 
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2019) dan (Widodo, 2018) menunjukkan hasil yang positif dan signifikan antara 

leverage dengan kinerja keuangan. Hasil ini menunjukkan semakin tinggi rasio 

leverage maka besarnya total utang terhadap keseluruhan total asset yang dimiliki 

oleh perusahaan. Peneliti lainnya melakukan penelitian yang sama namun dengan 

hasil yang berbeda yaitu (Febrianti & Suartini, 2021), (Ariani & Bati, 2020), 

(Wandasari et al., 2021), Dey et al., (2018) dan Arhinful & Radmehr, (2023) 

menunjukkan hubungan negatif dan signifikan antara leverage dan kinerja 

keuangan.  

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya menunjukkan adanya research gap. 

Tidak konsistennya hasil penelitian tersebut perlu dilakukan kembali penelitian 

tentang pengaruh dari variabel independen yaitu tangibility, asset turnover dan 

leverage dan variabel dependen yaitu kinerja keuangan. Dimana penelitian 

sebelumnya menghasilkan hasil yang berbeda-beda, beberapa hasilnya 

berpengaruh sementara yang lain tidak berpengaruh. Oleh karena itu penulis ingin 

melakukan penelitian ini untuk menemukan hasil yang signifikan. 

Peneliti ini juga mengacu dari penelitian yang dilakukan oleh (Ayuningtyas 

& Mawardi, 2022) dengan menggunakan 4 variabel independen yaitu struktur 

modal, ukuran perusahaan, tangibility dan pertumbuhan penjualan, variabel 

dependen yaitu kinerja keuangan. Pada penelitian tersebut menunjukkan hasil 

yang berbeda seperti tangibility berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Sehingga penulis tertarik ingin mengambil variabel tangibility dan 

beberapa variabel yang merupakan saran dari penelitian sebelumnya. Perbedaan 

selanjutnya terletak pada tahun penelitian yang mana penelitian terdahulu yang 
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dilakukan oleh (Ayuningtyas & Mawardi, 2022) tahun 2016-2020 sedangkan 

dalam penelitian ini tahun 2018-2022, untuk objek penelitian yang dilakukan 

sebelumnya menggunakan objek perusahaan barang konsumen primer yang 

terdaftar di BEI sedangkan pada penelitian ini objek penelitian pada perusahaan 

sektor pertambangan yang terdaftar di BEI.  

Diharapkan dari penelitian ini dapat memberikan informasi yang bermanfaat 

untuk meningkatkan penerapan Tangibility, Asset Turnover dan Leverage 

terhadap Kinerja Keuangan dalam rangka pengelolaan perusahaan, terutama yang 

terkait dengan usaha kinerja keuangan perusahaan. Namun pada penelitian 

terdahulu belum ada yang meneliti tangibility, asset turnover dan leverage 

terhadap kinerja keuangan secara bersamaan. Berdasarkan latar belakang yang 

telah diuraikan, penulis melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh 

Tangibility, Asset Turnover dan Leverage terhadap Kinerja Keuangan” (Studi 

Empiris pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2018-2022). 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah penulis jabarkan, dapat diketahui 

rumusan masalah yaitu: 

1. Bagaimanakah pengaruh tangibility terhadap kinerja keuangan? 

2. Bagaimanakah pengaruh asset turnover terhadap kinerja keuangan? 

3. Bagaimanakah pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan? 

4. Bagaimanakah pengaruh tangibility, asset turnover dan leverage terhadap 

kinerja keuangan? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah penelitian diatas, maka tujuan dari penelitian 

ini yaitu: 

1. Untuk menguji pengaruh tangibility terhadap kinerja keuangan. 

2. Untuk menguji pengaruh asset turnover terhadap kinerja keuangan. 

3. Untuk menguji pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan. 

4. Untuk menguji pengaruh tangibility, asset turnover dan leverage terhadap 

kinerja keuangan. 

1.4 Manfaat Penelitian  

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah:  

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk memperluas literatur 

tentang pengaruh tangibility, asset turnover dan leverage terhadap kinerja 

keuangan.  

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumber informasi mengenai 

tangibility, asset turnover dan leverage sehingga dapat dijadikan bahan 

pertimbangan bagi perusahaan agar dalam melaporkan dan mengevaluasi 

tingkat kinerja keuangan.  
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