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ABSTRAK

Pengaruh Pengungkapan Environmental, Social, Governance (ESG) Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Kesehatan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia

Oleh:

Azzahra Aprighozie Attaya Salsabilla
Dr. Shelly F. Kartasari, S.E., M.Si., Ak

Penclitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh dari environmental
disclosure, social disclosure, governance disclosure, dan governance disclosure terhadap
nilai perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang
diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah
metode kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pada sektor kesehatan,
dan teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling dengan
memperoleh sampel dengan jumlah 24 perusahaan dan periode penelitian sebanyak 3 tahun
dari tahun 2020-2022 sehingga jumlah observasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
72 perusahaan. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi berganda dengan menggunakan
software SPSS versi 23. Hasil penelitian menunjukkan bahwa environmental disclosure
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, social disclosure tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, dan governance disclosure tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci : Environmental Disclosure, Social Disclosure, Governance Disclosure, Nilai
Perusahaan
Ketys
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ABSTRACT

The Influence of Environmental, Social, Governance Disclosure on Company Value in
Health Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange
By:
Azzahra Aprighozie Attaya Salsabilla
Dr. Shelly F. Kartasari, S.E., M.Si., Ak

This research aims to empirically test the influence on environmental disclosure, social
disclosure, and governance disclosure on company value. The type of data used in this
research is secondary data obtained from the Indonesian Stock Exchange. The method used
in this research is quantitive. The population in this study were companies in the health sector,
an the sampling technique used purposive sampling technique by obtaining a sample of 24
companies and a research period of 3 years from 2020-2022 so that the number of
observations used in this research was 72 companies. The analysis technique used is multiple
regression using SPSS version 23 software. The research results show that environmental
disclosure has as significant effect on company value, social disclosure does not affect
company value, and governance disclosure does not affect company value.

Keywords: Environmental Disclosure, Social Disclosure, Governance Disclosure,
Company Value
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Dalam era globalisasi saat ini, ekonomi suatu negara sangat penting untuk
kehidupan. Zaman yang semakin berkembang menyebabkan persaingan dalam
industri semakin ketat. Salah satu industri yang sangat berpengaruh yaitu sektor
kesehatan. Kehidupan manusia bergantung pada kesehatan. Keadaan fisik, mental,
dan sosial yang tidak terpengaruh oleh penyakit sehingga dapat melakukan kegiatan
secara optimal adalah salah satu tanda bahwa tubuh manusia dalam keadaan sehat
(Susanti & Kholisoh, 2018). Jika masyarakat memiliki kondisi kesehatan yang baik,
sumber daya manusia akan berkualitas sehingga peningkatan pertumbuhan

ekonomi akan mudah dicapai.

Pada tahun 2019 terdapat pandemi yang terjadi secara global. Pandemi
Covid-19 yang membawa dampak kepada kesehatan masyarakat yang juga
menghambat berbagai sektor bisnis dan juga perekonomian negara. Sektor
kesehatan menjadi salah satu yang sangat diperlukan oleh masyarakat. Obat-obatan
meningkat seiring dengan peningkatan kebutuhan kesehatan masyarakat. Industri
kimia, farmasi, rumah sakit, dan alat kesehatan dinilai sangat dibutuhkan untuk
membantu kebutuhan dasar selama masa pandemi Covid-19. Agus Gumiwang
Kartasasmita selaku Menteri Perindustrian (Menperin) menyampaikan bahwa
“Sektor industri alat kesehatan dan farmasi masuk dalam kategori high demand di
tengah pandemi Covid-19. Oleh karena itu, pemerintah terus berupaya
meningkatkan daya saing sektor industri alat kesehatan dan farmasi dengan
mendorong transformasi teknologi berbasis digital” (Kemenperin, 2021).

Pendapatan perusahaan sektor kesehatan dapat dilihat pada gambar di bawah ini:
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Gambar 1.1

Pendapatan Perusahaan pada Sektor Kesehatan yang Terdaftar di BEI
tahun 2020-2022

Dapat dilihat melalui gambar diatas terdapat perbedaan pendapatan pada
masing-masing perusahaan untuk setiap tahunnya. Sektor ini menjadi pusat
perhatian di tengah melonjaknya dampak pandemi. Selama masa pandemi ini,
penjualan 18 perusahaan kesehatan naik 1,9 triliun. Hal ini disebabkan oleh
peningkatan permintaan untuk barang kesehatan seperti masker, obat-obatan, dan
vitamin. Di tengah penurunan yang sangat pesat pada kondisi ekonomi di berbagai
sektor perusahaan di Indonesia, hanya sektor kesehatan yang menunjukkan
peningkatan. Sektor kesehatan mempunyai peranan yang sangat penting dalam
masa pandemi. Pada tahun 2020, pada beberapa perusahaan terdapat peningkatan
pendapatan, khususnya sub sektor farmasi dan rumah sakit. Lalu pada tahun
selanjutnya vyaitu tahun 2021, mengalami peningkatan yang tinggi akibat
banyaknya permintaan pada produk-produk kesehatan, juga pada rumah sakit.
Khususnya pada perusahaan PT. Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk
(SIDO) yang merupakan perusahaan dalam bidang industri herbal yang
menunjukkan kenaikan yang pesat pada pendapatannya di tahun 2021. Lalu, seiring

berjalannya waktu, pada tahun 2021, dimana masa pandemi sudah berangsur



normal, tingkat pendapatan pada perusahaan pun menunjukkan adanya perubahan

yang sangat berbanding terbalik dibandingkan saat masa pandemi.

Dengan ekonomi yang berkembang, ada persaingan bisnis yang meningkat.
Oleh karena itu, untuk memperoleh keuntungan yang diharapkan perusahaan,
perusahaan harus mengambil langkah-langkah yang lebih cermat dan maksimal.
Perusahaan dituntut untuk lebih memperhatikan kualitas kinerja baik internal
maupun eksternal. Perusahaan berdiri dengan tujuan memaksimalkan keuntungan.
Namun, keberhasilan perusahaan dalam mencapai profit tersebut tentunya
tergantung pada manajemen keuangan dalam perusahaan. Ini bisa dicapai dengan
meningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan dengan nilai yang baik akan bertahan
lebih lama hingga ratusan tahun. Umumnya, pemegang saham fokus pada
peningkatan nilai perusahaan untuk periode jangka pendek dan hanya untuk
mencapai keuntungan. Mereka mengabaikan tujuan lain dari perusahaan yaitu
untuk meningkatkan kesejahteraan sosial dan untuk melestarikan lingkungan.
Aktivitas pembangunan ekonomi yang mengabaikan sosial dan lingkungan
dampaknya akan menimbulkan masalah sosial, pencemaran lingkungan,

pemanasan global, dan lain-lain (Visser et al., 2010)

Nilai perusahaan adalah pandangan penanam modal tentang seberapa baik
manajer mengelola sumber daya yang dipercayakan kepada perusahaan. Harga
saham yang naik menunjukkan betapa pentingnya nilai perusahaan (Indrarini,
2019).

Peranan sosial perusahaan (CSR) dan konsep pembangunan berkelanjutan
semakin penting. Tanggung jawab lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan
(ESG) adalah tujuan perusahaan sejak awal. Dunia akademisi dan praktisi sekarang
melihat perbaikan dalam prinsip-prinsip ESG. Selama proses pengambilan
keputusan, investor sangat mempertimbangkan ESG. Meningkatkan nilai
perusahaan, Kinerja keuangan, likuiditas saham, penurunan voltalitas, dan biaya

modal adalah keuntungan penerapan ESG (Ratajczak & Mikolazewicz, 2021).



Menganalisis laporan keuangan sebagai salah satu komponen yang bisa
menunjukkan bagaimana kemampuan suatu perusahaan. Laporan keuangan dapat
diterapkan untuk membandingkan keadaan perusahaan dari tahun tahun ke tahun.
Analisis laporan keuangan juga menunjukkan kesehatan finansial perusahaan
tersebut, sehingga dapat membantu pihak eksternal seperti para investor, juga pihak

manajemen dalam membuat keputusan.

Teori stakeholder mengutamakan perusahaan untuk mengungkapkan
informasi aktivitas ESG sebagai cara untuk menunjukkan kewajiban kepada pihak
stakeholder yang tertimpa efek atas kehadiran perusahaan. Pengungkapan ESG
yang leluasa dalam laporan tahunan merupakan berpengaruh terhadap perusahaan
dengan stakeholder untuk meningkatkan komunikasi antara kedua sisi yang
menghasilkan peningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan yang dapat dapat
mempertahankan kepuasaan stakeholder nya akan memiliki tempat di masyarakat.
Selain itu, stakeholder mendukung dan menyetujui kebijakan yang diambil untuk

meningkatkan nilai perusahaan (Mardikanto, 2014).

Penelitian oleh (Santosa, 2019) pada sektor manufaktur di BEI dan Malaysia
mengalami dampak negatif. Pada penelitian yang dilakukan (Inggita Prabawati,
2021) pada perusahaan di ASEAN juga berkorelasi negatif. Hal ini dikarenakan
sampel berupa negara ASEAN yang pada umumnya masih dalam tahap
berkembang, yang mana jika membandingkan pertumbuhan ekonominya dengan
negara maju, negara ASEAN masih jauh tertinggal. Namun penelitian ini tidak
sejalan dengan peneliti sebelumnya oleh (Edriansyah Adhi, 2023),(Utomo
Mudzakir, 2023), dan (Puspitasari, 2023) yang menemukan pengaruh positif ESG
terhadap nilai perusahaan. Menurut (Edriansyah Adhi, 2023) pengaruh ESG
terhadap nilai perusahaan yang ditelitinya berpengaruh positif karena sejalan
dengan teori stakeholder yang mengungkapkan bahwa pengungkapan ESG sendiri
berguna untuk mencari profit sehingga bisa bervalue kepada stakeholdernya dengan
lebih bertanggung jawab pada sekitar. Menurut (Utomo Mudzakir, 2023) dengan
mengungkapkan ESG, bisa meningkatkan transparansi dan tingkat kepercayaan

kepada stakeholder, oleh karena itu mampu meningkatkan nilai perusahaan.



Berdasarkan penjelasan yang diberikan dalam latar belakang tersebut, penulis
melakukan penelitian berjudul “Pengaruh Pengungkapan Environmental,
Social, Governance (ESG) Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan

Sektor Kesehatan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”

1.2. Rumusan Masalah
Menurut latar belakang penelitian, perumusan masalah diuraikan sebagai
berikut:

1. Apakah pengungkapan environmental berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?
2. Apakah pengungkapan social berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah pengungkapan governance berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

1.3.  Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian sebanding dengan rumusan masalahnya adalah sebagai

berikut:

1. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan environmental terhadap nilai
perusahaan.

2. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan social berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

3. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan governance terhadap nilai

perusahaan.

1.4. Manfaat Penelitian
Secara teoritis dan praktis, penelitian ini diharapkan dapat membantu pihak-

pihak yang membutuhkannya, diantaranya:

1.4.1. Secara Teoritis
Studi ini diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan tentang nilai

perusahaan dalam Akuntansi khususnya Akuntansi Manajemen.

1.4.2. Secara Praktis

a. Bagi Perusahaan



Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan evaluasi atas nilai perusahaan yang
dikaitkan dengan ESG sehingga bisa merencanakan strategi terkait
keuangan di masa yang akan datang.

Bagi peneliti selanjutnya

Diharapkan dapat memberikan saran dan tambahan di bidang permasalahan

yang bersangkutan untuk dikembangkan lebih lanjut.
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