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ABSTRAK

Pengaruh Pajak, Leverage, Profitabilitas dan Tunneling Incentive Terhadap
Keputusan Perusahaan Melakukan Transfer Pricing (pada Perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2017-2021)

Oleh :
Anggi Cantika

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh pajak, /everage,
profitabilitas dan funneling incentive tethadap keputusan perusahaan melakukan fransfer
pricing. Populasi pada penclitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2017-2021. Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif,
dengan teknik pengambilan sampel purposive sampling. Jumlah sampel sebanyak 66
perusahaan selama 5 tahun berturut-turut, dengan total banyak sampel 330 sampel. Teknik
analisis data yang digunakan terdiri dari uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi
linear berganda dan uji hipotesis, dengan alat bantu software SPSS 25. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa pajak, leverage dan profitabilitas berpengaruh positif terhadap
keputusan perusahaan melakukan transfer pricing sedangkan tunneling incentive dan
ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol berpengaruh negatif terhadap keputusan
perusahaan melakukan transfer pricing.

Kata Kunci : Pajak, Leverage, Profitabilitas, Tunneling Incentive, Ukuran Perusahaan
dan Transfer Pricing.

Ketua Anggota
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ABSTRACT

The Effect of Tax, Leverage, Profitability and Tunneling Incentive on the Company's
Decision to Transfer Pricing in Manufacturing Companies listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2017-2021

By:
Anggi Cantika

This study aims to test and analyze the effect of taxes, leverage, profitability and tunneling
incentives on company decisions to transfer pricing. The population in this study is
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021. This
research is a type of quantitative research, with purposive sampling technigues. The number
of samples was 66 companies for 5 consecutive years, with a total of 330 samples. The data
analysis techniques used consist of descriptive statistical tests, classical assumption tests,
multiple linear regression tests and hypothesis tests, with SPSS 25 software tools. The
results of this study show that tax, leverage and profitability have a positive effect on the
company's decision to transfer pricing while tunneling incentive and company size as
control variables have a negative effect on the company's decision to transfer pricing.

Keywords: Tax, Leverage, Profitability, Tunneling Incentive, Company Size and Transfer
Pricing.
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BAB I

PENDAHULLUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan salah satu negara yang berkembang yang terus melakukan
pembangunan, guna merealisasikan pembangunan nasional ini maka pemerintah
akan membutuhkan dana yang cukup besar yang tidak hanya bersumber dari
pinjaman luar negeri tetapi juga bersumber dari penerimaan dalam negeri yang
mempunyai kontribusi yang sangat besar bagi pembangunan nasional yaitu dari
pajak, pajak memiliki peran yang sangan amat penting dalam sebuah negara
tanpa pajak sebuah negara tidak akan berjalan dengan baik, pembangunan
infrastruktur dan juga pembangunan fasilitas public semua dibiaya oleh pajak,
oleh karena itu pemerintah akan terus berusaha dan berupaya dalam
meningkatkan penerimaan negara dari tahun ke tahun agar bisa memenuhi
kebutuhan dalam pembangunan nasional. (Syahputra 2017)

Pajak mengacu pada aturan tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara
Perpajakan dalam Undang-Undang Nomor 16 tahun 2009 pasal 1 ayat 1
berbunyi: “pajak adalah kontribusi wajib kepada negara yang terutang oleh orang
pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang-Undang, dengan
tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan dapat digunakan untuk
keperluan negara bagi sebesar-besarnya untuk kemakmuran rakyat”
(Https://pajak.go.id/id/, 2007).

Pajak dalam proses pemungutannya bukan merupakan hal yang sifatnya

mudah disambut secara baik oleh perusahaan — perusahaan sebagai wajib pajak



badan, karena bagi negara memang pajak merupakan sumber pendapatan tetapi,
bagi perusahaan pajak adalah suatu beban yang dapat mengurang laba bersih dari
perusahaan nya, maka dari hal tersebut perusahaan selalu berusaha melakukan
pembayaran pajak dengan serendah-rendahnya sebab dengan melakukan
pembayaran pajak maka ini bermakna mengurangi kemampuan ekonomisnya dan
agar mendapatkan laba semaksimal mungkin baik secara legal maupun secara
ilegal. Perusahaan juga adalah wajib pajak yang memberikan kontribusi yang
sangat besar dalam penerimaan pajak negara. Perusahaan akan mengelola
seminimum mungkin beban pajaknya agar mendapatkan laba yang maksimal.
Perusahaan akan berusaha melakukan usaha dalam pengurangan dalam
membayar pajak dengan cara yang legal tetapi sebenarnya dengan perlakuan
penghindaran pajak ini akan sangat merugikan pemerintah walau hanya dengan
cara memanfaatkan celah dari kelamahan peraturan perundang-undangan yatu
dengan  melakukan  penghindaran  pajak  melalui  istilah  transfer
pricing.(Arianandini & Ramantha 2018).

Transfer pricing bisa dikatakan sebagai harga transfer atas harga jual jasa,
barang juga harta tidak berwujud pada pihak yang berhubungan istimewa,
dengan anak perusahaan, dan pihak yang berelasi, dan transfer pricing biasa nya
dilakukan oleh perusahaan yang multinasional dalam rangka mencegah besarnya
menghindari pembayaran pajak dengan meminimalkan pajaknya, sehingga
menjadikan sebagian negara dalam penerimaan pajak negara cenderung
mengalami kerugian. Indonesia adalah salah satu negara yang mengandalkan

pajak untuk Anggaran Pendapatan Belanja Negara (APBN) dan perusahaan juga



melakukan inchome shifting dengan mentransfer pendapatan negara yang bertarif
pajak lebih tinggi menuju negara-negara bertarif pajak lebih rendah (Prananda
dan Triyanto 2020).

Adapun isu praktik transfer pricing di Indonesia dan merugikan negara
yaitu kasus yang dilakukan PT Adora Energy Tbk yang terjadi pada tahun 2009-
2017, dimana PT Adora Energy Tbk melakukan penhindaran pajak lewat anak
perusahaannya di singapura yaitu Coaltrade Services Internasional yang sudah
melakukan pengaturan dengan terstruktur laporan keuangannya sehingga dapat
melakukan pembayaran pajak lebih rendah sebesar US$ 125 juta dolar
dibandingkan yang harus dibayarkannya di Indonesia, menurut Stuart McWiliam
yang merupakan kepala Global Witness (Global, 2019) menyebutkan
mengatakan bahwa dengan melakukan pemindahan sejumlah besar laba yang
dimiliki perusahaan lewat suaka pajak, PT Adora Energy Tbk berhasil dalam
menekan tagihan pajak yang dimilikinya yang berada di Indonesia yaitu setiap
tahunnya sejumlah US$14 juta yang kiranya dapat dipergunakan bagi
kepentingan luas (Dudi & Warsito 2022).

Satu lagi kasus dalam penggelapan pajak dan penghindaran pajak dalam
menggunakan skema transfer pricing yang melibatkan perusahaan kelas wahid
yaitu melibatkan perusaaan dalam salah satu company, yakni PT Cola-Cola
Indonesia (CCI). Perseroan ini diduga mengakali pajak, oleh karena itu memicu
adanya kekurangan dalam membayar pajak yaitu sejumlah 49,24 miliar, kasus ini
terjadi pada tahun 2002, 2003, 2004, seta 2006. DJP dalam penelusurannya

menemukan bahwa pada tahun tersebut terdapat pembengkakan biaya berjumlah



besar, besarnya beban biaya memicu pengurangan pada penghasilan kena pajak,
oleh karena itu mengecil setoran pajaknya (Mustami ade, 2014).

Menurut Ayshinta et al (2019) adanya transfer pricing ini juga
menimbulkan akibat dan kerugian untuk berbagai pihak. Sudah terdapat beragam
kasus terkait transfer pricing. ada kasus pada tahun 2019, anak Perusahaan dari
British American Tobacco (BAT) yaitu perusahaan manufaktur PT Bentoel
Internasional Investama Tbk (RMBA) dilaporkan Lembaga Tax Justice Network.
Berdasar pada laporan yang ada, praktik transfer pricing dilakukan Perusahaan
Bentoel dalam rangka menghindari pajak. Tindakannya tersebut dimulai dengan
Bentoel yang berupaya memindahkan suatu transaksi lewat anak perusahaannya
dengan memanfaatkan suatu negara yang memiliki perjanjian perpajakan dengan
negara Indonesia. Bentoel dalam hal ini melakukan pelaporan adanya
pembayaran biaya bunga untuk royalty dan pinjaman pada perusahaan seinduk
dengan nilai setara Rp 2,25 triliun atau sebesar US$ 164 juta, dan ada juga
imbalan ataupun ongkos IT pada BAT (induk usaha) yang menyebabkan Bentoel
merugikan pemerintah Indonesia yang menetapkan perjanjian dengan negara
Belanda yaitu menerapkan biaya untuk adanya bunga pinjaman tidak kena pajak.
Perjanjian ini kemudian dimanfaatkan oleh Bentoel. Aturaan Indonesia
mneyapkan sebesar 25% tarif pajak untuk pembayaran royalty, biaya dan juga
ongkos, namun Bentoel dapat mengakali dengan cara membayar beberapa
perusahaan anak BAT inggris. Dilakukannya hal ini dikarenakan antara
Indonesia dengan Inggris terdapat suatu perjanjian, yang mana pembayaran

loyalty, biaya serta ongkos sebatas dibebani 15% pajak. Bentoel melakukan



skema ini yang menimbulkan kerugian bagi Indonesia yaitu sebesar US$ 13,7
juta pertahun. Kasus lainnya dari amazon pada tahun 2017 membuat laporan laba
di AS sejumlah 5,6 miliae dollar As, namun amazon diduga tidak melakukan
pembayaran pajak penghasilan federal. Hal tersebut sebagaimana dirilis
Institution On Taxation and Economic Policy (ITEP) dimana menurut ITEP
Amazon melaporkan laba sebesar 8,2 milia dollar AS namun secara efektif
membayar pajak, 11,4 persen, oleh karena itu Amazon diduga mengamankan dua
pertiga pendapatannya dalam kondisi bebas pajak. (Rakhma & Diah 2018)
Menurut Refgia (2017) penelitian-penelitian sebelumnya terkait transfer
pricing dipengaruhi faktor salah satunya pajak, dimana pajak merupakan suatu
iuran yang di berikan rakyat pada kas negara sesuai perundang-undangan, oleh
karenanya suatu hal yang dipaksakan dan tidak mendapatkan imbal jasa
langsung, berdasarkan pada penjelasan ini maka merupakan kewajiban seluruh
wajib pajak dalam menyisihkan pendapatnya untuk melakukan pembayaran
pajak. Maka dari itu, pajak menjadi suatu beban bagi masyarakat sebab melalui
pajak inilah, kemampuan ekonomis masyarakat jadi sedikit berkurang akibat
membayar pajak, dan keputusan transfer pricing yang diambil oleh perusahaan
ini dipengaruhi pula oleh pajak sebab tingginya pembayaran pajak. Menurut
penelitian terdahulunya pajak berpengaruh terhadap transfer pricing sebab
bertambah tingginya tarif pajak Negara maka menjadikan bertambah besarnya
perusahaan berkemungkinan memanipulasi untuk memindahkan penghasilannya
pada perusahaan negara dengan pajak yang kecil. Penelitian dari (Prananda &

Triyanto 2020) dengan ditunjang penelitian dari. (Junaidi & Yuniarti 2020)



didapatkan hasil yaitu pajak bepengaruh positif terhadap transfer pricing,
disebabkan bertambah tingginya beban pajak akan menjadikan transfer pricing
berkemungkinan besar dilakukan perusahaan yang tujuannya supaya bisa
meminimalisir beban yang besar tersebut.

Adapun faktor lainnya selain pajak yang menjadi alasan mengapa
perusahaan bertindak transfer pricing atau mengambil keputusan untuk
melakukannya yaitu adalah Levarage dimana dipergunakan dalam rangka
memperlihatkan sebanyak apa utang perusahaan untuk mendanai asset
perusahaan, karena ini dapat memenuhi ketentuan bagi perusahaan mendapatkan
untung dari penggunaan hutangnya untuk dikurangkan dengan pajak pada
laporan keuangan, terutama laporan laba rugi. Perushaan memiliki levarage
tinggi akan lebih mengambil suatu kesempatan untuk melakukan penghindaran
pajak melalui proses penataan hutang. Kondisi tersebut dilaksanakan melalui
mengadakan akuisisi hutang yang dimiliki anggota kelompok didaerah yang
berpajak lebih rendah (Cledy & Amin 2020). Levarage bisa juga disebut tingkat
pendanaan yakni suatu rasio yang memperlihatkan seberapa besar kepemilikan
hutang perusahaan untuk digunakan dalam mendanai operasionalnya. Perusahaan
yang multinasional terkadang mendanai anggota kelompok dengan cara modal
atau transfer utangdan terdapat kemungkinan bahwa /avarage mampu mengganti
transfer pricing dalam pengurangan kewajiban pajaknya perusahaan
multinasional. Oleh karenanya, apabila bertambah tinggi dan besar tingkat
levarage perusahaan maka potensi transfer pricing yang dilakukan perusahaan

akan bertambah tinggi (Pratiwi 2018). Penelitian yang dilakukan oleh (Azhar &



Setiawan 2021) menyatakan bahwa leverage terhadap keputusan transfer pricing
memiliki pengaruh positif, namun penelitian dari Cahyadi & Noviari (2018)
didapatkan hasil yaitu /everage berpengaruh negatif terhadap transfer pricing.

Adapun Transfer Pricing juga dipengaruhi oleh faktor lainnya yakni
profitabilitas yang mana adalah ukuran kinerja oleh pihak manajemen dalam
proses pengelolaan kepemilikan kekayaan perusahaan yang ditunjukkan dari
hasil keuntungan perusahaan, jadi apabila profitabilitas perusahaan semakin
rendah maka mungkin terjadinya pergeseran profit akan semakin tinggi pula,
atau secara ringkasnya bertambah besar juga perusahaan diduga sudah
mengadakan transfer pricing (Cahyadi & Noviari, 2018). Praktik transfer pricing
dilakukan perusahaan karena ada tujuan mendukung kinerja operasional
perusahaan yang sekiranya bisa menjadikan pemegang saham mendapatkan
keuntungan. Melalui adanya transfer pricing, maka perusahaan bisa
menyesuaikan harga transfer untuk transaksi antar divisi diperusahaan yang
memilliki hubungan istimewa. Penelitian sebelumnya dilakukan oleh (Prasetio &
Saputri Mashuri 2021) dengan hasil profitabilitas terhadap keputusan perusahaan
melakukan transfer pricing tidak berpengaruh sedangkan penelitian (Cledy &
Amin 2020) menyatakan profitabilitas mempunyai pengaruh positif dan
signifikan terhadap keputusan perusahaan melakukan transfer pricing.

Adapun alasan lainnya juga yang membuat Perusahaan menentukan
Keputusan melaksanakan transfer pricing. alasan Perusahaan dalam
melaksanakan transaksi transfer pricing melalui tunnelling incentive sesuai

penelitian oleh. (Azhar & Setiawan 2021) tunnelling incentive adalah aktivitas



yang dilaksanakan pemilik saham mayoritas yang melakukan transfer asset
maupun keuntungan yang ada diperusahaan hanya bagi kepentingan pribadi
tetapi beban yang mereka keluarkan dari aktivitas pemindahan asset dan laba
ditanggung pemilik saham minoritas, terdapatnya pemindahan asset antar
perusahaan baik yang berhubungan Istimewa dan tidak memiliki hubungan,
terlebih lagi hal ini dilaksanakan diantara negara yang memilki tarif pajak yang
tidak sama yang mana bisa memunculkan praktik transfer pricing yang akan
memberikan akibat negara tidak memiliki tarif pajak yang lebih tinggi akan
terjadi kerugian.

Pada penelitian ini ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol menurut
(Munawaroh & Zalviana 2021) Ukuran perusahaan yakni jumlah keseluruhan
penjualan bersih untuk tahun terkait hingga tahun-tahun berikutnya, penjualan
pada konteks ini lebih besar dibandingkan biaya tetap dan biaya variabel, oleh
karenanya banyaknya pendapatan sebelum pajak akan didapatkan, dan
kebalikannya bila lebih kecilnya penjualan daripada biaya variabelnya serta biaya
tetap perusahaan maka bisa merugi. Berdasarkan penelitian  dari
(Muthia & Linda 2021) didapatkan hasil yaitu ukuran perusahaan terhadap
transfer pricing memiliki pengaruh yang positif. Beberapa perusahaan besar
dengan untung besar akan cenderung melakukan transaksi penghindaran pajak
sebab besarnya keuntungan bisa memperbesar pajak. Hasil dari penelitian
(Refgia 2017) bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap transfer

Pricing.



Penelitian ini adalah pengembangan dari penelitian sebelumnya oleh
(Munawaroh & Zalviana 2021) dengan menambahkan variabel independen
leverage dan variabel tunneling incentive dengan menjadikan variabel ukuran
Perusahaan menjadi variabel kontrol, penelitian yang tedahulu yang dilakukan
(Munawaroh & Zalviana 2021) meneliti mengenai pengaruh profitabilitas, pajak
penghasilan dan ukuran Perusahaan pada Keputusan Perusahaan melaksanakan
transfer pricing diperusahaan pertambangan dan pertanian yang teregistrasi di
BEI pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2018. Penelitian yang dilakukan
(Munawaroh & Zalviana 2021) menunjukkan pajak penghasilan berpengaruh
negatif dan tidak signifikan dan ukuran Perusahaan juga berpengaruh positif serta
signifikan pada Keputusan Perusahaan melakukan transfer pricing. selain
perbedaan variabel penelitian ini memiliki perbedaan dalam kurun waktu yang
dipergunakan dalam penelitian sebelumnya memakai periode 2016-2021 selama
3 tahun sedangkan penelitian ini pada periode 2017-2021 yaitu selama 5 tahun.

Penelitian sebelumnya yang dilakukan (Munawaroh & Zalviana 2021)
menggunakan Perusahaan pertambangan dan pertanian sebagai objek
penelitiannya sedangkan penelitian ini mempergunakan perusahaan manufaktur
untuk menjadi objek penelitian sebab seringkali perusahaan ini memiliki rantai
pasokan global yang kompleks, dengan banyak anak Perusahaan diberbagai
Negara, hal ini lah menciptakan peluang Perusahaan guna melaksanakan transfer
pricing agar bisa mengoptimalkan laba secara global dan mempengaruhi
kewajiban pajak. Rantai pasokan yang dilibatkan perushaan manufaktur ada

berbagai aktivitas yaitu produksi, distribusi dan penjualan produk dan kegiatan



transfer pricing dalam Perusahaan melibatkan transfer barang jadi, bahan baku,
jasa dan aspek lainnya.

Berdasar pada wuraian dari latar belakang, maka penulis tertarik
mengadakan penelitian dengan judul “Pengaruh Pajak, Leverage,
Profitabilitas dan Tunneling Incentive terhadap keputusan Perusahaan
melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021”

1.2 Rumusan Masalah

Permasalahan yang bisa dirumuskan pada penelitian ini yaitu :

1. Apakah Pajak berpengaruh terhadap keputusan perusahaan melakukan
Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2017-2021?

2. Apakah Levarage berpengaruh terhadap keputusan perusahaan
melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021?

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan perusahaan
melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021?

4. Apakah Tunneling Incentive berpengaruh terhadap keputusan
Perusahaan melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021?

5. Apakah Ukuran Perusahaan sebagai variabel kontrol berpengaruh

terhadap Keputusan Perusahaan melakukan Transfer Pricing pada
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Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

tahun 2017-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari dilakukannya penelitian ini yaitu untuk menguji dan menganalisis:

1.

Pengaruh pajak terhadap keputusan perusahaan melakukan Transfer
Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2017-2021?

Pengaruh Levarage terhadap keputusan perusahaan melakukan Transfer
Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2017-2021?

Pengaruh Profitabilitas terhadap keputusan perusahaan melakukan
Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2017-2021?

Pengaruh  Tunneling Incentive terhadap keputusan perusahaan
melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2021?

Pengaruh Ukuran Perusahaan sebagai variabel kontrol terhadap
Keputusan Perusahaan melakukan Transfer Pricing pada Perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-

20217
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1.4 Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitan ini diharapkan bisa memberi manfaat kepada beberapa

pihak, yakni:

1.

Penelitian ini diharapkan bisa meningkatkan pengetahuan, wawasan
serta dapat menambah pemahaman terkait praktik Transfer Pricing oleh
perusahaan agar bisa mempunyai laba tinggi dan menimalisir
pembayaran pajak, dan juga dapat mengetahui hak kendali pihak asing
dalam menentukan keputusan ekonomi dalam perusahaan terutama pada
perusahaan manufaktur.

Manfaat Praktis

Bagi peneliti

Bisa memperluas wawasan, ilmu serta bisa memeberikan literatur
dibidang perpajakan khususnya mengenai praktek transfer pricing

Bagi perusahaan

Perusahaan bisa menyadari bahwa praktek transfer pricing ini jika
dilakukan secara berlebihan akan mengakibatkan kerugian terhadap
Negara, maka perusahaan dapat menemukan upaya lain yang lebih legal
misalnya manajemen pajak untuk menghindari tingginya pajak.

Bagi investor

Bisa digunakan untuk memahami berbagai faktor yang bisa
memengaruhi terjadinya transfer pricing oleh perusahaan, dengan
pemahaman ini investor dapat terbantu dalam mengendalikan keputusan

keuangan ekonomi perusahaan, dengan demikian bisa terhindarkan dari
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pelanggaran pajak yang bisa menimbulkan kerugian untuk pihak

investor dan juga perusahaan.
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