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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Indonesia merupakan negara dengan potensi yang sangat besar, karena 

secara letak geografis letak Indonesia sangat strategis, karena berada diantara dua 

samudra dan dua benua serta terletak dijalur perdagangan internasional. Selain itu, 

Indonesia juga merupakan salah satu negara kepulauan terbesar di Asia. Hal ini 

menyebabkan banyak perusahaan yang didirikan dan mengembangkan bisnisnya di 

Indonesia baik dari perusahaan lokal maupun asing. Hal tersebut tentunya juga 

memberikan keuntungan bagi Indonesia karena akan menambah pemasukan negara 

dari perpajakan  (Tan & Susilo, 2023). 

Penerimaan negara Indonesia terbesar salah satunya bersumber dari 

penerimaan pajak. Pajak  didefinisikan sebagai suatu kontribusi wajib yang terutang 

bagi warga negara yang dapat dipaksakan pelaksanaannya dan diatur dalam 

ketentuan perundang-undangan yang berlaku serta tidak ada kewajiban untuk 

memberikan manfaat secara langsung dan digunakan untuk kepentingan rakyat 

(Undang-Undang No. 16 Tahun 2009). Penerimaan pajak di Indonesia dapat berasal 

dari wajib pajak orang pribadi dan badan.(Hidayat & Fitria, 2018) 

Perusahaan tergolong ke dalam wajib pajak badan yang bertujuan mencari 

laba, sehingga perusahaan umumnya akan berusaha untuk memaksimalkan laba 

yang diperolehnya, untuk dapat mencapai hal tersebut tentunya perusahaan harus 

meminimalkan biaya-biaya yang ada pada perusahaan tersebut. Perusahaan akan 
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berusaha menekan pajaknya, karena pajak termasuk kelompok biaya agar laba 

setelah pajak perusahaan dapat meningkat (Dewi Setyoningrum, 2019). Namun hal 

ini tentunya berlawanan dengan kepentingan pemungut pajak atau fiskus yang 

menginginkan agar pendapatan pajak yang diterima oleh negara semakin banyak 

dan stabil.(Fitriya & Bawono, 2023). 

Perusahaan akan melakukan berbagai upaya dalam meminimalisir beban 

pajaknya, contohnya adalah melalui tindakan tax avoidance atau penghindaran 

pajak. Tax avoidance dapat didefinisikan sebagai tindakan yang memanfaatkan 

celah dalam peraturan perpajakan dengan tujuan untuk meminimalkan beban pajak 

yang terutang tanpa melanggar peraturan perundang-undangan yang berlaku. 

(Kurniasih & Ratna Sari, 2013). 

Menurut laporan dari Tax Justice Network, sejak pandemi covid-19 

berlangsung hingga saat ini kerugian yang dialami dari tindakan tax avoidance di 

Indonesia dalam setahun dapat mencapai angka $4,86 miliar. Dalam laporan 

tersebut, dikatakan bahwa 98,35 % dari total kerugian yang dialami Indonesia itu 

berasal dari penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan dalam negeri. 

Sementara itu 1,65% sisanya berasal dari penghindaran pajak yang dilakukan pihak 

orang pribadi (Sukmana, 2020). 

Banyak kasus tax avoidance yang terjadi di Indonesia, misalnya kasus tax 

avoidance PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia. PT Toyota Motor 

Manufacturing melakukan tax avoidance dengan melakukan transfer pricing. 

Transfer pricing adalah proses pemindahan beban keuntungan ke anak perusahaan 

atau perusahaan yang beroperasi di negara yang memiliki tarif pajak lebih rendah. 
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Tindakan transfer pricing yang dilakukan oleh PT Toyota Motor Manufacturing 

ditujukan ke anak perusahaannya di Singapura, karena tarif pajak yang berlaku di 

Singapura lebih rendah daripada tarif pajak yang berlaku di Indonesia (Opravita, 

2023). 

Selain kasus tersebut, kasus tax avoidance lainnya yang pernah terjadi 

adalah kasus PT Wismilak Inti Makmur. Kasus ini diketahui karena terjadi 

penurunan laba bersih pada laporan laba rugi perusahaan tersebut jika dibandingkan 

dengan laporan periode sebelumnya. Hal ini disebabkan oleh laba kotor dan beban 

lain-lain yang juga menurun tetapi beban usaha perusahaan meningkat jika 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Hal ini tentunya akan memberikan 

dampak terhadap beban pajak perusahaan yang berkurang karena laba sebelum 

pajak yang juga ikut berkurang (Opravita, 2023). 

Nilai perusahaan dapat didefinisikan sebagai pandangan dari para investor 

kepada tingkatan kesuksesan sebuah perusahaan pada perihal harga saham. Nilai 

perusahaan dianggap semakin baik apabila harga saham perusahaan tersebut 

semakin tinggi. Saat ini faktor non keuangan seperti kepedulian perusahaan 

terhadap lingkungan juga telah menjadi tolak ukur bagi investor dalam menentukan 

nilai perusahaan, karena investor dan masyarakat menjadi semakin sadar akan 

dampak perusahaan terhadap lingkungan. Hal ini membuat pengukuran nilai 

perusahaan menjadi lebih kompleks. Bagi investor, nilai perusahaan juga dilihat 

dari prospek keberhasilan perusahaan dimasa depan. 

Laporan keberlanjutan (Sustainability report) yang dipublikasikan oleh 

perusahaan dapat menjadi salah satu cara bagi investor dalam melihat nilai 
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perusahaan dari faktor non-keuangan. Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh 

(Andres Putranta Sitepu & Fiona, 2023)  laba bersih memiliki pengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham. Perusahaan yang memiliki laba bersih yang 

semakin tinggi dinilai baik oleh investor karena diprediksi dapat memperoleh 

keuntungan, sehingga laba bersih perusahaan akan sangat mempengaruhi 

keputusan investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut atau tidak. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Jaelani et al., 2022) menunjukkan adanya 

pengaruh positif antara laba bersih terhadap harga saham, dimana semakin tinggi 

laba bersih suatu perusahaan maka semakin tinggi juga nilai perusahaan tersebut. 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa nilai perusahaan dapat dinilai dari laba bersih 

perusahaan tersebut. 

Jumlah laba yang semakin tinggi pada laporan keuangan menunjukkan nilai 

perusahaan yang semakin baik, namun jumlah laba yang besar ini juga membawa 

efek samping bagi perusahaan yaitu jumlah pajak terutang perusahaan juga akan 

ikut bertambah. Jumlah pajak terutang yang akan ditanggung perusahaan 

berbanding positif dengan jumlah laba yang didapatkan oleh perusahaan tersebut, 

sehingga perusahaan dengan laba yang besar kemungkinan besar akan melakukan 

tindakan tax avoidance untuk meminimalisir beban pajaknya. 

Namun, tindakan tax avoidance yang dilakukan oleh perusahaan akan 

mempengaruhi pandangan investor terhadap nilai perusahaan tersebut. Berdasarkan 

penelitian yang telah dilakukan oleh (Yuliandana, 2021), menemukan bahwa 

tindakan tax avoidance yang dilakukan suatu perusahaan memiliki pengaruh negatif 

signifikan terhadap nilai perusahaan tersebut, karena semakin banyak tindakan tax 
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avoidance yang dilakukan oleh perusahaan akan membuat investor memandang 

buruk terhadap perusahaan tesebut sehingga nilai perusahaan dimata investor juga 

ikut menurun. 

Faktor non-keuangan juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Salah satu 

faktor non keuangan tersebut adalah faktor lingkungan karena saat ini investor dan 

masyarakat sudah semakin peduli terhadap lingkungan tempat dimana suatu 

perusahaan beroperasi. Penelitian ini  mencoba mengukur pengaruh faktor non 

keuangan yaitu Environmental Social Governance (ESG) terhadap nilai 

perusahaan. 

Dalam mengukur tanggung jawab perusahaan terhadap lingkungan awalnya 

digunakan standar pengukuran CSR atau Corporate Social Responsibility , namun 

saat ini telah ada standar baru yang dinilai lebih akurat dan mengatasi kekurangan 

dan keterbatasan CSR dalam mengukur tanggung jawab perusahaan yaitu 

Environmental Social Governance (ESG). 

Standar ESG memfokuskan pengamatan tanggung jawab perusahaan dalam 

tiga aspek yaitu Environment (lingkungan), Social (Sosial), dan Governance (tata 

kelola) suatu perusahaan. Perusahaan yang menggunakan standar ESG dalam 

mengungkapkan laporan keberlanjutannya akan menjadi perusahaan yang 

bertanggung jawab secara metrik dan kuantitatif terhadap lingkungan, masyarakat, 

dan karyawannya. 

Perusahaan yang melakukan pengungkapan ESG akan dilihat oleh investor 

sebagai perusahaan yang memiliki nilai yang lebih baik karena mampu mengelola 

dan mempertanggungjawabkan perusahaannya dengan baik. Menurut hasil 
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penelitian yang dilakukan oleh (Yoon et al., 2021), terdapat hubungan yang negatif 

signifikan antara pengungkapan ESG terhadap tindakan tax avoidance yang 

dilakukan oleh perusahaan. Namun terdapat hasil yang berbeda pada penelitian lain 

yang dilakukan oleh (Anggraini & Wahyudi, 2022) yang menunjukkan bahwa tidak 

adanya hubungan yang signifikan antara ESG terhadap tindakan tax avoidance 

yang dilakukan perusahaan . 

Leverage merupakan rasio solvabilitas yang dapat didefiniskan sebagai 

indikator yang dapat digunakan untuk menilai kemampuan suatu perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban atau utang yang dimiliki perusahaan tersebut. Investor yang 

berinvestasi di perusahaan dengan rasio leverage yang tinggi memiliki risiko 

investasi yang semakin besar juga. Menurut penelitian (Br.Saragih et al., 2023) 

terdapat pengaruh negatif signifikan antara variabel leverage dan nilai perusahaan, 

sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh (Sudarmanto et al., 2023) tidak 

terdapat pengaruh antara leverage dan nilai perusahaan. 

Tax avoidance adalah tindakan yang diambil perusahaan dalam 

meminimalkan beban pajaknya secara legal tanpa melanggar hukum dengan 

memanfaatkan celah yang ada pada peraturan perpajakan yang berlaku. Meskipun 

tindakan tax avoidance adalah legal dan tidak melanggar hukum, tetapi hal ini dapat 

menyebabkan kerugian bagi negara karena berkurangnya pemasukan dari pajak 

yang seharusnya diterima negara dari perusahaan tersebut.  

Penulis menggunakan variabel tax avoidance sebagai variabel intervening 

dalam menganalisis hubungan antara variabel ESG dan leverage terhadap nilai 

perusahaan karena pada penelitian terdahulu telah banyak ditemukan bahwa Tax 
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avoidance dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Variabel independen yang 

diajukan dalam penelitian ini adalah Enviromental Social Governance (ESG) 

sebagai variabel dari aspek non keuangan, hal ini dilakukan untuk menganalisis 

apakah faktor non-keuangan seperti ESG dapat mempengaruhi tindakan tax 

avoidance yang dilakukan perusahaan yang kemudian akan mempengaruhi juga 

terhadap nilai perusahaan tersebut. Objek yang menjadi populasi dalam penelitian 

ini adalah sektor perusahaan manufaktur karena sektor perusahaan manufaktur 

adalah sektor terbesar yang memberikan kontribusi pemasukan pajak kepada 

negara. Menurut laporan yang dipublikasikan oleh kementerian keuangan RI, 

pendapatan pajak yang diteruma negara dari sektor perusahaan manufaktur 

memiliki jumlah terbesar yaitu 29,7 persen jika dibandingkan dengan sektor lainnya 

(Opravita, 2023). 

Berdasarkan fenomena yang telah dijelaskan dan adanya gap penelitian 

pada penelitian terdahulu, maka peneliti tertarik untuk memperbarui data penelitian 

yang mencakup tahun 2020 hingga 2022 dan mengajukan penelitian berjudul : 

“Pengaruh Environmental Social Governance (ESG) dan Leverage terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Menggunakan Tax Avoidance Sebagai Variabel Intervening 

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2020-2022)”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Menurut penjelasan latar belakang diatas, dapat disimpulkan rumusan 

masalah pada penelitian ini ialah sebagai berikut: 
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1. Apakah environmental social governance (ESG) berpengaruh pada tindakan 

tax avoidance? 

2. Apakah leverage berpengaruh pada tax avoidance? 

3. Apakah environmental social governance (ESG) berpengaruh pada nilai 

perusahaan? 

4. Apakah leverage berpengaruh pada nilai perusahaan? 

5. Apakah tax avoidance berpengaruh pada nilai perusahaan? 

6. Apakah environmental social governance (ESG) berpengaruh pada nilai 

perusahaan melalui tindakan tax avoidance? 

7. Apakah leverage berpengaruh pada nilai perusahaan melalui tindakan tax 

avoidance? 

 

1.3.  Tujuan Penelitian  

Menurut rumusan permasalahan di atas, sehingga tujuan dari diadakannya 

studi ini adalah : 

1. Untuk menganalisis pengaruh dari environmental social governance (ESG) 

terhadap tindakan tax avoidance. 

2. Untuk menganalisis pengaruh dari leverage terhadap tax avoidance 

3. Untuk menganalisis pengaruh dari environmental social governance (ESG) 

terhadap nilai perusahaan 

4. Untuk menganalisis pengaruh dari leverage terhadap nilai perusahaan. 

5. Untuk menganalisis pengaruh dari tax avoidance terhadap nilai perusahaan 
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6. Untuk menganalisis pengaruh dari pengungkapan environmental social 

governance (ESG) terhadap nilai perusahaan melalui tindakan tax 

avoidance. 

7. Untuk menganalisis pengaruh dari leverage terhadap nilai perusahaan 

melalui tindakan tax avoidance. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dikehendaki dapat memberikan kontribusi sebagai berikut : 

1.4.1. Manfaat Teoritis  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi banyak pihak baik itu 

untuk peneliti selanjutnya, perusahaan dan pemerintah yang memerlukan informasi 

terkait penelitian  environmental social governance (ESG), leverage, nilai 

perusahaan, serta terlebih melalui tindakan tax avoidance. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Studi ini dikehendaki penulis memberi manfaat baik secara langsung dan 

tidak langsung seperti : 

1. Studi ini dikehendaki bisa memperluas pengetahuan serta memberikan 

peningkatan penguasan dan menjadi pengalaman peneliti dalam melakukan 

pengujian bagaimanakan penjelasan environmental social governance (ESG) 

serta leverage bisa memberi pengaruh tindakan tax avoidance serta nilai 

perusahaan dan benarkah tindakan tax avoidance bisa sebagai mediator antar 

penjelasan environmental social governance (ESG) serta aktivitas leverage pada 

nilai sebuah perusahaan. 
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2. Penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh perusahaan guna mendapati 

benarkah penjelasan environmental social governance (ESG) serta aktivitas 

leverage bisa memberi pengaruh tindakan tax avoidance serta nilai perusahaan 

yang dikehendaki bisa menjadi saran dan masukan untuk pemilik perusahaan 

serta para pembentuk keputusan dalam pembuatan kebijaksanaan serta 

menetapkan tindakan dalam meninjau nilai perusahaan dalam sudut pandang 

investor dan rasa sadar perusahaan pada tanggung jawab melakukan pembayaran 

pajak.  

3. Studi ini dilaksanakan guna mendapati bagaimanakah pengungkapan 

environmental social governance (ESG) serta leverage bisa memberi pengaruh 

tindakan tax avoidance ataupun tindakan meminimalisir perpajakan dengan 

celah aturan pajak. Penelitian ini dikehendaki dapat menjadi fasilitator informasi 

serta referensi krusial untuk pemerintah sebagai pembentuk aturan pajak dalam 

melakukan identifikasi kondisi bahwa perusahaan memiliki risiko penghindaran 

pajak yang tinggi. 
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