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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Salah satu perusahaan yang sedang tumbuh dan berkembang sangat pesat 

saat ini adalah perusahaan yang bergerak di bidang industri pengolahan makanan 

dan minuman. Perusahaan makanan dan minuman ini memegang peran yang 

cukup besar bagi pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Sektor industri ini banyak 

diminati oleh para investor guna menanamkan sahamnya karena perusahaan 

makanan dan minuman pada umumnya telah menjadi kebutuhan masyarakat 

(Maronrong & Setiani, 2017). 

Industri makanan dan minuman memegang peranan penting pada 

perekonomian Indonesia dalam upaya mendongkrak perekonomian nilai investasi 

dan ekspor sehingga menjadi sektor andalan pertumbuhan perekonomian. Industri 

makanan dan minuman, industri tekstil dan sandang, industri otomotif, kimia 

industri, dan industri elektronika merupakan beberapa subsektor yang memiliki 

pengaruh paling kuat. Sektor industri makanan dan minuman merupakan salah 

satu penopang Perekonomian Indonesia dan telah memberikan kontribusi yang 

signifikan terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia (Putri & Budyastuti, 2021). 

Kementerian Keuangan Republik Indonesia tahun 2022 mengatakan 

bahwa Industri makanan dan minuman di Indonesia mengalami peningkatan dari 

tahun 2020 ke 2021 sebesar 2,54 persen menjadi Rp775,1 triliun, Badan Pusat 

Statistik (BPS) melaporkan Produk Domestik Bruto (PDB) industri makanan dan 
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minuman nasional Atas Dasar Harga Berlaku (ADHB) sebesar Rp1,12 kuadriliun 

pada 2021. Pada tahun 2022, PDB industri makanan dan minuman tumbuh sebesar 

4,90% dengan kontribusi sebesar 38,35% atau yang terbesar terhadap PDB 

industri pengolahan non-migas. Selain itu, pada tahun 2022 industri makanan dan 

minuman termasuk dalam lima besar industri dengan kontribusi ekspor tertinggi 

dengan nilai mencapai USD48,61 miliar (Kementerian Keuangan Republik 

Indonesia, 2022). Kementerian Perindustrian (Kemenperin) juga 

memproyeksikan industri makanan dan minuman mampu tumbuh hingga 7% pada 

tahun 2023 ini atau menyamai pertumbuhan sebelum sebelum pandemi covid-19. 

Era industrialisasi semakin kompetitif pada setiap perusahaan karena 

dapat meningkatkan kemampuan daya saingnya karena meningkatnya persaingan 

dipasar domestik dan internasional. Perusahaan dituntut untuk dapat 

mempertahankan atau memperoleh keuntungan yang tinggi dengan 

memperhatikan kegiatan operasional dan keuangnnya (Saputri & Bahri, 2021). 

Karena tujuan berdirinya dari sebuah industri adalah untuk mencapai keuntungan 

yang maksimal. Tujuan lainnya yaitu memaksimalkan nilai perusahaan yang dapat 

tercermin dari harga saham yang tinggi. Nilai perusahaan sering kali dikaitkan 

dengan harga saham, semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin baik pula 

kinerja keuangan perusahaan tersebut. Selain itu, tingginya nilai perusahaan dapat 

meningkatkan kepercayaan pasar terhadap kinerja perusahaan saat ini serta 

berkaitan dengan prospek perusahaan pada masa mendatang (Fernanda & Dwiati, 

2023). Tinggi rendahnya nilai perusahaan tentu tidak lepas dari berbagai faktor 

yang mempengaruhinya. 
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Faktor pertama yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah Profitabilitas. 

Profitabilitas menunjukkan efektifitas perusahaan dalam menghasilkan laba 

dengan pengelolaan asset yang dimilikinya. Profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan prospek kinerja perusahaan yang baik sehingga investor akan 

merespon positif dan nilai perusahaan akan meningkat. Profitabilitas selalu 

dijadikan tolak ukur oleh investor untuk mengukur kinerja perusahaan, dengan 

kata lain baik buruknya kinerja perusahaan dapat dilihat dari nilai profitabilitasnya 

perusahaan (Fauziah & Haryono, 2018). Investor melihat bahwa perusahaan yang 

tinggi profitabilitasnya serta tinggi pertumbuhannya akan membuat kebijakan 

pembagian dividen yang tinggi juga. Hal ini berarti bahwa investor merespon 

positif sinyal tersebut dan nilai perusahaan akan ikut meningkat (Fernanda & 

Dwiati, 2023). 

Faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah kebijakan 

hutang. Kebijakan hutang merupakan kebijakan yang diambil oleh perusahaan 

mengenai seberapa jauh perusahaan tersebut dibiayai oleh hutang. Hutang 

merupakan sumber pendanaan eksternal perusahaan untuk menjalankan 

operasional kegiatannya. Dengan mengakuisisi hutang sebagai bagian dari 

pendanaan, perusahaan dapat menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi dari 

sebelumnya. Ini akan mengirimkan sinyal positif kepada investor dan kreditur 

sehingga akan meningkatkan nilai perusahaan. Namun apabila porsi hutang 

semakin besar, maka risiko yang ditanggung perusahaan akan semakin besar pula. 

sehingga tinggi proporsi hutang dapat menimbulkan risiko kebangkrutan jika tidak 

disertai dengan kecukupan kemampuan untuk melunasi hutang (Tri Santoso et al., 
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2022). 

Faktor ketiga yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah kebijakan 

dividen. Pembagian laba kepada pemilik perusahaan atau pemegang saham 

disebut sebagai dividen. Besarnya dividen yang akan diberikan dapat 

mempengaruhi harga saham perusahaan. Apabila dividen yang dibayarakan 

kepada para pemegang saham jumlahnya tinggi, maka harga saham cenderung 

tinggi sehingga nilai perusahaan juga akan tinggi. Dengan demikian dapat menarik 

minat para investor untuk menanamkan investasinya pada perusahaan tersebut, 

sebab para investor mempunyai tujuan utama dalam berinvestasi yaitu 

meningkatkan kesejahteraannya lewat pengembalian dividen. Kebijakan dividen 

dapat diukur dengan dividend payout ratio (DPR) yang membandingkan jumlah 

dividen yang dibayarkan dengan laba bersih yang diperoleh perusahaan (Sintyana 

& Artini, 2018). 

Faktor keempat yaitu, selain dilihat dari tingkat keuntungan yang 

diperoleh perusahaan, kebijakan hutang serta pembagian dividen, penilaian 

terhadap perusahaan dapat dilihat dari keputusan investasi. Keputusan investasi 

yaitu kebijakan mengenai penempatan sejumlah dana dengan jangka waktu 

tertentu untuk memperoleh return sehingga dapat menambah pendapatan 

perusahaan yang akhirnya memicu naiknya hargan saham (Fauziah & Haryono, 

2018). Dengan demikian, semakin tinggi minat investor dalam berinvestasi pada 

perusahaan maka keputusan investasi tersebut berdampak pada meningkatnya 

nilai perusahaan (Fernanda & Dwiati, 2023). 

Faktor kelima yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran 



5 

 

perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaa, maka semakin besar pula nilai 

Perusahaan. Ukuran perusahaan dalam penelitian ini merupakan cerminan besar 

kecilnya perusahaan yang terlihat dalam nilai total aset perusahaan. Semakin besar 

ukuran perusahaan, maka ada kecenderungan lebih banyak investor yang memberi 

perhatian pada perusahaan tersebut. Hal ini disebabkan karena perusahaan yang 

besar cenderung memiliki kondisi yang lebih stabil. Adanya kenaikan harga 

saham ini akan menyebabkan naiknya price book value (PBV) atau nilai 

perusahaan (Wati et al., 2022). 

Nilai perusahaan yang diperoleh atas kegiatan operasional selama 

beberapa tahun ditentukan oleh kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan. 

Meningkatnya nilai suatu perusahaan merupakan sebuah prestasi karena hal ini 

berarti kesejahteraan perusahaan beserta pemilik juga semakin meningkat. 

Sedangkan rasio likuiditas yang menggambarkan kinerja keuangan perusahaan 

dari segi kewajiban dapat mempengaruhi penilaian masyarakat khususnya 

investor dalam rangka memberikan kepercayaan kepada perusahaan untuk 

menanamkan modal. Jika perusahaan masih memiliki kemampuan yang bagus 

dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya (periode satu tahun) dengan 

menggunakan aktiva lancar maka perusahaan dapat dikatakan likuid. Dengan 

demikian investor tidak perlu khawatir dalam menginvestasikan dananya, jika 

suatu saat terjadi hal yang tidak diinginkan (Fitryani et al., 2021). 

Nilai perusahaan sangat ditentukan oleh keputusan investasi. Apabila 

perusahaan salah dalam pemilihan investasi, maka kelangsungan hidup 

perusahaan akan terganggu. Hal ini tentunya akan mempengaruhi penilaian para 
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calon investor terhadap perusahaan itu sendiri karena keputusan investasi yang 

dilakukan perusahaan guna meningkatkan pertumbuhan perusahaan. Dengan 

demikian dalam berinvestasi perusahaan dituntut untuk mampu menghasilkan 

return yang besar, semakin besar tingkat return yang diperoleh maka perusahaan 

akan memperoleh kepercayaan investor untuk membeli sahamnya. Tingginya 

minat para investor dalam berinvestasi akan berdampak pada meningkatnya nilai 

perusahaan (Dewi & Rahyuda, 2020). 

Teori sinyal digunakan sebagai dorongan untuk memberikan informasi 

terkait laporan keuangan terhadap pihak eksternal (Susila & Prena, 2019). Tujuan 

dari teori sinyal ini dapat digunakan untuk memberikan pandangan terhadap para 

investor dalam melakukan keputusan investasi yang dilakukan perusahaan dalam 

menganalisis pengambilan keputusan investasi, sehingga dapat memberikan 

sinyal positif untuk pertumbuhan dari perusahaan di masa yang akan datang 

(Alamsyah, 2017). Sesuai dengan pernyataan tersebut, perusahaan dengan 

prospek masa depan yang menguntungkan akan mencoba untuk menghindari 

penjualan saham perusahaan melainkan mengusahakan pendapatan modal baru 

melalui cara lain seperti penggunaan hutang melebihi target struktur modal normal 

(Ilyasa et al., 2023). 

Terdapat beberapa peneliti terdahulu yang meneliti dengan tema yang 

sama yaitu menurut (Fauziah & Haryono, 2018) menunjukkan hasil bahwa 

keputusan investasi, pendanaan keputusan, dan kebijakan dividen tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Lalu hasil penelitian dari (Sintyana & 

Artini, 2018) menyatakan bahwa profitabilitas dan kebijakan dividen berpengaruh 
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positif signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan struktur modal dan ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. (Wijaya & Nugroho, 

2021) mengatakan bahwa struktur modal dan profitabilitas tidak berpengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun variabel lainnya yaitu 

likuiditas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Namun lain halnya dengan penelitian yang dilakukan oleh 

(Zahra et al., 2020) yang menyatakan bahwa keputusan investasi dan profitabilitas 

secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan kebijakan hutang tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Berdasarkan uraian diatas dapat disimpulkan bahwa untuk meningkatkan 

nilai perusahaan terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi yakni 

profitabilitas, kebijakan hutang, kebijakan dividen, keputusan investasi, ukuran 

perusahaan dan likuiditas. Namun berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan 

oleh peneliti sebelumnya masih terdapat perbedaan hasil penelitian dengan judul 

yang sama. Sehingga peneliti tertarik untuk meneliti ulang terkait Faktor-Faktor 

Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Makanan Dan 

Minuman. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minumanan yang terdaftar di BEI periode 2017-

2022? 

2. Apakah kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 



8 

 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-

2022? 

3. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minumanan yang terdaftar di BEI periode 2017-

2022? 

4. Apakah keputusan invetasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-

2022? 

5. Apakah ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-

2022? 

6. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai Perusahaan pada Perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada erusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022. 

2. Menguji pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022. 

3. Menguji pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022. 

4. Menguji pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022. 
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5. Menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022. 

6. Menguji pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2022. 

 

1.4 Manfaat penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, manfaat yang diperoleh dari 

penelitian ini yaitu: 

1. Manfaat penelitian secara teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran dan 

pemahaman yang lebih mendalam mengenai pengaruh profitabilitas, 

kebijakan hutang, kebijakan dividen, keputusan investasi, ukuran 

perusahaan dan likuiditas terhadap nilai perusahaan serta sebagai referensi 

bagi peneliti-peneliti serupa dimasa yang akan datang. 

2. Manfaat penelitian secara praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan 

oleh perusahaan dalam memutuskan kegiatan-kegiatan untuk meningkatkan 

nilai dan pertumbuhan perusahaan. 
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