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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kondisi keuangan, 

kemampulabaan, utang, aktivitas dan rencana manajemen terhadap opini audit going 

concern. Sampel penelitian ini adalah perusahaan sektor transportation & logistic 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. Pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling yang menghasilkan total sampel 18 perusahaan 

dengan 90 data sampel. Teknik analisi data yang digunakan adalah regresi data panel 

menggunakan STATA 17. Berdasarkan hasil random effect model menunjukkan 

bahwa financial distress, debt default, profitablitas, likuiditas, solvabilitas dan 

aktivitas tidak berpengaruh terhadap opini audit going concern sedangkan rencana 

manajemen berpengaruh positif terhadap opini audit going concern. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF FINANCIAL CONDITIONS, PROFITABILITY,  

DEBT, ACTIVITY AND MANAGEMENT PLAN ON  

GOING CONCERN AUDIT OPINION  

(Empirical Study in Transportation & Logistic Sector Companies Listed on The 

Indonesia Stock Exchange in 2018-2022) 

By: 

Adelia Diva Andini 

The study aims to analyze the effect of financial conditions, profitability, debt, 

activities and management plan on going concern audit opinion. The sampel for this 

study is transportation & logistic sector companies that listed on the Indonesia Stock 

Exchange for 2018-2022. The sampling technique used purposive sampling which 

resulted in a total sample of 18 companies with 90 sample data. The data analysis 

technique used panel data regression with STATA 17. Based on the result of the 

random effect model shows that financial distress, debt default, profitability, liquidity, 

solvability and activity have no effect on going concern audit opinion, while 

management plan has a positive effect on going concern audit opinion.  

Keyword: Financial Distress, Debt Default, Profitability, Liquidity, Solvability, 

Activity, Management Plan and Going Concern Audit Opinion 
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1. BAB I 

PENDAHULUAN 

 Latar Belakang 

Laporan keuangan dimaksudkan untuk memperlihatkan informasi kondisi, 

kinerja keuangan dan arus kas yang berguna bagi investor saat membuat keputusan 

(PSAK No.1, 2015). Laporan keuangan yang disajikan harus berkualitas, sesuai 

dengan Standar Akuntansi yang berlaku dan terbebas dari salah saji material. 

Menurut FASB, terdapat dua karakteristik penting yang harus ada dalam laporan 

keuangan yaitu relevan (relevance) dan dapat diandalkan (reliable). Oleh karena 

itu, dibutuhkan auditor sebagai pihak yang berkompeten, independen dan dapat 

dipercaya untuk menilai kewajaran laporan keuangan yang disajikan entitas. 

Auditor bertugas untuk memeriksa laporan keuangan dan memberikan 

pendapat atas kewajaran laporan keuangan yang diterbitkan oleh suatu perusahaan. 

Standar Auditing (SA) Seksi 370 menyatakan bahwa auditor bertanggung jawab 

memberikan pendapat mengenai kesangsian terhadap kemampuan perusahaan 

mempertahankan kelangsungan hidup bisnisnya pada periode tidak lebih dari satu 

tahun sejak tanggal laporan audit. Auditor akan mengevaluasi laporan keuangan 

berdasarkan kondisi dan peristiwa yang terjadi pada perusaahan. Laporan audit 

going concern yang diberikan auditor menjadi bahan pertimbangan investor atau 

pemegang saham serta pengguna laporan keuangan lainnya dalam mengambil 

keputusan. Covid-19 menyebabkan perekonomian di Indonesia menurun secara 

signifikan. Hal ini disebabkan oleh dibatasinya kegiatan-kegiatan dan berakibat 
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pada kelangsungan usaha (going concern) di Indonesia. Dengan kondisi seperti ini 

auditor berperan penting dalam memberikan opini audit going concern. Auditor 

tidak bertanggung jawab secara langsung terhadap keberlangsungan perusahaan 

namun ketika melaksanakan audit, sedangkan dalam memberikan opini 

kelangsungan hidup menjadi salah satu pertimbangan auditor. Memberikan sebuah 

prediksi untuk kelangsungan perusahaan (going concern) menjadi masalah yang 

sering dihadapi auditor.  

Penelitian-penelitian terdahulu telah menguji faktor-faktor yang 

mempengaruhi audit opini going concern, seperti; audit lag, audit delay, audit 

tenure, financial distress, likuiditas, profitabilitas dan solvabilitas. Dari semua 

variabel tersebut dapat dikelompokkan menjadi 2 yaitu berdasarkan rasio keuangan 

atau kondisi keuangan perusahaan, dan kondisi/proses audit yang dilakukan. 

Menurut Rambe (2015:49) terdapat empat tipe dasar rasio keuangan yaitu rasio 

likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas dan rasio profitabilitas. Sedangkan 

variabel kondisi keuangan ialah financial distress dan debt default. Kemudian 

terdapat variabel yang menjelaskan kondisi/proses audit yang dilakukan seperti 

audit lag, audit delay, audit tenure, opini audit tahun sebelumnya, opinion 

shopping, disclosure dan kualitas audit.  

Standar Akuntansi (SA) seksi 570 mewajibkan auditor mengevaluasi rencana 

manjemen untuk mengatasi kesulitan keuangan yang terjadi. Berdasarkan 

rekomendasi LaSalle dan Anandarajan (1996) dan Mirna & Indira (2007) bahwa 

auditor perlu mengevaluasi rencana manajemen atau strategi manajemen untuk 

memprediksi penerimaan opinia audit going concern. Oleh karena itu, penelitian 
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ini akan fokus pada kondisi keuangan dan rasio keuangan dengan variabel financial 

distress, debt default, profitabilitas, likuiditas, solvabilitas dan aktivitas serta 

menambahkan variabel rencana manajemen. Penelitian terdahulu mengenai 

variabel-variabel tersebut menunjukkan temuan yang tidak konsisten.  

Penelitian Sugiharto et al. (2022) dengan sampel perusahaan sektor industri 

yang terdaftar di BEI periode 2019-2021 dan Damanhuri & Putra (2020) dengan 

sampel perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2015-2018 

menyimpulkan bahwa financial distress berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap opini audit going concern. Namun, temuan tersebut tidak sependapat 

dengan penelitian Yuliyani & Erawati (2017) dimana financial distress 

berpengaruh negatif pada opini audit going concern menggunakan sampel 

perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010-2015. 

Hasil penelitian Pakpahan & Rohman (2023) menyimpulkan bahwa debt 

default berpengaruh positif terhadap opini audit going concern yang dilakukan pada 

perusahaan indeks LQ 45 yang terdaftar di BEI periode 2017-2021 menyimpulkan 

bahwa. Sedangkan penelitian Suprianto & Rinardi (2022) pada seluruh perusahaan 

yang terdaftar di BEI tahun 2017-2019 menyimpulkan bahwa debt default tidak 

berpengaruh terhadap opini audit going concern. 

Penelitian Zalogo et al. (2022) menunjukkan bahwa profitabilitas 

berpengaruh terhadap opini audit going concern dengan menggunakan sampel 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2018-2020. Sedangkan 

penelitian Sugiharto et al. (2022) dengan sampel perusahaan sektor industri yang 

terdaftar di BEI periode 2019-2021 dan Dila & Rahman (2022) dengan sampel 



4 

 

perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2018-2020 

menyimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap opini audit going concern.  

Penelitian yang dilakukan Meliyana & Kusumawati (2022) dengan sampel 

perusahaan sektor manufakur yang terdaftar di BEI tahun 2017-2020 dan 

Octavianty et al. (2023) dengan sampel perusahaan subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI periode 2018-2020 menyimpulkan bahwa likuiditas 

tidak berpengaruh terhadap opini audit going concern. Hasil tersebut tidak 

sependapat dengan penelitian Ibrahim & Zulaikha (2021) yang menyimpulkan 

bahwa liquidity memiliki pengaruh terhadap pengungkapan opini audit going 

concern dengan sampel perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di BEI 

periode 2017-2019  

Hasil Octavianty et al. (2023) dengan sampel perusahaan subsektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2018-2020 dan Bawono & Kanivi 

(2021) dengan sampel perusahaan property and real estate yang terdaftar di BEI 

periode 2014-2017 menyimpulkan bahwa solvabilitas tidak berpengaruh terhadap 

opini audit going concern. Sedangkan penelitian Irwanto & Tanusdjaja (2020) 

dengan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2015-2017 

dan Zalogo et al. (2022) dengan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI periode 2018-2020 menyimpulkan bahwa solvabilitas secara parsial 

berpengaruh positif terhadap opini audit going concern.  

Rasio aktivitas berpengaruh terhadap opini audit going concern (Bawono & 

Kanivi, 2021) dengan sampel perusahaan property and real estate yang terdaftar di 
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BEI periode 2014-2017. Hasil tersebut bertolak belakang dengan penelitian 

Meliyana & Kusumawati (2022) bahwa rasio aktivitas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap penerimaan opini audit going concern. 

Penelitian yang dilakukan Lie et al. (2016) dengan sampel perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2010-2012 menyimpulkan bahwa rencana 

manajemen berpengaruh positif terhadap opini audit going concern. Sedangkan 

berdasarkan penelitian Setyowati (2012) dengan sampel perusahaan sektor 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2003-2007 menyimpulkan bahwa strategi 

emisi saham dan strategi restrukturisasi utang berpengaruh positif terhadap 

penerimaan opini going concern. Namun, strategi menjual aktiva yang tidak 

produktif tidak berpengaruh terhadap penerimaan opini going concern. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan sektor transportation & logistic 

karena pada tanggal 30 Desember 2019-30 Desember 2020 aktivitas Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) menunjukkan pergerakan negatif di seluruh sektor 

kecuali sektor pertambangan (BEI, 2021). Sektor transportasi menjadi salah satu 

sektor yang terdampak negatif dikarenakan covid-19 (Desfika, 2020). Bambang 

Istianto selaku pengamat kebijakan transportasi publik menyatakan bahwa sektor 

transportasi mengalami distorsi mencapai 80% yang artinya sangat parah bahkan 

banyak operator otobus yang gulung tikar. Hal ini disebabkan oleh peraturan 

pemerintah yang menetapkan layanan transportasi publik hanya dapat membawa 

penumpang maksimal 50% dari kapasitas tempat duduk dan menerapkan physical 

distancing. Tidak hanya itu, pengguna transprotasi publik baik darat, laut maupun 
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udara juga diwajibkan untuk tes swab dan antigen. Hal ini membuat masyarakat 

mengeluh akibat tingginya biaya tes swab dan antigen tersebut. 

Berdasarkan hasil survei Kementerian Ketenagakerjaan (2020) menyatakan 

bahwa dalam enam bulan terakhir sekitar 88% perusahaan terdampak Covid-19 dan 

mengalami kerugian. Salah satu emiten terkait dengan penelitian terdampak ialah 

PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk. (GIAA). Jika dilihat dari laporan keuangan 

emiten GIAA unaudited pada semester I tahun 2020 rugi bersih hingga US$ 712,72 

juta atau Rp 10,77 triliun (kurs Rp 14.700). Sedangkan tahun sebelumnya, PT 

Garuda Indonesia (Persero) Tbk. melaporkan laba bersih sebesar US$ 24,11 juta 

atau Rp 354,48 miliar. Penurunan sangat tajam ini desebabkan oleh penurunan 

pendapatan penumpang karena jumlah penumpang yang anjlok serta harga jual tiket 

yang rendah. Dari pendapatan lainnya yang berupa lini bisnis pemelihatan pesawat, 

pelayanan penerbangan, biro perjalanan, jasa boga, hotel, transportasi hingga 

pergudangan tercatat turun 56,45% (yoy) atau sebesar US$ 154,47 juta. Tidak 

hanya itu, pada 18 Juni 2021 PT Garuda Indonesia Tbk. (GIAA) mendapatkan 

suspend (penghentian sementara Perdagangan Efek) dikarenakan pembayaran 

kupon sukuk global bond yang tertunda. Hal tersebut mengindikasi adanya 

permasalahan kelangsungan hidup pada GIAA. 

Pada tahun 2018 PT AirAsia Indonesia Tbk (CMPP) juga mengalami rugi 

bersih sebesar Rp 907,29 miliar. Kerugian menurun menjadi Rp 157,47 miliar, 

tetapi penurunan ini tidak bertahan lama karena pada tahun 2020 kuartal III 

kerugian melonjak menjadi Rp 1,71 triliun. Hal tersebut menyebabkan PT AirAsia 



7 

 

Indonesia Tbk (CMPP) terdeteksi terdapat ketidakpastian material sehingga 

menyebabkan keraguan dalam mempertahankan kelangsungan hidup usahanya. 

Penurunan pendapatan yang menyebabkan perusahaan mengalami kerugia 

mendorong manajemen perusahaan menyiapkan rencana stategis. Beberapa 

rencana strategi yang dilakukan perusahaan ialah: 

Tabel 1 1.Rencana Strategis 

No. Nama Perusahaan Tahun Rencana Strategis 

a.  
PT Garuda Indonesia 

Tbk.(GIAA) 
2020 

- Memperpanjang masa sewa 

pesawat untuk mengurangi biaya 

sewa per bulan 

- Melakukan negosiasi kewajiban 

yang akan jatuh tempo dengan 

pihak ketiga 

- Melakukan program efisiensi biaya 

± 15-20% dari total biaya 

operasional  

b.  
PT AirAsia Indonesia Tbk. 

(CMPP) 
2020 

- Melakukan negosiasi penundaan 

pembayaran tagihan kepada 

pemasok 

- Restrukturisasi posisi bahan bakar 

- Pemotongan gaji 

c.  PT Blue Bird Tbk. (BIRD) 2020 

- Melakukan negosiasi kepada 

debitur untuk memperoleh relakasi 

dalam pembayaran pokok utang 

Sumber: Data Olahan, 2023 

Penelitian ini merupakan replikasi ekstensi dari penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Irwanto & Tanusdjaja (2020) dengan profitabilitas, likuiditas dan 

solvabilitas sebagai variabel independen, sedangkan variabel dependen yang diteliti 

ialah opini audit going concern. Penelitian yang dilakukan Irwanto & Tanusdjaja 

(2020) menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2015-2017 sebagai sampel. Persamaan penelitian ini 

dengan penelitian terdahulu terdapat pada variabel independennya ialah 
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profitabilitas, likuiditas dan solvabilitas. Penelitian ini akan memperluas variabel 

independennya menjadi financial distress, debt default, profitabilitas, likuiditas, 

solvabilitas, aktivitas dan rencana manajemen. 

Berdasarkan penjelasan di atas maka penulis tertarik untuk mengambil judul 

penelitian “Pengaruh Financial Distress, Debt Default, Profitabilitas, 

Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas dan Rencana Manajemen terhadap Opini 

Audit Going Concern” 

 

 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang mengenai financial distress, debt default, 

profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, aktivitas dan rencana manajemen terhadap 

opini audit going concern maka rumusan masalah dari penelitian ini ialah: 

1. Bagaimana pengaruh financial distress terhadap opini audit going concern? 

2. Bagaimana pengaruh debt default terhadap opini audit going concern? 

3. Bagaimana pengaruh profotabilitas terhadap opini audit going concern? 

4. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap opini audit going concern? 

5. Bagaimana pengaruh solvabilitas terhadap opini audit going concern? 

6. Bagaimana pengaruh aktivitas terhadap opini audit going concern? 

7. Bagaimana pengaruh rencana manajemen terhadap opini audit going 

concern? 
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 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh financial 

distress terhadap opini audit going concern. 

2. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh debt 

default terhadap opini audit going concern. 

3. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh 

profitabilitas terhadap opini audit going concern. 

4. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh likuiditas 

terhadap opini audit going concern. 

5. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh 

solvabilitas terhadap opini audit going concern. 

6. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh aktivitas 

terhadap opini audit going concern. 

7. Untuk menganalisis dan memberikan wawasan mengenai pengaruh rencana 

manajemen terhadap opini audit going concern. 

 

 Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini bermanfaat untuk menambah wawasan dan pengetahuan 

mengenai pengaruh financial distress, debt default, profitabilitas, likuiditas, 

solvabilitas, aktivitas dan rencana manajemen terhadap opini audit going 
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concern. Diharapkan bermanfaat menjadi refrensi dan perluasan ilmu 

mengenai pengaruh financial distress, debt default, profitabilitas, likuiditas, 

solvabilitas, aktivitas dan rencana manajemen terhadap opini audit going 

concern. 

b. Manfaat Praktis 

Penelitian ini berguna bagi investor sebagai bahan pertimbangan dalam 

mengambil keputusan karena memuat informasi mengenai kondisi keuangan 

dan rasio keuanagan perusahaan. 
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