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MOTTO 

 

“ Melalui kesabaran, hal-hal besar tercapai “ 

(Imam Ali AS) 

 

” Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman di antaramu dan orang-

orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat “ 

(Q.S Al Mujadalah : 11) 

 

“ Hidup akan terus berjalan, melewati naik dan turun dengan berbagai macam 

warna, semua itu memiliki arti yang berbeda, memberikan kekuatan dan juga 

harapan untuk masa depan. Tanpa disadari kita juga memberikan warna terhadap 

kehidupan orang lain dan oleh sebab itu mari kita terus menjadi warna yang selalu 

dinantikan oleh semua orang “ 

(Shani Indira Natio) 
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ABSTRAK 

 

PENGARUH PERENCANAAN PAJAK, PENGGUNAAN ASET, GOOD 

CORPORATE GOVERNANCE, DAN PERTUMBUHAN PENJUALAN 

TERHADAP PROFITABILITAS (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2018-2022) 

Oleh : 

Ahmad Ridho Firmansyah 

Profitabilitas sangat penting bagi sebuah perusahaan untuk kelangsungan 

usahanya. Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisis dan menguji pengaruh 

perencanaan pajak, good corporate governance, dan pertumbuhan penjualan 

terhadap profitabilitas. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Teknik pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Dari populasi penelitian 

sebanyak 209 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, terdapat 65 

perusahaan yang memenuhi kriteria penelitian ini. Penelitian ini menggunakan 

model analisis regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

perencanaan pajak (Tax Retention rate) berpengaruh terhadap profitabilitas (Return 

on Assets), penggunaan aset (Total Asset Turnover) berpengaruh terhadap 

profitabilitas (Return on Assets), good corporate governance tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas (Return on Assets), dan pertumbuhan penjualan berpengaruh 

terhadap profitabilitas (Return on Assets). 
 

Kata Kunci : Profitabilitas, Perencanaan Pajak, Penggunaan Aset, Tata 

Kelola Perusahaan, Good Corporate Governance, Pertumbuhan Penjualan 

Ketua 
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ABSTRACT 

 

THE INFLUENCE OF TAX PLANNING, USE OF ASSETS, GOOD 

CORPORATE GOVERNANCE, AND SALES GROWTH ON 

PROFITABILITY (EMPIRICAL STUDY ON MANUFACTURING 

COMPANIES LISTED ON INDONESIAN STOCK EXCHANGE 2018-

2022) 

By : 

Ahmad Ridho Firmansyah 

Profitability is important for the company for its survival. The purpose of 

this research is for analyze and test the effect of tax planning, use of assets, good 

corporate governance, and size growth on profitability. This research was 

conducted on manufacturing companies listed on Indonesian Stock Exchange for 

the 2018-2022 period. The sampling technique used was purposive sampling. From 

the research population of 209 companies listed on the Indonesia Stock Exchange, 

there was 65 companies that met the criteria for this research. This research uses a 

panel data regression analysis model. The result of research showed that tax 

planning (Tax Retention Rate) has an effect on profitability (Return on Assets), use 

of assets (Total Asset Turnover) has an effect on profitability (Return on Assets), 

good corporate governance did not affect profitability (Return on Assets), and sales 

growth has an effect on profitability (Return on Assets). 

 

Keyword : Profitability, Tax Planning, Use of Assets, Good Corporate 

Governance, Sales Growth 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Industri manufaktur merupakan salah satu sektor ekonomi yang sangat 

penting bagi negara Indonesia karena memiliki kontribusi yang cukup besar 

terhadap pertumbuhan ekonomi nasional. Industri manufaktur juga menjadi sektor 

yang sangat kompetitif dan memiliki risiko yang cukup tinggi. Oleh karena itu, 

perusahaan manufaktur dituntut untuk mampu menjaga kinerja keuangannya agar 

tetap sehat dan dapat bersaing dengan perusahaan lain. Kemampuan perusahaan 

untuk bersaing dan melakukan kegiatan tidak terpisahkan dari kinerja yang 

dihasilkan. Menurut Fahmi (2017),  kinerja perusahan merupakan suatu evaluasi 

yang digunakan untuk menentukan sejauh mana perusahaan sudah melaksanakan 

peraturan yang sudah ditetapkan. Kinerja mencerminkan sesuatu yang berkaitan 

dengan kelebihan serta kekurangan suatu perusahaan. Untuk menilai apakah suatu 

perusahaan memiliki kualitas yang baik, terdapat dua penilaian yang paling 

dominan yang menjadi dasar acuan untuk melihat perusahaan tersebut. Penilaian 

ini harus dilakukan dengan melihat sisi kinerja keuangan (finansial) dan kinerja non 

keuangan (non finansial). Kinerja keuangan merupakan salah satu kunci kesuksesan 

suatu perusahaan. Menurut Wiratna (2017), mengemukakan bahwa kinerja 

keuangan adalah hasil dari evaluasi dari pekerjaan yang telah selesai dilakukan dan 

perbandingan dari hasil pekerjaan tersebut dengan kriteria yang telah ditetapkan 

bersama. Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dihitung dengan memanfaatkan 

indikator-indikator keuangan, beberapa indikator yang sering diperhitungkan antara 

lain tingkat likuiditas, profitabilitas, aktivitas, dan solvabilitas. 

Dalam menghadapi persaingan yang semakin ketat, perusahaan manufaktur 

perlu memperhatikan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan 

mereka, salah satunya adalah profitabilitas. Profitabilitas merupakan indikator 

penting dalam menilai kinerja keuangan suatu perusahaan karena dapat 

mencerminkan sejauh mana efisiensi dalam pengelolaan keuangan dan operasional 

perusahaan (Aghnitama et al., 2021). Baik perusahaan kecil maupun besar yang 
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fokus utamanya pada bidang penjualan pasti sangat memperhatikan profit yang 

akan diperoleh. Para investor ketika akan berinvestasi, mereka akan mencari 

informasi yang relevan dalam memilih perusahaan yang potensial memberikan 

keuntungan. Perusahaan harus mampu mempertahankan kelangsungan usahanya 

(going concern) dan meningkatkan nilai perusahaan yang tercermin dari harga 

sahamnya. 

Kinerja perusahaan-perusahaan di sektor ini sangat dipengaruhi oleh faktor-

faktor internal dan eksternal, termasuk pengelolaan pajak, penggunaan aset, good 

corporate governance, dan pertumbuhan penjualan. Perencanaan pajak dapat 

menjadi faktor penting dalam meningkatkan profitabilitas perusahaan. Semakin 

besar laba yang diperoleh oleh perusahaan, maka perencanaan perusahaan akan 

semakin matang dan semakin besar pula kewajiban pajak yang harus disetorkan 

kepada pemerintah (Puspita & Meiriska, 2017). 

Perencanaan pajak merupakan strategi yang digunakan oleh perusahaan 

untuk mengurangi beban pajak secara legal dengan cara memanfaatkan celah 

hukum yang ada. Menurut Suandy (2017), perencanaan pajak merupakan tahap 

awal dalam manajemen pajak dimana dalam tahap ini melibatkan pengumpulan dan 

studi terhadap aturan perpajakan, dengan tujuan untuk menseleksi jenis tindakan 

penghematan pajak yang dapat dilakukan. Pajak merupakan salah satu faktor yang 

signifikan dalam menentukan profitabilitas perusahaan. Dalam konteks perusahaan 

manufaktur, perencanaan pajak yang efisien dapat membantu untuk mengurangi 

beban pajak yang harus dipenuhi, sehingga dapat meningkatkan profitabilitas 

perusahaan. 

Pertama-tama, perencanaan pajak merupakan salah satu upaya yang 

dilakukan oleh perusahaan untuk memanfaatkan secara optimal berbagai ketentuan 

perpajakan yang berlaku. Menurut Zahida (2016) perencanaan pajak dapat 

digunakan sebagai strategi untuk mengatur kondisi keuangan suatu entitas wajib 

pajak sehingga kewajiban pajaknya, baik pajak penghasilan maupun pajak-pajak 

lainnya, dikelola seefisien mungkin, sepanjang hal ini tidak melanggar ketentuan 

hukum dan peraturan perundang-undangan yang berlaku. Dengan perencanaan 

pajak yang baik, perusahaan dapat mengidentifikasi peluang penghematan pajak 
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secara legal dan mengurangi beban pajak yang harus dibayarkan. Dalam bidang 

industri manufaktur, perusahaan biasanya memiliki banyak aset dan transaksi yang 

dapat dimanfaatkan dalam rangka perencanaan pajak. Terlebih lagi, industri 

manufaktur di Indonesia memiliki peraturan perpajakan yang kompleks dan 

beragam. Oleh sebab itu, perusahaan harus memahami dengan baik mengenai 

aturan-aturan perpajakan dan kemampuan untuk merencanakan pajak secara tepat 

agar dapat memaksimalkan keuntungan yang diperoleh. 

Selain itu, tingkat profitabilitas diukur dengan besarnya laba yang berasal 

dari kegiatan operasional perusahaan. Besarnya laba yang dihasilkan perusahaan 

salah satunya adalah dipengaruhi oleh penggunaan aset yang efisien. Menurut 

Damayanti & Chaerudin (2021), perusahaan-perusahaan yang memanfaatkan 

secara efisien asetnya dalam menghasilkan penjualan, dapat meningkatkan 

profitabilitas yang diperoleh. Dengan memaksimalkan penggunaan aset, 

perusahaan dapat meningkatkan pendapatan dan laba bersih perusahaan, serta 

mengurangi risiko kerugian yang timbul akibat penggunaan aset yang tidak efisien. 

Penggunaan aset mengacu pada pengelolaan aset perusahaan, termasuk 

investasi dalam modal kerja, investasi dalam aset tetap, dan penggunaan modal 

secara efisien. Manajemen yang efektif dalam penggunaan aset juga dapat 

berkontribusi positif pada peningkatan profitabilitas perusahaan melalui 

peningkatan pendapatan, pengurangan biaya, dan optimalisasi penggunaan sumber 

daya. Menurut Riyanto (2016), struktur aset terdiri dari aset tetap dan aset lancar. 

Aset lancar mengacu pada aset yang habis dalam satu kali siklus produksi dan 

biasanya memiliki periode perputaran yang singkat, yang umumnya kurang dari 

satu tahun. Sedangkan aset tetap merupakan aset yang memiliki umur panjang dan 

secara bertahap habis turut serta dalam proses produksi. Aset perusahaan termasuk 

aset tetap seperti pabrik, mesin, dan peralatan produksi, persediaan, dan piutang. 

Efisiensi dalam mengelola aset-aset ini akan berdampak pada kinerja operasional 

yang efisien, pengurangan biaya produksi, serta peningkatan profitabiltias 

perusahaan. 

Namun, penelitian tentang pengaruh penggunaan aset terhadap profitabilitas 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia masih terbatas. 
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Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Iriyadi et al. (2020) menunjukkan 

bahwa penggunaan aset yang optimal dapat secara signifikan berpengaruh terhadap 

profitabilitas perusahaan. Misalnya, penggunaan mesin dan peralatan yang modern 

dan efisien dapat meningkatkan produktivitas dan kualitas produk, yang pada 

saatnya meningkatkan penjualan dan profitabilitas. Selain itu, pengelolaan 

persediaan yang baik juga dapat mengurangi biaya penyimpanan dan kerugian 

karena kadaluwarsa atau penurunan nilai persediaan. Kemudian, dalam sub sektor 

industri barang konsumsi juga terdapat bagian tantangan khusus yang harus 

dihadapi, seperti perubahan tren konsumen yang cepat, persaingan ketat, dan 

perubahan regulasi terkait kualitas dan keamanan produk.  

Tidak hanya itu, good corporate governance juga merupakan faktor penting 

dalam meningkatkan profitabilitas perusahaan. Good Corporate Governance 

(GCG) mengacu prinsip-prinsip dan praktik pengelolaan perusahaan yang baik. 

Menurut Putu et al. (2017), untuk menjaga dan meningkatkan profitabilitas dan 

kinerjanya, perusahaan dapat mencapainya dengan diterapkannya praktik tata 

kelola perusahaan yang baik. Pada penelitian Rumapea (2017) didapati bahwa 

penerapan tata kelola perusahaan yang baik dapat meningkatkan kinerja perusahaan 

terkhususnya profitabilitas perusahaan. Dengan menerapkan prinsip-prinsip tata 

kelola perusahaan yang baik, perusahaan dapat meningkatkan transparansi dan 

akuntabilitas dalam pengelolaan keuangan dan operasional perusahaan, sehingga 

dapat memperkuat kepercayaan investor dan kreditor terhadap perusahaan. Hal ini 

dapat membantu perusahaan untuk memperoleh akses ke sumber daya keuangan 

yang lebih baik dan meningkatkan kinerjanya. 

Terakhir, pertumbuhan penjualan juga menjadi faktor penting dalam 

kesuksesan perusahaan. Menurut Kasmir (2019), pertumbuhan penjualan 

mencerminkan kapabilitas perusahaan dalam menjaga stabilitas ekonominya 

ditengah perekonomian dan sektor usahanya yang digambarkan dengan rasio. 

Semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan menunjukkan tingginya volume 

penjualan untuk menghasilkan profit. Dengan meningkatkan volume penjualan, 

perusahaan akan mendapatkan dampak positif pada pendapatan, pangsa pasar, serta 

daya saing di industri tersebut. Namun, pertumbuhan penjualan harus sejalan 
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dengan pengendalian biaya dan manajemen risiko yang baik agar tidak mengurangi 

profitabilitas perusahaan. 

Menurut Agustin & Wahyuni (2020), peningkatan pertumbuhan penjualan 

menampilkan prospek yang baik bagi investor dan mampu meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. Pertumbuhan penjualan merujuk pada perubahan dalam 

volume penjualan pada laporan keuangan setiap tahunnya. Tingkat penjualan yang 

rendah dalam perusahaan akan mempengaruhi laba, sehingga berdampak pada 

penurunan pendapatan perusahaan. Hal itu disebabkan karena peningkatan 

penjualan dapat menutupi biaya produksi, dengan begitu laba yang dihasilkan 

perusahaan juga dapat meningkat. Namun, penting untuk dipahami bahwa tingkat 

pertumbuhan penjualan tidak selalu berdampak langsung pada profitabilitas 

perusahaan. Perusahaan-perusahaan manufaktur menghadapi beberapa tantangan 

unik, seperti perubahan tren konsumen yang cepat, persaingan pasar yang intensif, 

dan perubahan kebijakan-kebijakan atau regulasi. 

Penelitian yang dilakukan Kurniasari et al. (2022), menunjukkan bahwa 

pertumbuhan penjualan positif dan signifikan mempengaruhi profitabilitas. 

Peningkatan penjualan dapat menciptakan keuntungan skala ekonomi, 

meningkatkan efisiensi operasional, dan memperkuat posisi dalam negosiasi 

dengan pemasok atau pembeli. Namun pada penlitian yang dilakukan oleh Ummah 

& Efendi (2022) dengan sampel perusahaan otomotif dan komponen menunjukkan 

bahwa pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Walaupun 

demikian, ada batasan yang dapat mempengaruhi profitabilitas terkait dengan 

pertumbuhan penjualan, seperti peningkatan biaya produksi atau kemampuan 

perusahaan untuk mengelola pertumbuhan yang cepat. 

Penelitian ini merupakan replikasi dan pengembangan dari penelitian yang 

dilakukan oleh Iriyadi et al. (2020) yang menguji tentang pengaruh perencanaan 

pajak dan penggunaan aset terhadap profitabilitas dengan good corporate 

governance sebagai variabel moderasi. Pada penelitian tersebut dibuktikan bahwa 

perencanaan pajak dan penggunaan aset berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas, perencanaan yang dipengaruhi oleh good corporate governance tidak 

berpengaruh terhadap profitabilitas, dan penggunaan aset yang dipengaruhi oleh 
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good corporate governance berpengaruh terhadap profitabilitas. Namun yang 

membedakannya dengan penelitian ini adalah penambahan variabel pertumbuhan 

penjualan dan variabel moderasi good corporate governance menjadi variabel 

independen. Objek penelitian serta periode penelitian juga berbeda yaitu 

menggunakan perusahaan manufaktur sub sektor industri barang konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014-2018 pada penelitian 

sebelumnya. Sedangkan penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

  

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah :  

1. Apakah Perencanaan Pajak memiliki pengaruh terhadap Profitabilitas 

perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Apakah Penggunaan Aset memiliki pengaruh terhadap Profitabilitas 

perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

3. Apakah Good Corporate Governance memiliki pengaruh terhadap 

Profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI)? 

4. Apakah Pertumbuhan Penjualan memilik pengaruh terhadap Profitabilitas 

perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini, yaitu : 

1. Menguji secara empiris dan menganalisis pengaruh Perencanaan Pajak 

terhadap Profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

2. Menguji secara empiris dan menganalisis pengaruh Penggunaan Aset terhadap 

Profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 
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3. Menguji secara empiris dan menganalisis pengaruh Good Corporate 

Governance terhadap Profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdafar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) 

4. Menguji secara empiris dan menganalisis pengaruh Pertumbuhan Penjualan 

terhadap Profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangsih berupa manfaat 

kepada pihak-pihak yang berkepentingan : 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memperluas literatur tentang fenomena yang 

mempengaruhi profitabilitas. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi peneliti, harapannya penelitian ini akan meningkatkan pemahaman 

dan pengetahuan peneliti tentang profitabilitas dan dapat 

mengimplementasikan ilmu yang didapat. 

b. Bagi perusahaan, mengetahui sejauh mana setiap variabel mempengaruhi 

profitabilitas perusahaan. Dengan demikian, perusahaan bisa menentukan 

langkah-langkah kebijakan yang perlu diambil untuk menjaga 

kelangsungan usaha. 

c. Bagi peneliti selanjutnya, harapannya penelitian ini dapat menjadi sumber 

referensi yang bermanfaat bagi penelitian selanjutnya yang memiliki fokus 

serupa, sehingga dapat membantu perbaikan atau perbandingan dalam 

penelitian mengenai profitabilitas.  
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