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ABSTRAK 

Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Profitabilitas 
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Jasa 

Subsektor Transportasi dan Logistik yang Terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia Periode 2020 – 2022 

Oleh : 
Muhammad Fahan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage, dan 
Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan jasa subsektor 
transportasi dan logistik. Peneltian ini dilakukan dengan menggunakan metode 
purposive sampling dengan tujuan mendapatkan sampel sesuai dengan kriteria 
yang ditentukan. Jumlah sampel yang didapat sebanyak 33 perusahaan perusahaan 
periode 2020 – 2022. Metode yang digunakan untuk menganalisis data adalah 
analisis regresi linier berganda. Berdasarkan hasil penelitian, bahwa Likuiditas 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Leverage 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, dan Profitabilitas 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Kata Kunci : Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

The Influence of Liquidity, Leverage and Profitability 
on Company Value in Transportation and Logistics 

Subsector Services Companies Listed on the 
Indonesian Stock Exchange for the 2020 – 2022 Period 

By : 
Muhammad Fahan 

This research aims to determine the influence of Liquidity, Leverage and 
Profitability on Company Value in Transportation and Logistics Subsector 
Service Companies. This research was carried out using a purposive sampling 
method with the aim of obtaining samples according to the specified criteria. The 
number of samples obtained was 33 companies for the period 2020 – 2022. The 
method used to analyze the data was multiple linier regression analysis. Based on 
the research results, Liquidity has a positive and significant effect on Company 
Value, Leverage has a positive and significant effect on Company Value, and 
Profitability has a positive and significant effect on Company Value. 

Keywords : Liquidity, Leverage, Profitability, Company Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN    

1.1. Latar Belakang 

Pada era globalisasi dan kemajuan teknologi informasi, sektor transportasi 

dan logistik menjadi  salah satu sektor yang memiliki peran penting dalam 

mendukung aktivitas ekonomi dan perdagangan. Perusahaan jasa subsektor 

transportasi dan logistik memiliki peran kunci dalam memfasilitasi pergerakan 

barang dan jasa, sehingga memiliki dampak signifikan terhadap ekonomi suatu 

negara. Dalam periode 2020 – 2022, perusahaan jasa subsektor transportasi dan 

logistik telah menghadapi berbagai tantangan signifikan seperti dampak pandemi 

COVID – 19. Pandemi COVID-19 memiliki dampak besar terhadap perusahaan 

jasa transportasi dan logistik. Pembatasan perjalanan, penurunan aktivitas bisnis, 

dan gangguan dalam rantai pasokan global menyebabkan penurunan volume 

pengiriman dan mengganggu operasional perusahaan. Gangguan dalam rantai 

pasokan global, khususnya pada awal pandemi, menyebabkan krisis dalam 

mendapatkan barang dan bahan mentah. Perusahaan logistik harus beradaptasi 

dengan perubahan dalam permintaan dan perubahan dalam jalur distribusi. 

Kesadaran akan keberlanjutan semakin meningkat, mendorong perusahaan 

logistik untuk mengadopsi praktik ramah lingkungan dan solusi logistik hijau. Ini 

melibatkan penggunaan armada yang lebih efisien, pengoptimalan rute, dan 

pengurangan dampak lingkungan. Seiring dengan peningkatan pembelian online 

selama pandemi, permintaan layanan logistik untuk e-commerce mengalami 

peningkatan. Perusahaan jasa logistik yang dapat menyediakan solusi pengiriman 
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cepat dan efisien untuk kebutuhan e-commerce mendapatkan permintaan yang 

lebih tinggi. Meskipun sempat mengalami penurunan dikarenakan culture shock 

akibat COVID-19, perusahaan dapat meningkatkan kembali nilai perusahaannya 

dengan permintaan layanan logisitik online dari e-commerce. Perusahaan yang 

dapat beradaptasi dengan perubahan ini dan mengambil keuntungan dari peluang 

baru dapat memiliki kinerja yang lebih baik dalam menghadapi tantangan. 

Pertumbuhan penjualan perusahaan Transportasi dan Logistik dapat dilihat pada 

gambar dibawah ini : 

Gambar 1.1. Pertumbuhan Penjualan pada Perusahaan Transportasi dan 

Logistik yang Terdaftar di BEI Tahun 2020 – 2022 

Sumber: diolah penulis, 2023. 

Dapat dilihat dari gambar diatas, bahwa terdapat sebuah lonjakan yang 

terjadi pada penjualan di perusahaan jasa subsektor transportasi dan logistik setiap 

tahunnya. Menurut data yang dikumpulkan oleh penulis, dari 36 perusahaan yang 

terdaftar sejak tahun 2020, hanya 11 perusahaan yang meraih laba konsisten 
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dikarenakan COVID-19, salah satunya perusahaan subsektor Transportasi dan 

Logistik yaitu NELY, AKSI, MITI, dst. Akibatnya beberapa perusahaan 

mengalami penurunan penjualan. Pada tahun 2020 dan 2021 terlihat bahwa 

perusahaan sedang mengupayakan segala hal untuk terus bangkit, hanya beberapa 

perusahaan saja yang dapat bertahan dengan laba yang konsisten. Pada tahun 

2022, terlihat NELY mendapatkan laba dua kali lipat dari tahun sebelumnya, 

begitupun perusahaan lainnya. Dengan meningkatnya jumlah permintaan 

konsumen pada sektor transportasi dan logistik. Ketika perusahaan mencapai 

peningkatan pertumbuhan penjualan, hal inilah yang akan berpengaruh dalam 

peningkatan keuntungan dan mempengaruhi nilai perusahaan. 

Menurut Ubaidilah (2020) Nilai Perusahaan merupakan nilai yang dapat 

mengukur tingkat kualitas dari sebuah nilai yang menjelaskan berapa besarnya 

tingkat kepentingan sebuah perusahaan dimata para investor. Untuk meningkatkan 

nilai perusahaan, maka perusahaan harus memaksimalkan keuntungan yang akan 

diterima investor di masa depan, karena nilai masa depan perusahaan dapat 

menjadi alat pengambilan keputusan bagi perusahaan. Nilai perusahaan yang 

tinggi menjamin kesejahteraan pemegang saham dan meningkatkan kepercayaan 

investor terhadap operasional perusahaan dan prospek masa depan. 

Likuiditas merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Likuiditas yaitu kemampuan suatu perusahaan dalam hal pelunasan 

kewajiban jangka pendeknya (Nadhifah &Mildawati, 2020). Perusahaan dengan 

tingkat likuiditas yang tinggi cenderung lebih mampu bertahan dalam kondisi 

ekonomi yang sulit atau krisis seperti pandemi. Kemampuan untuk membayar 
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kewajiban jangka pendek dapat melindungi perusahaan dari potensi kebangkrutan 

atau penurunan nilai saham yang signifikan. Likuiditas yang baik memberikan 

fleksibilitas finansial kepada perusahaan. Ini memungkinkan perusahaan untuk 

mengambil peluang investasi, membayar dividen kepada pemegang saham, atau 

mengatasi keadaan darurat tanpa harus bergantung pada pembiayaan eksternal 

dengan biaya tinggi. Rasio likuiditas seperti rasio lancar (current ratio) dan rasio 

cepat (quick ratio) sering digunakan untuk mengevaluasi kemampuan suatu 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan dengan 

rasio yang tinggi dapat memberikan sinyal bahwa mereka memiliki likuiditas 

yang baik. Investor dan analis sering mempertimbangkan tingkat likuiditas 

perusahaan saat membuat keputusan investasi. Perusahaan dengan likuiditas yang 

rendah mungkin dianggap lebih berisiko, sementara yang memiliki likuiditas yang 

tinggi dapat lebih menarik bagi investor. Likuiditas yang baik dapat memberikan 

keunggulan kompetitif dan berperan penting dalam menentukan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan juga dipengaruhi oleh faktor lainnya yaitu Leverage, 

Menurut Brigham & Houston (2019), Leverage yaitu bagaimana perusahaan 

menggunakan modal pinjaman yang berupa hutang sebagai sumber pendanaan 

untuk penambahan asset perusahaan dan untuk mendapatkan atau meningkatkan 

laba dari pinjaman modal tersebut. Dengan menggunakan utang, perusahaan dapat 

memperoleh dana tambahan untuk investasi atau ekspansi. Jika hasil investasi 

melebihi biaya utang, maka pengembalian bagi pemegang saham dapat 

meningkat. Ini disebut sebagai leverage operasional yang dapat meningkatkan 

tingkat pengembalian pada ekuitas pemegang saham. Leverage yang terlalu tinggi 
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dapat meningkatkan risiko keuangan, sementara leverage yang rendah mungkin 

tidak memanfaatkan sepenuhnya potensi pengembalian yang dapat diperoleh dari 

penggunaan utang. Setiap keputusan tentang utang harus mempertimbangkan 

situasi keuangan perusahaan, risiko, dan tujuan strategis jangka panjang. 

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu 

profitabilitas. Menurut Aldila Septiana (2019:108) Profitabilitas adalah rasio yang 

bertujuan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

selama periode tertentu. Profitabilitas yang tinggi cenderung meningkatkan nilai 

perusahaan di pasar saham. Investor cenderung memberikan nilai lebih tinggi 

pada saham perusahaan yang mampu menghasilkan keuntungan yang konsisten. 

Tingkat profitabilitas yang baik dapat meningkatkan kepercayaan investor 

terhadap perusahaan. Investor mungkin lebih condong untuk berinvestasi dalam 

perusahaan yang memiliki rekam jejak keuntungan yang solid dan konsisten. 

Profitabilitas yang tinggi dari suatu perusahaan memiliki nilai perusahaan yang 

lebih tinggi, karena pasar juga mempunyai pandangan yang lebih baik terhadap 

perusahaan ketika perusahaan tersebut menguntungkan dan nilai perusahaan juga 

meningkat di mata investor. 

Teori yang berkaitan dengan fenomena ini yaitu teori sinyal, Menurut 

Brigham dan Houston dalam sofiatin (2020) isyarat atau signal adalah “suatu 

tindakan yang diambil perusahaan untuk memberi petunjuk bagi investor tentang 

bagaimana manajemen memandang prospek perusahaan. Sinyal ini berupa 

informasi mengenai apa yang sudah dilakukan oleh manajemen untuk 

merealisasikan keinginan pemilik”. Sinyal terkait likuiditas, leverage, dan 
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profitabilitas seringkali tidak terpisah. Misalnya, perusahaan yang memiliki 

likuiditas yang tinggi mungkin mampu memanfaatkan peluang investasi yang 

menguntungkan dan sekaligus meminimalkan penggunaan utang. Keputusan satu 

area dapat menciptakan efek domino yang memengaruhi keseluruhan persepsi 

pasar terhadap perusahaan. Manajemen perusahaan harus menyadari bahwa setiap 

keputusan finansial dapat memberikan sinyal yang penting kepada pasar. Oleh 

karena itu, perusahaan perlu mempertimbangkan implikasi sinyal-sinyal ini 

terhadap nilai perusahaan dan memastikan bahwa kebijakan keuangan dan 

operasional sejalan dengan tujuan jangka panjang untuk menciptakan dan 

mempertahankan nilai. 

Berdasarkan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh (I Komang Santa 

Dwipa et al, 2020) dengan judul Pengaruh Leverage, Likuiditas, Profitabilitas dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan, memang dari variabel independen 

dan dependennya terlihat sama, tetapi peneliti ingin menekankan perbedaan yang 

signifikan terhadap penelitian yang saya teliti dengan judul Pengaruh Likuiditas, 

Leverage dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Jasa 

Subsektor Transportasi dan Logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesai 

Periode 2020 – 2022, yang pertama yaitu fokus industri dan subsektornya, 

penelitian saya berfokus pada perusahaan jasa subsektor transpotasi dan logistik 

yang terdaftar di BEI Periode 2020 – 2022 sementara pada penelitian sebelumnya 

berfokus pada perusahaan industri subsektor food and beverages. Selanjutnya, 

pada penelitian saya, saya membatasi periode dan konteks waktu yang diteliti 

yaitu periode 2020 – 2022. Sementara pada penelitian sebelumnya diteliti pada 
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periode 2015 – 2018. Tentunya berbeda dari segi tahun penelitian dikarenakan 

pada tahun 2020,  fenomena pandemi COVID-19 sedang marak – maraknya. 

Selanjutnya dari segi indicator variabel yang saya gunakan. Pada penelitian ini, 

saya menggunakan indikator pengukuran variabel likuiditas dengan rumus 

Current Ratio (CR), leverage dengan rumus Debt to Asset Ratio (DAR), dan 

profitabilitas dengan rumus Return On Asset (ROA). Dan pada penelitian 

sebelumnya menggunakan indikator pengukuran pada leverage dengan rumus 

Debt to Equity Ratio (DER), likuiditas dengan rumus Current Ratio (CR), 

profitabilitas dengan rumus Return On Asset (ROA), dan ukuranperusahaan 

dengan rumus (Size). 

Penelitian sebelumnya telah membuktikan bahwa faktor yang 

mempengaruhi nilai suatu perusahaan yang meliputi likuiditas, leverage dan 

profitabilitas sebagai variabel yang telah banyak dihubungkan dengan nilai 

perusahaan ditemukan dengan hasil yang beragam. Penelitian yang dilakukan oleh 

(I Komang Santa Dwipa et al, 2020) membuktikan bahwa likuiditas memiliki 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan dalam sebuah penelitian 

yang dilakukan oleh (Martonius Ndururu et al, 2020) menunjukkan hasil yang 

berlawanan, bahwa likuditas (rasio lancar) tidak berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh (Gabrielle 

Gives Kurniawan et al., 2020), membuktikan bahwa leverage secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan dalam 

sebuah penelitian yang dilakukan oleh (I Putu Sukarya dan I Gede Kajeng 

Baskara, 2019) menunjukkan hasil yang berlawanan, bahwa leverage berpengaruh 
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negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan 

oleh (Martonius Ndururu et al, 2020) membuktikan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan dalam 

sebuah penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari & Wiksuana, 2017) 

menunjukkan hasil yang berlawanan, bahwa profitabilitas memiliki pengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian-penelitian sebelumnya memberikan hasil yang beragam. Hal ini 

mungkin terjadi karena beragamnya objek penelitian dan variabel penelitian. 

Ketidaksamaan hasil dari penelitian sebelumnya memicu peneliti untuk meneliti 

lebih dalam terkait variabel-varibel yang memiliki pengaruh dengan nilai 

perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih 

mendalam tentang faktor – faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan di sektor ini, yang pada gilirannya dapat membantu manajer, 

pemegang saham dan regulator dalam mengambil keputusan yang lebih baik. 

Dengan demikian, penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi signifikan 

terhadap perkembangan ilmu keuangan dan manajemen serta memberikan 

wawasan praktis bagi perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan mereka 

khususnya dalam sektor transportasi dan logistik. Berpijak dari problematika 

diatas, maka penulis akan lebih spesifik meneliti tentang “Pengaruh Likuiditas, 

Leverage dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Jasa 

Subsektor Transportasi dan Logistik Periode 2020 – 2022”.  
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1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang   

disajikan dalam penelitian ini adalah : 

1. Bagaimana Likuiditas mempengaruhi Nilai Perusahaan?  

2. Bagaimana Leverage mempengaruhi Nilai Perusahaan?  

3. Bagaimana Profitabilitas mempengaruhi Nilai Perusahaan? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan 

di atas, yaitu :  

1. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Keunggulan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk perusahaan 

Hasil penelitian ini dapat menjadi acuan bagi perusahaan untuk 

menentukan prinsip, tindakan dan langkah yang tegas terkait pentingnya 

tata kelola yang baik dan penyajian tanggung jawab sosial dalam laporan 

tahunan yang berdampak positif terhadap nilai perusahaan. 
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2. Untuk investor 

Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi kepada investor untuk 

mengidentifikasi perusahaan dengan tata kelola perusahaan yang baik dan 

citra sosial, sehingga investor dapat melakukan investasi yang tepat. 

3. Untuk masyarakat 

Berdasarkan hasil penelitian ini, diharapkan masyarakat mengenal suatu 

perusahaan dengan nilai - nilai perusahaan yang baik dan pentingnya 

perusahaan bagi masyarakat juga kontribusinya terhadap lingkungan 

sekitar. 

4. Kepada para pembaca 

Sebagai bahan untuk menambah wawasan dan informasi yang bermanfaat 

juga sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya.   
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