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ABSTRAK 

PENGARUH GREEN ACCOUNTING, KINERJA LINGKUNGAN, STRUKTUR 

MODAL DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA 

KEUANGAN PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN 

 

Oleh: 

TOMI ASLAGAR 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh green 

accounting, kinerja lingkungan, struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap 

kinerja keuangan pada perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2018- 2022. Berdasarkan metode purposive sampling 

dihasilkan sampel sejumlah 16 perusahaan. Teknik analisis data menggunakan 

analisis regresi linier berganda dengan alat bantu program SPSS 26. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa green accounting dan struktur modal tidak memiliki 

pengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Sedangkan kinerja lingkungan dan 

ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan 

perusahaan.  

Kata Kunci: Green Accounting, Kinerja Lingkungan, Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, Kinerja Keuangan. 
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ABSTRACT  

THE EFFECT OF GREEN ACCOUNTING, ENVIRONMENTAL 

PERFORMANCE, CAPITAL STRUCTURE AND COMPANY 

SIZE ON FINANCIAL PERFORMANCE  

IN MINING COMPANIES 

By: 

TOMI ASLAGAR 

 

This research aims to empiricay test the influence of green accounting, 

environmental performance, capital structure and company size on the financial 

performance of coal mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2018-2022. Based on the purposive sampling method, a sample of 16 companies 

was produced. The data analysis technique uses multiple linear regression analysis 

with SPSS 26 program tools. The results of this research show that green 

accounting and capital structure do not have a positive influence on financial 

performance. Meanwhile, environmental performance and company size have a 

positive influence on the company's financial performance.  

Keywords: Green Accounting, Environmental Performance, Capital Structure, 

Company Size, Financial Performance. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Berdirinya sebuah perusahaan tentunya memiliki tujuan, tujuan tersebut tidak 

hanya terbatas pada mendapatkan keuntungan dari sumber daya yang tersedia, 

tetapi juga termasuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan serta 

memaksimalkan nilai bagi para pemegang saham (Mabruroh & Anwar, 2022). 

Kinerja keuangan mencerminkan hasil dari berbagai aktivitas perusahaan dan 

menjadi indikator bagi seberapa baik perusahaan menyajikan informasi 

keuangannya (Rumengan & Alexander, 2019). Meningkatkan kinerja keuangan 

penting bagi perusahaan karena hal itu tidak hanya membantu dalam 

pengembangan perusahaan dan menghadapi persaingan, tetapi juga berdampak 

langsung pada kemampuan perusahaan dalam mengelola sumber daya dan 

mencapai prestasi keuangan yang diinginkan (Mabruroh & Anwar, 2022). 

Kinerja keuangan mengacu pada penilaian terhadap baik buruknya suatu 

perusahaan dalam aspek keuangannya selama periode tertentu. Evaluasi ini 

biasanya mengacu pada kemampuan perusahaan dalam memperoleh dan 

mengalokasikan dana, yang sering diukur melalui analisis rasio keuangan (Cahyani 

& Puspitasari, 2023). Salah satu indikator yang berguna untuk menilai dan 

mengevaluasi kinerja keuangan suatu perusahaan adalah rasio profitabilitas. Rasio 

ini mencerminkan seberapa baik manajemen perusahaan dalam menciptakan laba 

atau memperoleh keuntungan, dan menjadi tolak ukur efektivitas manajemen 

perusahaan dalam hal tersebut (Zalukhu et al., 2022). Data analisis rasio keuangan 

sebagai berikut. 



2 

 

Tabel 1.1 Grafik Kinelrja Kelulangan (Re ltulrn On Elqulity)  

Pelrulsahaan Pe lrtambangan Batul Bara tahuln 2018-2022. 

 

Sumber: Data laporan keuangan yang diolah (www.idx.com) 

 

Berdasarkan tabel 1.1. dapat diketahui bahwa kinerja keuangan yang 

diproksikan dengan Return On Equity (ROE) pada perusahaan sektor pertambangan 

batu bara masih belum stabil setiap tahunnya. Data tersebut diambil dari tujuh 

perusahaan pertambangan sub sektor batu bara. Pada tahun 2018 rata – rata sebesar 

19%, tahun 2019 mengalami penurunan menjadi 10% kemudian pada tahun 2020 

kembali mengalami penurunan menjadi -25%. Kemudian pada tahun 2021 

melonjak naik menjadi 40% dan pada tahun 2022 naik lagi menjadi 48%.  

Penurunan dalam kinerja keuangan sering kali disebabkan oleh kurang 

efisiennya manajemen dalam suatu perusahaan. Mencapai kondisi keuangan yang 

baik adalah salah satu tujuan utama dan tanggung jawab manajemen perusahaan 

dalam menjalankan operasinya (Rumengan & Alexander, 2019). Ketidakmampuan 

dalam mengelola sumber daya secara efisien dapat menurunkan kinerja keuangan 
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perusahaan dengan dampak kurangnya kemampuan perusahaan untuk 

mengoptimalkan laba (Cahyani & Puspitasari, 2023). Mengingat adanya penurunan 

dan ketidakstabilan kinerja dalam sektor pertambangan batu bara ini, perusahaan 

perlu berusaha meningkatkan kinerja keuangannya dengan cara mengoptimalkan 

faktor-faktor yang dapat memengaruhi performa keuangan perusahaan. 

Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi kondisi kinerja keuangan naik, 

turun, ataupun tidak stabil, seperti faktor pertama adalah green accounting, 

perusahaan yang menerapkan green accounting tentunya akan mengeluarkan biaya 

yang disebut dengan biaya lingkungan. Semakin banyak biaya lingkungan 

perusahaan diperkirakan akan makin meningkatkan kinerja keuangan, sebab 

perusahaan dapat memperoleh citra baik dari masyarakat mengenai tanggung jawab 

sosial yang dimiliki perusahaan karena pengeluaran biaya lingkungan yang tinggi 

digunakan untuk mengindikasikan kepedulian perusahaan terhadap lingkungan 

hidup (Ramadhani et al., 2022). Faktor kedua yaitu kinerja lingkungan, menilai 

seberapa besar dampak yang ditimbulkan oleh aktivitas bisnis terhadap lingkungan. 

Jika kerusakan lingkungan yang diakibatkan oleh kegiatan operasional rendah, 

maka kinerja lingkungan perusahaan dianggap baik. Sebaliknya, jika aktivitas 

tersebut menyebabkan dampak negatif yang signifikan pada lingkungan, maka 

kinerja lingkungan perusahaan dianggap buruk, yang pada akhirnya juga akan 

mempengaruhi kinerja keuangan (Angelina & Nursasi, 2021). Faktor ketiga adalah 

struktur modal, yang merupakan perhatian utama bagi setiap perusahaan karena 

dapat secara signifikan mempengaruhi kesehatan finansialnya. Jika proporsi utang 

dalam struktur modal perusahaan terlalu tinggi dibandingkan dengan manfaat yang 
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diperoleh darinya, risiko kebangkrutan akan meningkat, sehingga mempengaruhi 

kinerja keuangan perusahaan secara negatif (Zalukhu et al., 2022). Kemudian faktor 

keempat yaitu ukuran perusahaan, perusahaan dengan ukuran kecil akan kesulitan 

dalam menjalankan usahanya karena investor dan kreditur akan lebih condong 

untuk memilih perusahaan dengan total aset yang besar, hal tersebut mempengaruhi 

naik atau turunnya kinerja keuangan (Putra et al., 2021). 

Dalam penelitian ini, teori stakeholder dan teori legitimasi menjadi fokus 

utama. Stakeholder merujuk kepada semua individu atau entitas baik dari internal 

maupun eksternal perusahaan yang memiliki hubungan saling memengaruhi atau 

dipengaruhi oleh perusahaan. Teori stakeholder menggarisbawahi bahwa 

perusahaan tidak hanya ada untuk kepentingan dirinya sendiri, melainkan juga 

harus memberikan keuntungan bagi pihak-pihak yang berkepentingan atau 

stakeholder (Ghozali & Chariri, 2007:409). Sedangkan teori legitimasi menjelaskan 

bahwa perusahaan harus menjaga hubungannya dengan lingkungan dan masyarakat 

sekitar, terlepas dari seberapa bagusnya kinerja keuangan perusahaan tanpa 

legitimasi maka hubungan perusahaan dengan lingkungan dan masyarakat sekitar 

tidak akan bertahan (Agustina & Tarigan, 2019). 

Penelitian terdahulu terkait dengan pengaruh green accounting, kinerja 

lingkungan, struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan 

masih memperoleh hasil yang belum konsisten. Penelitian mengenai pengaruh 

green accounting dan kinerja keuangan terhadap kinerja keuangan oleh Angelina & 

Nursasi (2021) menyatakan bahwa green accounting dan kinerja lingkungan tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan suatu perusahaan, sedangkan penelitian 
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Ramadhani et al., (2022) menyatakan bahwa green accounting dan kinerja 

lingkungan berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan. Penelitian terdahulu 

terkait pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan oleh Cahyani & 

Puspitasari (2023) menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan, sedangkan penelitian Zalukhu et al., (2022) memiliki hasil yang 

berbeda, yakni struktur modal memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Penelitian mengenai pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja 

keuangan dilakukan oleh Ayuningtyas & Mawardi (2022) dan Prijayanti & Haq 

(2023) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan, sedangkan penelitian Dita & Ervina (2021) menyatakan bahwa ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan.  

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu yaitu pada penelitian – 

penelitian sebelumnya menggunakan pengukuran Return On Asset (ROA) 

sedangkan pada penelitian ini menggunakan Return On Equity (ROE) sebagai 

pengukuran variabel dependennya. Kemudian pada penelitian terdahulu belum ada 

yang meneliti pada perusahaan pertambangan subsektor batu bara, maka pada 

penelitian ini peneliti menggunakan perusahaan pertambangan subsektor batu bara 

sebagai objek penelitian. 

Peneliti memilih untuk fokus pada penelitian di perusahaan pertambangan 

subsektor batu bara karena Indonesia memiliki peran penting sebagai salah satu 

produsen dan eksportir batu bara yang besar, yang berdampak signifikan pada 

pemasukan negara. Kondisi pasar global yang tidak stabil seringkali menyebabkan 

penurunan harga komoditas, yang pada gilirannya mengakibatkan beberapa 
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perusahaan batu bara memiliki nilai price to book value di bawah 1 kali. Berikut ini 

data daftar negara eksportir batu bara terbesar di dunia pada tahun 2020: 

Tabel 1.2 Daftar Ne lgara Elksportir Batul Bara Te lrbelsar Di Dulnia 

 

Sumber: Kompas.com (2022) 

Berdasarkan laporan British Petroleum (BP), ekspor batu bara diseluruh dunia 

pada tahun 2020 sebesar 31,78 juta ton. Australia menjadi negara pengeskpor batu 

bara terbesar di dunia pada tahun 2020 sebesar 9,25 juta ton, Indonesia berada di 

urutan kedua dengan ekspor batu bara mencapai 8,51 juta ton dan Indonesia 

menjadi salah satu negara yang mengalami kenaikan ekspor 0,23% pada tahun 

2020. Rusia mengirimkan 5,66 juta ton, Kolombia 1,66 juta ton, Afrika Selatan 1,64 

juta ton dan Amerika Serikat 1,62 juta ton. 

Berdasarkan fenomena yang terjadi terdapat ketidakstabilannya dan pengaruh 

terhadap kinerja keuangan, juga dari hasil penelitian sebelumnya terdapat 

inkonsistensi variabel independen terhadap kinerja keuangan perusahaan. Maka 

dari itu, peneliti termotivasi untuk melakukan penelitian kembali terkait kinerja 

Australia Indonesia Rusia Kolombia Afrika

Selatan

Amerika

Serikat

9,25
8,51

5,66

1,66 1,64 1,62

Dalam Juta Ton

DAFTAR NEGARA EKSPORTIR BATU BARA 

DIDUNIA TAHUN 2020
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keuangan dengan melibatkan variabel green accounting, kinerja lingkungan, 

struktur modal dan ukuran perusahaan. Berdasarkan latar belakang penelitian, maka 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Green 

Accounting, Kinerja Lingkungan, Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Kinerja Keuangan (Studi Empiris Pada Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu 

Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022)" 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Dari uraian latar belakang di atas, maka masalah penelitian dirumuskan sebagai 

berikut:  

1. Bagaimana pengaruh green accounting terhadap kinerja keuangan perusahaan 

pertambangan sub sektor batu bara tahun 2018-2022? 

2. Bagaimana pengaruh kinerja lingkungan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022? 

3. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan perusahaan 

pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk menguji secara empiris pengaruh green accounting terhadap kinerja 

keuangan perusahaan pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022 

2. Untuk menguji secara empiris pengaruh kinerja lingkungan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022 
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3. Untuk menguji secara empiris pengaruh struktur modal terhadap kinerja 

keuangan perusahaan pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022 

4. Untuk menguji secara empiris pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan pertambangan sub sektor batu bara 2018-2022 

 

1.4 Manfaat Penelitian  

Adapun manfaat dari penelitian ini baik teoritis maupun praktis adalah:  

1.  Manfaat Teoritis  

Penulis berharap bahwa penelitian ini dapat menjadi pedoman untuk 

penelitian yang serupa di masa yang akan datang. Selain itu, penelitian ini juga 

diharapkan dapat memberikan kontribusi dengan berbagi informasi yang relevan 

kepada peneliti yang tertarik dalam bidang yang sama. Harapannya, ini akan 

berkontribusi pada peningkatan pemahaman dan pengetahuan umum tentang 

topik tersebut. 

 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan bisa meningkatkan pemahaman dan menyediakan 

informasi bagi pengguna dan pembaca, juga bisa menjadi panduan atau referensi 

untuk penelitian di masa mendatang. Hasil penelitian ini akan berfungsi sebagai 

sumber referensi untuk mengevaluasi kinerja keuangan dalam konteks Green 

Accounting, Kinerja Lingkungan, Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan.  
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