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ABSTRAK

PENGARUH INTENSITAS MODAL, RISIKO LITIGASI, DAN
KEPEMILIKAN ASING TERHADAP KONSERVATISME
AKUNTANSI

Oleh:
Altia Paradila Sapari

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh intensitas modal, risiko litigasi,
dan kepemilikan asing terhadap konservatisme akuntansi. Objek penelitian ini
adalah perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2020-2022. Jumlah sampel penelitian adalah 59 perusahaan dengan total
177 observasi yang ditentukan dengan metode purposive sampling. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis data berupa data sekunder yang
bersumber dari portal resmi Bursa Efek Indonesia atau portal yang dikelola oleh
perusahaan. Pengujian hipotesis pada penelitian menggunakan teknik analisis
regresi data panel yang diolah menggunakan aplikasi komputer Eviews.
Berdasarkan hasil random effect model menunjukkan bahwa intensitas modal
berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi, sedangkan risiko litigasi dan
kepemilikan asing tidak berpengaruh terhadap konservatisme akuntansi.

Kata Kunci: Intensitas Modal, Risiko Litigasi, Kepemilikan Asing,
Konservatisme Akuntansi

/

H. Aspahani. S.E.. M.\M.. Ak
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ABSTRACT

THE EFFECT OF CAPITAL INTENSITY, LITIGATION RISK, AND
FOREIGN OWNERSHIP ON ACCOUNTING CONSERVATISM

By:
Altia Paradila Sapari

This study aims to examine the effect of capital intensity, litigation risk, and
foreign ownership on accounting conservatism. The object of this research is
property and real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
2020-2022. The number of research samples was 59 companies with a total of 177
observations determined by purposive sampling method. This study uses a
quantitative approach with the type of data in the form of secondary data sourced
from the official portal of the Indonesia Stock Exchange or portals managed by
the company. Hypothesis testing in this study uses panel data regression analysis
techniques which are processed using the Eviews computer application. Based on
the results of the random effect model, it shows that capital intensity affects
accounting conservatism, while litigation risk and foreign ownership have no
¢ffect on accounting conservatism.

Keywords: Capital Intensity, Litigation Risk, Foreign Ownership, Accounting
Conservatism
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Media utama yang dapat dipergunakan untuk menyajikan informasi
finansial sebuah perusahaan kepada para pemangku kepentingan ialah laporan
keuangan. Laporan keuangan merangkum keadaan keuangan perusahaan dalam
periode tertentu yang dipergunakan dengan maksud menilai sejauh mana
manajemen dapat mengelola perusahaan secara efektif (Hotimah & Retnani,
2018). Keberadaan laporan keuangan memegang peranan yang krusial dalam
membantu para pemakai laporan tersebut guna menghasilkan keputusan yang
akurat. Oleh karena itu, tuntutan atas penyajian laporan keuangan memiliki
tingkat kepentingan yang tinggi. Pedoman penyajian laporan keuangan bagi
perusahaan yang telah go public di Indonesia mengacu pada Keputusan Ketua
Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan Nomor KEP-
347/BL/2012.

Laporan keuangan memiliki peran sebagai wujud pertanggungjawaban
perusahaan kepada pemegang saham. Penting untuk melaporkan keuangan sesuai
prinsip akuntansi yang berlaku umum supaya keputusan yang akan diambil
sebagai hasil dari laporan tersebut mampu memberikan dampak secara positif bagi
seluruh pihak yang terlibat (Caniago & Serly, 2023). Afriani et al. (2021)
menjelaskan bahwa prinsip akuntansi yang berlaku umum memberi keleluasaan
kepada manajemen untuk menetapkan prosedur akuntansi dalam penyusunan

laporan keuangan. Keleluasaan tersebut memberikan peluang kepada manajemen



untuk menjalankan penyalahgunaan terhadap wewenang yang dimilikinya
(Hotimah & Retnani, 2018). Perusahaan dapat menerapkan prinsip konservatisme
sebagai upaya mengurangi kemungkinan adanya tindakan penyalahgunaan
wewenang serta manipulasi yang dilakukan oleh manajemen.

Prinsip konservatisme menunjukkan kehati-hatian dalam menghadapi
risiko dengan kesiapan untuk melakukan pengorbanan guna mengurangi atau
menghilangkan risiko yang ada (Caniago & Serly, 2023). Menurut FASB
Statement of Concept No. 2, konservatisme akuntansi menggambarkan
pendekatan berhati-hati dalam menanggapi situasi yang tidak pasti di lingkungan
perusahaan, dengan tujuan untuk membuktikan bahwa risiko dan ketidakpastian
internal dalam lingkungan perusahaan telah diberdayakan dengan cermat. Hal ini
dilakukan untuk mengupayakan agar aspek ketidakpastian tersebut telah
dipertimbangkan secara memadai dalam proses akuntansi perusahaan. Pelaporan
yang dilandasi sikap berhati-hati dan kewaspadaan akan memberikan keuntungan
maksimal bagi semua pihak yang menggunakan laporan keuangan (Millah et al.,
2020).

Pada kenyataannya, laporan keuangan memainkan peran yang paling
krusial bagi para penerima eksternal karena mereka beroperasi di lingkungan yang
tidak dapat diprediksi dan memiliki akses terbatas terhadap peristiwa internal
yang terjadi di dalam perusahaan. Minimnya informasi yang dapat diakses oleh
pemegang saham, dan manajemen sering mengkomunikasikan informasi dengan

cara yang asimetri (Hananto et al., 2017). Asimetri informasi terjadi saat terdapat



ketidakseimbangan akses informasi antar dua pihak, sehingga mengakibatkan
adanya kesenjangan informasi diantara kedua pihak (Hotimah & Retnani, 2018).

Asimetri informasi menjadi sumber terjadinya konflik keagenan dalam
perusahaan. Konflik keagenan yang timbul antara prinsipal dan agen dijelaskan
lebih  rinci  melalui teori agensi. Teori agensi dilatarbelakangi oleh
ketidakmungkinan prinsipal atau pemegang saham untuk menjalankan semua
fungsi dalam pengelolaan kegiatan perusahaan, sehingga agen atau manajemen
perusahaan dipilih oleh prinsipal untuk menjalankan tugas pengelolaan kegiatan
perusahaan (Jensen & Meckling, 1976). Perusahaan harus menjunjung tinggi
konservatisme akuntansi agar terhindar dari permasalahan tersebut, karena
konservatisme akuntansi membantu memastikan bahwa manajemen tidak
memanipulasi informasi laporan keuangan untuk keuntungan pribadi (Millah et
al., 2020).

Konservatisme akuntansi menjadi topik penelitian yang menarik karena
mencerminkan pentingnya akuntabilitas dan transparansi dalam dunia bisnis dan
keuangan. Ketika suatu perusahaan sedang menghadapi permasalahan, penerapan
prinsip konservatisme akuntansi dapat dijadikan sebagai acuan yang bermanfaat
karena berupaya untuk menghentikan manajemen bertindak oportunistik,
menghasilkan laporan keuangan yang berkualitas, dan tidak menyesatkan
pengambil keputusan (Rismawati & Nurhayato, 2023). Meskipun demikian,
banyak perusahaan yang masih belum menyiapkan laporan keuangan dengan
tingkat transparansi penuh. Bukti atas fenomena ini bisa ditemukan dari sejumlah

skandal yang terjadi di berbagai belahan dunia. Kasus Enron merupakan salah



satu contoh skandal dunia terkait konservatisme akuntansi. Pada tahun 2001,
Enron melaporkan keuntungan sebesar $600 juta dalam laporan keuangannya,
meskipun perusahaan tersebut sedang menderita kerugian yang signifikan.
Manipulasi keuntungan dilakukan untuk menjaga daya tarik saham Enron di mata
investor dan mempertahankan harga sahamnya tetap tinggi. Semua tindakan ini
mengakibatkan penipuan atas laporan keuangan perusahaan, di mana laba
disajikan secara berlebihan dengan mengakui 80% laba perusahaan berasal dari
kegiatan bisnis yang tidak dapat dijelaskan secara jelas. Ketika kebenaran mulai
terungkap, harga saham Enron jatuh drastis yang menyebabkan kebangkrutan
perusahaan, dan membawa kerugian finansial bagi investor serta para pegawai
yang memiliki saham perusahaan (Prahasita, 2016).

Kasus lainnya yang berkaitan dengan konservatisme akuntansi terjadi di
Indonesia yaitu kasus PT Garuda Indonesia. PT Garuda Indonesia teridentifikasi
melakukan manipulasi keuangan pada tahun 2018 dengan mengklaim peningkatan
sebesar $809 ribu yang diperolen melalui pengakuan pendapatan berbentuk
piutang hasil kerjasama dengan PT Mahata Aero Teknologi. Angka tersebut
menunjukkan perbedaan yang signifikan dibandingkan dengan laporan keuangan
pada periode sebelumnya yang mencatat kerugian sebesar $216,58 juta.
Menyikapi situasi ini, muncul dugaan bahwa Kasner Sirumapea yang bertindak
sebagai auditor dalam penelaahan laporan keuangan PT Garuda Indonesia terlibat
dalam aksi manipulasi keuangan yang terjadi. Situasi ini mengindikasikan

minimnya pengimplementasian konservatisme akuntansi yang berujung pada



penilaian yang dapat merugikan reputasi perusahaan, mengurangi kepercayaan
investor, dan mengakibatkan potensi tuntutan hukum dan sanksi yang merugikan.

Sehubungan dengan hal tersebut, diperlukan pertimbangan terhadap
berbagai faktor yang dapat mempengaruhi konservatisme akuntansi seperti ukuran
dewan komisaris (Nasr & Ntim, 2018), frekuensi pertemuan komite audit (Sari &
Srimindarti, 2022), female chief financial officers (Ismail et al., 2021), chief
financial officers tenure (Muttakin et al., 2019), ukuran perusahaan (Asmara &
Putra, 2023), profitabilitas (Sudradjat, 2022), leverage (Kalbuana & Yuningsih,
2020), risiko litigasi (Erawati et al., 2021), growth opportunity (Rismawati &
Nurhayato, 2023), kepemilikan manajerial (Syefa EIl-Hag et al., 2019),
kepemilikan institusional (Salehi & Sehat, 2019), kepemilikan asing (Alvino &
Sebrina, 2020), intensitas modal (Liu & Zhang, 2021), manajemen laba (Xi &
Xiao, 2022), dan financial distress (Caniago & Serly, 2023). Dengan
mempertimbangkan berbagai faktor di atas, penelitian ini akan mengkaji lebih
lanjut tiga faktor penentu konservatisme akuntansi yaitu intensitas modal, risiko
litigasi, dan kepemilikan asing.

Faktor pertama yang dapat mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah
intensitas modal. Intensitas modal merujuk pada penilaian tentang sejauh mana
perusahaan menggunakan modal berbentuk aset dalam operasionalnya
menghasilkan pendapatan serta berfungsi sebagai penanda seberapa efektif
perusahaan bersaing untuk mendapatkan pangsa pasar (Kurniawan et al., 2022).
Intensitas modal merupakan bagian dari political cost hypothesis, artinya semakin

besar aset yang dibutuhkan perusahaan untuk menjalankan operasionalnya guna



menghasilkan pendapatan, maka perusahaan tersebut dianggap sebagai
perusahaan yang besar (Putri et al., 2021). Perusahaan dengan tingkat modal yang
tinggi seringkali kurang berhati-hati dalam menyusun laporan keuangan, bahkan
sengaja memperbesar nilai aset dan laba guna memberikan kepercayaan dan
mendapatkan dukungan modal dari pihak yang berkepentingan. Besaran intensitas
modal perusahaan menjadi faktor penentu dalam menerapkan prinsip
konservatisme akuntansi (Widyanto, 2023).

Penelitian sebelumnya telah meneliti pengaruh intensitas modal terhadap
konservatisme akuntansi, namun hasilnya menunjukkan inkonsistensi atau
perbedaan dalam hasil penelitiannya. Aurillya et al. (2021) melakukan penelitian
pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2017-2020 menunjukkan hasil bahwa intensitas modal berpengaruh positif
terhadap konservatisme akuntansi. Hal ini didukung penelitian yang dilakukan
oleh Murti & Yuniarta (2021) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
tahun 2016-2020. Widyanto (2023) meneliti hal yang sama pada perusahaan
subsektor property dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020
menyimpulkan bahwa intensitas modal berpengaruh negatif terhadap
konservatisme akuntansi. Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan
oleh Rahmi et al. (2022) pada perusahaan industri dasar dan kimia yang terdaftar
di BEI tahun 2017-2019 menemukan bahwa intensitas modal tidak berpengaruh
terhadap konservatisme akuntansi.

Faktor kedua yang dapat mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah

risiko litigasi. Tunggal & Lasdi (2021) menjelaskan bahwa risiko litigasi sebagai



potensi risiko hukum yang mungkin timbul di lingkungan perusahaan yang
disebabkan oleh adanya ancaman maupun tekanan litigasi dari pihak-pihak
berkepentingan yang merasa mengalami kerugian akibat kebijakan atau
kepentingan perusahaan. Keberadaan risiko litigasi dalam perusahaan dapat
berakibat pada peningkatan waktu dan biaya yang signifikan dalam rangka
menyelesaikan tuntutan hukum yang timbul (Widyanto, 2023). Perusahaan akan
mencegah potensi kerugian litigasi dengan menerapkan pendekatan konservatif
dalam penyajian data keuangan, mengingat bahwa pencatatan laba yang
berlebihan dapat memunculkan risiko litigasi yang lebih besar (Lestari et al.,
2023). Semakin besar tingkat risiko litigasi, maka semakin besar kemungkinan
penerapan konservatisme akuntansi dalam perusahaan (Murti & Yuniarta, 2021).

Erawati et al. (2021) melakukan penelitian mengenai pengaruh risiko
litigasi terhadap konservatisme akuntansi pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di BEI tahun 2017-2019. Temuannya menunjukkan risiko litigasi
berpengaruh positif terhadap konservatisme akuntansi. Hal ini bertentangan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Ramadhanty (2022) menemukan risiko
litigasi berpengaruh negatif terhadap konservatisme akuntansi pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2015-2019. Maharani & Dura (2022)
meneliti hal yang sama pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di
BEI tahun 2019-2020 menyimpulkan bahwa risiko litigasi tidak berpengaruh
terhadap konservatisme akuntansi.

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi konservatisme akuntansi adalah

kepemilikan asing. Kepemilikan asing merupakan bagian struktur kepemilikan



yang merujuk pada bagian saham biasa suatu entitas bisnis yang dikuasai oleh
individu, badan hukum, dan lembaga pemerintah termasuk subdivisinya, yang
status hukumnya berasal dari negara-negara lain di luar wilayah Indonesia
(Afriani et al., 2021). Anjani et al. (2018) menjelaskan bahwa kepemilikan asing
dapat memainkan peran signifikan dalam pengendalian kebijakan manajemen
suatu perusahaan. Hal ini dikarenakan pemegang saham asing yang menanamkan
modal saham pada perusahaan mempunyai ekspektasi pengembalian modal yang
tinggi, sehingga memberikan tekanan pada manajemen perusahaan untuk menjaga
kepercayaan pemegang saham asing tersebut. Dalam situasi ini, manajemen
cenderung mengambil langkah-langkah yang mendukung konservatisme
akuntansi. Penerapan praktik akuntansi yang lebih konservatif diharapkan dapat
menciptakan laporan keuangan yang lebih hati-hati dan dapat dipercaya yang akan
membangun dan menjaga kepercayaan investor asing (Krismiaji, 2020).

Alkurdi et al. (2017) telah melakukan penelitian mengenai pengaruh
kepemilikan asing terhadap konservatisme akuntansi pada perusahaan manufaktur
dan perusahaan keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Amman tahun 2005-2013.
Hasil penelitiannya menyatakan bahwa kepemilikan asing berpengaruh positif
terhadap konservatisme akuntansi. Hal ini bertentangan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Asiriuwa et al. (2019) pada perusahaan perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Nigeria tahun 2013-2017 menemukan bahwa kepemilikan asing
berpengaruh negatif terhadap konservatisme akuntansi. Ivone & Allencia (2021)

meneliti hal yang serupa pada seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI tahun



2016-2018 menyimpulkan bahwa kepemilikan asing tidak berpengaruh terhadap
konservatisme akuntansi.

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh
Aurillya et al. (2021), dimana dalam penelitiannya membahas mengenai pengaruh
growth opportunities, intensitas modal, dan debt covenant terhadap konservatisme
akuntansi. Penelitian ini memiliki beberapa perbedaan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Aurillya et al. (2021). Perbedaan pertama terletak pada variabel
independen yang digunakan. Hasil penelitian Aurillya et al. (2021) menunjukkan
bahwa variabel intensitas modal berpengaruh positif terhadap konservatisme
akuntansi. Sedangkan, variabel growth opportunities dan debt covenant tidak
berpengaruh negatif terhadap konservatisme akuntansi. Berdasarkan hal tersebut,
penelitian ini mengganti variabel yang tidak berpengaruh terhadap konservatisme
akuntansi menjadi variabel risiko litigasi dan kepemilikan asing karena masih
ditemukan inkonsistensi hasil pada penelitian sebelumnya yang menjadi pemicu
bagi peneliti untuk melakukan penelitian lebih lanjut.

Perbedaan kedua terletak pada pengukuran variabel dependen. Penelitian
ini mengukur konservatisme akuntansi menggunakan pendekatan Givolyn dan
Hayn yaitu conservatism based on accrued items yang berbeda dengan penelitian
Aurillya et al. (2021) yang menggunakan pendekatan Brever dan Ryan yaitu
market to book ratio. Pemilihan pengukuran konservatisme akuntansi
menggunakan pendekatan Givolyn dan Hayn didasarkan pada pertimbangan
bahwa pengukuran konservatisme yang bersumber dari item yang diakrualkan

dapat memberikan analisis yang lebih mendalam terkait ketidakpastian dan



potensi kerugian yang mungkin muncul dari kebijakan akuntansi yang melibatkan
pengakuan pendapatan dan estimasi liabilitas.

Perbedaan ketiga terletak pada objek penelitian. Objek yang digunakan
dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor property dan real estate. Hal ini
berbeda dengan penelitian Aurillya et al. (2021) yang meneliti pada perusahaan
sektor manufaktur. Pemilihan perusahaan sektor property dan real estate
dikarenakan perusahaan tersebut mencerminkan pertumbuhan seiring berjalannya
waktu serta berperan sebagai sektor utama yang memberikan kontribusi terbesar
terhadap penerimaan devisa dalam ekonomi nasional. Adanya pertumbuhan
tersebut, maka terdapat potensi bahwa perusahaan terlibat dalam praktik
manipulasi laporan keuangan dengan tujuan menampilkan kinerja yang optimal.
Berdasarkan hal tersebut, peneliti terdorong untuk mendalami apakah perusahaan
pada sektor ini menyajikan laporan keuangan secara hati-hati dan berintegritas
atau terlibat dalam praktik manipulasi laporan keuangan untuk menciptakan citra

yang menguntungkan.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Bagaimana pengaruh intensitas modal terhadap konservatisme akuntansi?
b. Bagaimana pengaruh risiko litigasi terhadap konservatisme akuntansi?
c. Bagaimana pengaruh kepemilikan asing terhadap konservatisme

akuntansi?
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1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan penelitian ini
adalah sebagai berikut:
a. Menguji pengaruh intensitas modal terhadap konservatisme akuntansi.
b. Menguji pengaruh risiko litigasi terhadap konservatisme akuntansi.

c. Menguji pengaruh kepemilikan asing terhadap konservatisme akuntansi.

1.4. Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian yang telah diuraikan, penelitian ini
diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis

a. Bagi peneliti, penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan
pemahaman peneliti dalam bidang akuntansi dan pengauditan,
khususnya permasalahan yang memiliki landasan teori keagenan.

b. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat memperluas
literatur tentang pengaruh intensitas modal, risiko litigasi, dan
kepemilikan asing terhadap konservatisme akuntansi di perusahaan
sektor property dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022.

2. Manfaat Praktisi

a. Bagi auditor, penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan acuan agar
dapat meningkatkan efektivitas dan efesiensi kualitas auditnya.

b. Bagi regulator, penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan
dan pertimbangan dalam membuat keputusan ekonomi dengan

memperhatikan prinsip konservatisme akuntansi.
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c. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat mendukung
pemahaman manajer terkait konservatisme akuntansi, serta manfaatnya

dalam menyajikan laporan keuangan yang berkualitas.
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