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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK), pasar modal adalah pasar 

bagi berbagai instrumen jangka panjang dengan jatuh tempo lebih dari satu 

tahun, seperti saham, obligasi, dana investasi dan berbagai efek atau efek 

derivatif. Pasar modal merupakan sarana keuangan bagi perusahaan dan 

negara serta sarana investasi bagi para investor. Pasar modal bukan hanya 

pasar tempat berlangsungnya transaksi jual beli. Pasar modal memegang 

peranan penting dalam perekonomian negara karena pasar modal 

menjalankan dua fungsi sekaligus: fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. 

Fungsi ekonomi pasar modal adalah menyediakan sarana untuk 

menggabungkan dua kepentingan, yaitu pihak yang memiliki kelebihan 

modal (investor) dan pihak yang membutuhkan modal (emiten). Fungsi 

keuangan pasar modal adalah memberikan kesempatan kepada pemegang 

dana untuk memperoleh keuntungan berdasarkan karakteristik investasi 

yang dipilih. Untuk lebih meningkatkan fungsi pasar modal Indonesia, 

pembuat kebijakan perlu memahami potensi perekonomian Indonesia. 

Salah satu peluang yang harus diambil oleh investor pasar modal adalah 

pertumbuhan kelas menengah di Indonesia. 

Instrumen keuangan yang diperdagangkan di pasar modal Indonesia 

adalah saham, obligasi, reksadana, Exchange Traded Fund (ETF), dan 

derifatif. Menurut BEI, saham merupakan instrumen pasar modal yang 
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paling populer dan sering dipilih investor karena dianggap menarik ketika 

menawarkan keuntungan berupa dividen dan capital gain. Dividen adalah 

pembagian pendapatan perusahaan setelah diterima oleh pemegang saham 

RUPS. Capital gain adalah keuntungan ketika investor menjual sahamnya 

dengan harga lebih tinggi dari harga beli. Menurut OJK (2016), saham 

dianggap sebagai cerminan kinerja fundamental perusahaan. Jika hasil 

keuangan baik dan perkembangan bisnis menjanjikan, maka akan 

mempengaruhi peningkatan harga saham. Hal ini sesuai dengan theory of 

signaling yang menyatakan bahwa setiap event, announcement, corporate 

action, atau publikasi mengenai kondisi perusahaan akan menjadi 

informasi sebagai suatu sinyal bagi investor tentang prospek perusahaan di 

masa depan, sehingga akan mempengaruhi harga sahamnya (Baker dan 

Powell, 1993). 

Saham merupakan kegiatan investasi yang dapat meningkatkan 

perekonomian negara. Menurut Abi (2016) saham dapat didefinisikan 

sebagai indikasi penyertaan modal seseorang atau suatu pihak (biaya 

operasional) dalam suatu perusahaan atau korporasi. Instrumen keuangan 

dengan durasi lebih dari satu tahun dibeli dan dijual di pasar modal dan 

penawaran umum dilakukan. 

Salah satu hal yang dapat mempengaruhi harga saham adalah 

profitabilitas. Menurut Hery (2016) profitabilitas adalah ukuran yang 

paling penting dari kinerja perusahaan yang berfokus pada kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari operasi perusahaan 
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melalui penggunaan asetnya. Profitabilitas adalah kemampuan untuk 

memperoleh keuntungan secara efisien dan efektif. Rasio profitabilitas 

yang digunakan adalah ROA, ROE, EPS dan NPM karena dapat 

memperhitungkan kemampuan manajemen perusahaan dalam mengelola 

aktiva yang dimilikinya untuk menghasilkan income. Semakin besar 

profitabilitas perusahaan, semakin besar pula tingkat keuntungan yang 

dicapai perusahaan tersebut dan semakin baik pula posisi perusahaan 

tersebut dari segi penggunaan asset (Lukman Dendawijaya, 2000). Hal itu 

menunjukkan bahwa profitabilitas yang tinggi dari perusahaan maka dapat 

meningkatkan kemampuan perusahaan sehingga membuat harga saham 

perusahaan meningkat. 

Bagi investor, informasi rasio profitabilitas merupakan prasyarat 

yang sangat mendasar untuk mengambil keputusan. Perkembangan harga 

saham tidak dapat dipisahkan dari perkembangan keuntungan perusahaan, 

seperti yang ditunjukkan oleh profitabilitas perusahaan. Secara teoritis, 

jika efisiensi perusahaan meningkat maka harga saham akan 

mencerminkan hal tersebut melalui peningkatan harga saham dan 

sebaliknya Robert Ang (dalam Sri Artatik, 2007). Dapat dikatakan bahwa 

semakin tinggi profitabilitas perusahaan maka harga saham akan semakin 

terpengaruh. Harga saham umumnya naik saat profitabilitas meningkat, 

sementara harga saham turun saat laba turun. 

Penelitian ini menggunakan teori sinyal. Alasan penulis 

menggunakan teori sinyal karena adanya pengaruh profitabilitas didukung 
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oleh teori sinyal, karena profitabilitas dianggap memberi sebuah sinyal 

bagi investor untuk melakukan investasi. 

Penilitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas 

terhadap harga saham pada perusahaan teknologi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Variabel-variabel rasio profitabilitas yang diteliti adalah 

empat rasio yaitu ROA, ROE, EPS dan NPM. Astuti (2004) menyatakan 

bahwa Return on Asset (ROA) digunakan untuk mengukur pengembalian 

atas total aktiva setelah bunga dan pajak. Return on assets atau total 

investasi menunjukkan kinerja manajemen dalam menggunakan aktiva 

perusahaan untuk menghasilkan laba (profitabilitas). Sedangkan Return On 

Equity (ROE) menggambarkan sejauh mana kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba yang bisa diperoleh pemegang saham. Tambunan 

(2007: 146) menyatakan bahwa para analisis sekuritas dan pemegang 

saham umumnya sangat memperhatikan rasio Return on Asset (ROA). 

ROA penting bagi perusahaan karena ROA mengukur efisiensi perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan melalui penggunaan asetnya. ROA 

adalah rasio laba setelah pajak terhadap total aset. Semakin tinggi ROA 

maka semakin baik kinerja perusahaan, karena return yang diperoleh 

semakin tinggi.  

Rasio EPS menggambarkan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba bersih per saham. EPS memiliki dampak yang kuat 

terhadap harga saham, dan ketika laba per saham meningkat maka harga 

saham juga ikut meningkat dan sebaliknya. Rasio NPM ini digunakan 
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untuk mengukur berapa laba bersih yang dapat dihasilkan dari setiap 

rupiah penjualan perusahaan. Selain itu, rasio ini juga berguna untuk 

mengukur efisiensi pengeluaran perusahaan secara keseluruhan. Semakin 

efisien perusahaan membelanjakan biayanya, semakin tinggi laba yang 

diperoleh perusahaan. 

Dalam penelitian ini penulis memilih perusahaan sektor teknologi 

sebagai sampel karena perusahaan teknologi selalu memiliki inovasi 

terbaru seiring perkembangan zaman. Salah satu contohnya saham PT 

NFC Indonesia Tbk (NFCX) sempat menembus Rp13.400/saham pada 

Agustus 2021. Kini, kendati sudah anjlok 48% dari level tertinggi, saham 

emiten Grup Kresna tersebut masih tergolong mahal (overvalued). 

Mengacu pada data Bursa Efek Indonesia (BEI), per 4 Mei 2023, harga 

saham NFCX berada di level Rp7.000/saham. Dengan itu, kapitalisasi 

pasar (market cap) NFCX mencapai Rp4,67 triliun, lebih besar dari total 

aset perusahaan yang sebesar Rp2,92 triliun. Harga saham NFCX sendiri 

sudah turun 12,50% selama 2023 (ytd). Sementara, kinerja teranyar NFCX 

jeblok. Laba bersih turun tajam 89,01% secara tahunan (yoy) dari Rp27,56 

miliar pada kuartal I 2022 menjadi hanya Rp3,03 miliar pada periode yang 

sama tahun ini. Pertumbuhan pendapatan yang sebesar 10,94% yoy 

menjadi Rp2,92 triliun selama 3 bulan pertama di 2023 tergerus dengan 

kenaikan beban hingga 10,91% yoy menjadi Rp2,88 triliun pada periode 

yang sama. Hal tersebut ditambah dengan kenaikan beban usaha hingga 

penurunan laba investasi lainnya yang belum terealisasi (dari Rp22 miliar 
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pada kuartal I 2022 menjadi Rp3,29 miliar pada kuartal I 2023 di saham 

TFAS dan DIVA). Sumber pendapatan utama NFCX masih dari agregator 

produk digital yang mencapai Rp2,79 triliun, diikuti iklan berbasis cloud 

Rp63,49 miliar. Sementara, segmen yang baru dimasukin NFCX, produk 

dan layanan energi bersih baru menyumbang Rp45,17 miliar di kuartal I 

2023. Rasio profitabilitas NFCX juga tidak mengesankan. Marjin laba 

usaha (OPM) hanya 0,34%, di bawah peers dan di bawah rerata sektor 

4,70%. Kemudian, marjin laba bersih (NPM) perusahaan juga sangat kecil, 

hanya 0,10% (versus sektor 3,04%). Seiring dengan itu, return on equity 

(ROE) yang hanya 1,96% dan ROA yang hanya 0,60% juga jauh sangat 

mini. Ini menjadi pekerjaan rumah manajemen ke depan apabila ingin 

mendapatkan perhatian investor di bursa. Berdasarkan hal tersebut maka 

maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian untuk mengetahui 

apakah ada pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan 

teknologi di BEI tahun 2018-2022. 

Terdapat beberapa penelitian yang berkaitan dengan pengaruh 

profitabilitas terhadap harga saham antara lain: Anita, Suhendro, dan 

Wijayanti (2017) menyatakan bahwa hasil analisis regresi variabel 

profitabilitas dari rasio EPS berpengaruh positif terhadap harga saham dan 

pengaruh variabel ROA, ROE dan NPM berpengaruh negatif terhadap 

harga saham. Sedangkan Julisa (2020) menyimpulkan bahwa variabel 

Return On Equality (ROE) berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap harga saham pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang 
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terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan Return on Assets (ROA) 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham pada 

Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Inka dan Aprianto (2022) menyatakan bahwa secara parsial Return 

On Assets, Return On Equity dan Net Profit Margin berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Dan variabel Return On Assets, Return 

On Equity dan Net Profit Margin secara simultan berpengaruh terhadap 

harga saham. 

Sujatmiko (2019) mengindikasikan bahwa ROE (Return on Equity) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, ROA (Return on Assets) 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dan EPS (Earnings per 

Share) berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Priastiningrum (2017) menunjukkan bahwa variabel independen 

yaitu ROA, ROE, NPM dan EPS secara simultan berpengaruh terhadap 

variabel dependen harga saham. Sedangkan variabel independen yang 

tidak mempengaruhi variabel harga saham adalah variabel ROE dan NPM. 

Artinya jika variabel ROA, ROE, NPM dan EPS berubah, naik atau turun 

maka akan berdampak pada kenaikan dan penurunan harga saham 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2011 

– 2013 pada sektor industri barang dan konsumsi khususnya makanan dan 

minuman. 
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Manurung (2015) menemukan bahwa ROE, EPS, NPM dan MVA 

secara simultan berpengaruh terhadap harga saham. Secara parsial ROE 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, EPS 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. NPM 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham. MVA 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Hidayah dan 

Alwi (2022) menunjukan bahwa secara simultan terdapat pengaruh yang 

signifikan antara Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan 

Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham pada PT Astra 

International, Tbk. 

Khasanah (2021) menunjukkan bahwa ROA, ROE dan NPM secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan asuransi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2019. Sedangkan 

ROA, ROE dan NPM secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2017-2019. 

Dewi dan Suwarno (2022) menunjukkan bahwa variabel Return On 

Assets, Earning Per Share dan Debt to Equity Ratio berpengaruh positif 

terhadap harga saham, sedangkan Return On Equity berpengaruh negatif 

terhadap harga saham. 

Janah (2023) menunjukkan bahwa secara parsial variabel ROA, ROE 

dan EPS berpengaruh terhadap harga saham tetapi NPM tidak berpengaruh 



 

9 
 

terhadap harga saham. Secara simultan ROA, ROE, EPS, NPM 

mempengaruhi harga saham. 

Sumaryanti (2017) menunjukkan bahwa secara simultan terdapat 

pengaruh yang signifikan antara variabel ROA, EPS, NPM dan ROE 

terhadap harga saham perusahaan subsektor batubara yang terdaftar di 

BEI. Hasil analisis menunjukkan bahwa secara parsial variabel ROA dan 

NPM berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan EPS dan 

ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

subsektor batubara yang terdaftar di BEI. 

Triyanti dan Susila (2021) menunjukkan bahwa NPM, ROA, dan 

EPS berpengaruh positif terhadap harga saham, artinya naik turunnya 

harga saham dipengaruhi oleh variabel NPM, ROA dan EPS. 

Hasibuan (2020) menunjukkan bahwa secara simultan variabel 

ROA, NPM, dan EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Secara parsial variabel ROA berpengaruh tidak signifikan, NPM 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dan EPS berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan fenomena empiris dan research gap pada variabel yang 

diteliti maka peneliti tertarik untuk mengkaji dan menganalisis lebih lanjut 

pengaruh ROA, ROE, EPS, dan NPM terhadap perusahaan teknologi. 

Adapun judul penelitian ini adalah “Pengaruh Profitabilitas terhadap 

Perusahaan Sektor Teknologi yang Terdaftar di BEI Tahun 2018-2022”. 

 



 

10 
 

1.2.Rumusan Masalah 

Rumusan masalah dalam penelitian ini, yaitu: Apakah profitabilitas 

dengan variabel ROA, ROE, NPM, EPS berpengaruh secara signifikan 

terhadap harga saham perusahaan teknologi yang terdaftar di BEI 2018-

2022? 

1.3.Tujuan Penelitian 

a. Menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga saham 

pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di BEI tahun 2018-

2022. 

b. Menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga 

saham pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di BEI tahun 

2018-2022. 

c. Menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga 

saham pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di BEI tahun 

2018-2022. 

d. Menganalisis pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga 

saham pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di BEI tahun 

2018-2022. 

1.4.Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini dilakukan untuk menerapkan teori-teori 

manajemen  keuangan yang dipelajari dalam perkuliahan untuk 

pemahaman yang lebih baik. 
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b. Bagi Akademis 

Diharapkan dapat membantu sebagai referensi bagi mahasiswa  

atau lainnya dalam melakukan penelitian tentang pengaruh 

profitabilitas terhadap harga saham. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini hendaknya dapat dijadikan sebagai bahan 

evaluasi dan masukan sebagai salah satu dasar pertimbangan 

dalam mengambil keputusan di bidang keuangan guna 

memaksimalkan kinerja perusahaan khususnya sektor perbankan 

dan pemegang saham dalam pengambilan keputusan investasi. 
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