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ABSTRACT

THE EFFECT OF TAX AVOIDANCE SUSTAINABILITY REPORTING AND PROFIT
MANAGEMENT ON FIRM VALUE WITH GOOD CORPORATE GOVERNANCE AS A
MODERATION VARIABLE

By Novi Oktaviani

The purpose of this study is to find out how tax avoidance and profit management impact
company value in consumer goods companies listed on the IDX from 2018 to 2022. One type of
quantitative research, this study tests hypotheses for each variable. This study used sampling
with purposive or authoritative sampling techniques; The number of company samples taken in
this study was 31 companies, which had been observed for 5 years. This research uses
quantitative data processed from the Indonesia Stock Exchange (IDX). Descriptive statistical
tests, classical assumption tests, and hypothesis tests are used to test the hypotheses owned. The
analysis was performed using the IBM SPSS statistical program. The results showed that tax
avoidance and good profit management can affect the value of the company. Thus, the existence
of tax avoidance and good profit management can affect the value of the company.

Keywords : Tax avoidance, profit management, company value, consumer products, Indonesia
Stock Exchange.
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ABSTRAK

PENGARUH TAX AVOIDANCE SUSTAINABILITY REPORTING DAN MANAJEMEN
LABA TERHADAP FIRM VALUE DENGAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE
SEBAGAI VARIABEL MODERASI

Oleh
Novi Oktaviani

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana rax avoidance, sustainability
reporting dan manajemen laba berdampak pada nilai perusahaan dengan menggunakan sektor
perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEI dari tahun 2018 hingga 2022. Penelitian ini
merupakah salah satu jenis penelitian kuantitatif, penelitian ini menguji hipotesis untuk setiap
variabel. Penelitian ini menggunakan penarikan sampel dengan teknik purposive atau
authoritative sampling, jumlah sampel perusahaan yang diambil dalam penelitian ini adalah 31
perusahaan, yang telah diamati selama 5 tahun. Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang
diolah dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan uji
hipotesis digunakan untuk menguji hipotesis yang dimiliki. Analisis dilakukan menggunakan
program statistik IBM SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa rax avoidance dan
manajemen laba yang baik dapat memengaruhi nilai perusahaan begitu juga dengan pelaporan
keberlanjutan yang lengkap pada suatu perusahaan dapat memengaruhi nilai perusahaan karena
dianggap memiliki gambaran pembangunan keberlanjutan suatu perusahaan dimasa depan.

Kata Kunci: Tax Avoidance, Sustainability Reporting, Manajemen Laba, Nilai Perusahaan,
Consumer Goods, Bursa Efek Indonesia.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pada era globalisasi saat ini, tantangan yang harus dihadapi oleh perusahaan akan
semakin berat, tidak hanya bertujuan untuk dapat survive melainkan harus mampu memiliki
keunggulan bersaing dibandingkan dengan perusahaan lain. Tujuan perusahaan pada dasarnya
adalah untuk mengoptimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan persepsi dari
investor terhadap keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham.
Semakin tinggi nilai perusahaan menggambarkan semakin sejahtera pada pemiliknya (Hasan
et al.,, 2021). Nilai perusahaan tercermin dari harga pasar sahamnya. Nilai perusahaan
merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan
dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi. Nilai
perusahaan yang tinggi akan membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat
ini, namun juga pada prospek perusahaan di masa depan. Nilai perusahaan merupakan
penilaian pada pemangku kepentingan terhadap tingkat keberhasilan suatu perusahaan

(Alsmady, 2023).

Nilai perusahaan adalah salah satu metrik fundamental yang digunakan untuk banyak
tujuan dalam bisnis, seperti penilaian bisnis, pemodelan keuangan, akuntansi, analisis
portofolio, dan analisis risiko. Sebagian besar perusahaan di Indonesia mempunyai ciri afiliasi
berupa holding atau grup (Hasan et al., 2021). Berdasarkan teori sinyal, nilai perusahaan
yang stabil dan meningkat akan memberikan dampak yang baik bagi pemegang saham
supaya tetap mempertahankan modalnya serta memberikan sinyal baik bagi para calon

investor untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut (Worokinasih & Zaini, 2020).



Nilai perusahaan sangat berhubungan dengan pajak perusahaan yang diterima. Pajak
merupakan salah satu sumber pendapatan negara yang penting, dan setiap perusahaan
diwajibkan untuk membayar pajak sesuai dengan ketentuan yang berlaku. Pajak juga menjadi
suatu pungutan yang wajib dibayarkan masyarakat kepada negara dan untuk digunakan dalam
kepentingan pemerintah dan masyarakat umum (Aduroh & Paramu, 2021). Warga negara
yang dikenakan pajak disebut dengan wajib pajak. Wajib pajak merupakan individu maupun
badan usaha yang sebagai subjek pajak menurut aturan undang-undang pada perpajakan yang
telah ditetapkan untuk melakukan kewajiban perpajakan termasuk didalamnya sebagai
pemotong pajak atau pemungutan pajak tertentu. Strategi tax planning yaitu dengan
melakukan penghindaran pajak. Penghindaran pajak adalah suatu skema transaksi yang
ditujukan untuk meminimalkan beban pajak dengan memanfaatkan berbagai kelemahan
ketentuan perpajakan suatu negara sehingga ahli pajak menyatakan legal karena tidak
melanggar peraturan perpajakan (Seifzadeh, 2022).

Penghindaran pajak merupakan strategi tata kelola akuntansi keuangan pada sebuah
perusahaan untuk membuat bagaimana caranya kewajiban menjadi kecil tetapi tidak
melanggar peraturan perpajakan. Hal ini merupakan cara efisien bagi bisnis untuk
melakukannya dengan cara yang tidak melanggar hukum. Penghindaran ini termasuk strategi
agresif perusahaan untuk meminimalkan beban pajaknya, kegiatan ini menempatkan
perusahaan pada resiko antara denda atau reputasi buruk bagi perusahaan (Siddiqui et al.,
2023).

Menurut teori keagenan, manajemen melakukan tindakan oportunistik dikarenakan
kurangnya pengawasan. Oleh karena itu, pemerintah mengatur adanya strategi good corporate
governance agar perusahaan dikelola dengan baik sehingga tindakan oportunistik manajer
bisa dikurangi. Perusahaan dengan tata kelola yang buruk, aktivitas tax avoidance ternyata

tidak bernilai bagi pemegang saham, dan bahkan mengurangi nilai perusahaan itu sendiri. Saat
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terjadi peningkatan keuntungan bagi manajer berupa kompensasi, perusahaan dengan tata
kelola buruk akan mengalami penurunan tingkat tax avoidance yang seharusnya dilakukan
untuk pemegang saham (Nebie & Cheng, 2023). Di sisi lain, perusahaan dengan tata kelola
baik ternyata memiliki tingkat tax avoidance yang lebih tinggi, karena tax avoidance tersebut
dilakukan dengan tujuan menguntungkan investor dan bukan tujuan oportunistik manajer.
Tujuan utama dari good corporate governance adalah untuk menciptakan sistem
pengendalian dan keseimbangan (check and balance) untuk mencegah penyalahgunaan
dari sumber daya dan selalu mendorong perusahaan untuk melakukan pertumbuhan dari suatu
bisnis perusahaan (Alsmady, 2023).

Faktor yang memengaruhi firm value lainnya adalah sustainablity reporting.
Melakukan pelaporan keberlanjutan akan membantu perusahaan mengurangi biaya sosial dan
politik, membangun hubungan jangka panjang dengan pemangku kepentingan terkait,
mengurangi risiko kepatuhan lingkungan dan tenaga kerja yang berat, menarik dan
mempertahankan talenta terbaik, meningkatkan citra dan reputasi perusahaan, serta
memperluas basis pelanggan dan loyalitas, yang pada akhirnya akan meningkatkan nilai
perusahaan (Putri et al., 2024). Dengan menerapkan pelaporan keberlanjutan, kinerja
perusahaan dapat dinilai oleh pemangku kepentingan sebagai dasar untuk membuat keputusan
mengenai kontribusi perusahaan. Pelaporan keberlanjutan diharapkan dapat menyediakan
informasi yang berharga tentang upaya perusahaan dalam mencapai tujuan pembangunan
berkelanjutan kepada pemangku kepentingan, yang pada akhirnya akan meningkatkan nilai
perusahaan (Pranoto & Marsono, 2023).

Dalam mengelola perusahaan, pihak manajemen secara langsung tentu dapat
memperoleh laba yang tinggi. Manajemen laba merupakan suatu tindakan yang dilakukan dari
beberapa kebijakan akuntansi yang ada diperusahaan untuk mencapai tujuan tertentu.

Manajemen laba juga berpengaruh terhadap firm value karena adanya ketidakseimbangan
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informasi antara manajemen dan pemilik memberikan peluang bagi manajer untuk melakukan
manajemen laba guna meningkatkan nilai perusahaan pada saat tertentu, yang dapat
menyesatkan pemilik mengenai nilai perusahaan sebenarnya (Rizal, 2024). Kinerja laba yang
berasal dari komponen akrual, yang merupakan aktivitas manajemen laba, memiliki tingkat
keberlangsungan yang lebih rendah dibandingkan dengan aliran kas. Laba yang dilaporkan
melebihi aliran kas operasional dapat meningkatkan nilai perusahaan saat ini (Janice & Toni,
2020). Berdasarkan teori sinyal, bahwa para manajer sebagai administrator perusahaan
memiliki akses yang lebih besar terhadap informasi internal dan prospek perusahaan di masa
depan daripada pemilik atau pemegang saham, sehingga terjadi asimetri informasi. Oleh
karena itu, manajer diharapkan memberikan sinyal kepada pemilik mengenai kondisi
perusahaan. Sinyal-sinyal ini mencerminkan nilai perusahaan melalui pengungkapan
informasi akuntansi seperti laporan keuangan. Laporan keuangan tersebut sangat penting bagi
pengguna eksternal perusahaan karena mereka berada dalam posisi yang memiliki tingkat
kepastian yang paling rendah (Permatasari et al., 2021).

Mengingat risiko dan tantangan yang dihadapi oleh perusahaan pada era globalisasi
semakin meningkat, maka Good Corporate Governance (GCG) menjadi sangat penting.
Dalam penelitian ini akan digunakan GCG sebagai variabel moderasi. Penerapan GCG secara
konsisten akan memperkuat posisi kompetitif perusahaan, memaksimalkan nilai perusahaan,
mengelola sumber daya dan risiko secara lebih efisien dan efektif, yang pada akhirnya akan
memperkuat kepercayaan pemegang saham dan pemangku kepentingan, sehingga dapat
beroperasi dan tumbuh secara berkelanjutan (Andayani, 2021). Melalui penerapan GCG,
manajer akan dituntut untuk mengambil keputusan keuangan yang dapat memberikan manfaat
bagi pemangku kepentingan, sedangkan perusahaan yang tidak maksimal dalam menerapkan

GCG pada akhirnya akan ditinggalkan oleh investor, kurang dihargai oleh masyarakat, dan



dapat dikenakan sanksi jika berdasarkan hasil penilaian perusahaan terbukti melanggar hukum
(Mukhtaruddin et al., 2019).

Penelitian ini serupa pernah dilakukan oleh Hasan et al., (2021) menyatakan bahwa,
penghindaran pajak oleh perusahaan dengan dinilai positif oleh pemegang saham. Hal tersebut
dapat meningkatkan minat investor dalam berinvestasi serta memberikan return saham yang
lebih besar kepada investor. Pemberian keuntungan ini nantinya dapat meningkatkan loyalitas
perusahaan sehingga dapat diindikasikan nilai perusahaan akan meningkat.

Hasil yang berbeda terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh Andayani (2021),
yang menyatakan bahwa penghindaran pajak tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, artinya di Indonesia rata-rata perusahaan melakukan penghindaran pajak secara
legal untuk meminimalkan pembayaran pajak bagi perusahaan, dan menunjukkan bahwa
perusahaan lebih memilih untuk meningkatkan nilai perusahaan dengan cara yang cenderung
lebih aman, yaitu dengan mengikuti peraturan pemerintah. Faktor lain yang dapat
memengaruhi nilai perusahaan yaitu sustainability reporting, yang disajikan oleh organisasi
atau entitas untuk mengungkap, menilai, serta menunjukan kinerja perusahaan dari sudut
pandang ekonomi, sosial dan juga lingkungan, secara akuntabel yang nantinya akan diberikan
kepada para pemangku kepentingan. Variabel lainnya yaitu, manajemen laba yang memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan, bahwa semakin tinggi manajemen laba
maka nilai perusahaan akan semakin meningkat. Pengaruh penghindaran pajak dan nilai
perusahaan perlu diperkuat oleh tingkat tata kelola perusahaan yang baik.

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya mengenai faktor yang memengaruhi nilai
perusahaan, dimana masih banyak ditemukan permasalahan dan perbedaan hasil penelitian
serta adanya faktor lain yang memengaruhi nilai perusahaan sehingga penelitian ini layak
untuk diuji kembali. Perbedaan hasil penelitian mengenai tax avoidance terhadap nilai

perusahaan juga menarik perhatian penulis, karena saat adanya faktor lain seperti
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sustainability reporting dan manajemen laba, pengaruh yang dihasilkan menjadi berubah.
Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan diatas maka, peneliti memiliki tujuan untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Tax Avoidance, Sustainability Reporting Dan
Manajemen Laba Terhadap Firm Value Dengan Good Corporate Governance Sebagali
Variabel Moderasi”.

1.2. Perumusan Masalah

Beberapa faktor yang telah dijelaskan pada latar belakang tiga jenis variabel pada
penelitian ini yaitu firm value sebagai variabel dependen, tax avoidance, sustainabilty
reporting dan manajemen laba sebagai variabel independen dan GCG sebagai variabel
moderasi. Berdasarkan uraian diatas maka rumusan masalah pada penelitian ini adalah:

1. Bagaimana pengaruh dari tax avoidance terhadap firm value pada perusahaan yang
terdaftar di BEI?

2. Bagaimana pengaruh dari sustainability reporting terhadap firm value pada
perusahaan yang terdaftar di BEI?

3. Bagaimana pengaruh dari manajemen laba terhadap firm value pada perusahaan yang
terdaftar di BEI?

4. Bagaimana pengaruh GCG sebagai moderasi tax avoidance menguatkan pengaruh
terhadap firm value?

5. Bagaimana pengaruh GCG sebagai moderasi sustainability reporting menguatkan
pengaruh terhadap firm value?

6. Bagaimana pengaruh GCG sebagai moderasi manajemen laba menguatkan pengaruh
terhadap firm value?

1.3.  Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas maka tujuan penelitian pada penelitian ini adalah

untuk menguji tentang:



1. Pengaruh tax avoidance terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar di BEI.

2. Pengaruh sustainability reporting terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar
di BEL.

3. Pengaruh manajemen laba terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar di BEI.

4. Pengaruh GCG sebagai moderasi tax avoidance menguatkan pengaruh terhadap firm
value.

5. Pengaruh GCG sebagai moderasi sustainability reporting menguatkan pengaruh

terhadap firm value.
6. Pengaruh GCG sebagai moderasi manajemen laba menguatkan pengaruh terhadap
firm value.
1.4,  Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang dapat diambil dari dilakukanya penelitian ini adalah:
a. Manfaat Teoretis
Penelitian ini diharapkan menjadi salah satu sumber wawasan dan informasi bagi
peneliti selanjutnya, mengenai masalah tentang pengaruh tax avoidance, sustainability
reporting dan manajemen laba terhadap firm value dengan good corporate governance
sebagai variabel moderasi.
b. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara langsung maupun tidak
langsung bagi pihak-pihak berkepentingan seperti, pemerintah, masyarakat maupun peneliti
selanjutnya dan menjadi gambaran akan pentingnya kewajiban perpajakan, pelaporan

keberlanjutan dan manajemen laba yang baik untuk perusahaan yang ada di Indonesia.
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