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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pada era globalisasi saat ini, tantangan yang harus dihadapi oleh perusahaan akan 

semakin berat, tidak hanya bertujuan untuk dapat survive melainkan harus mampu memiliki 

keunggulan bersaing dibandingkan dengan perusahaan lain. Tujuan perusahaan pada dasarnya 

adalah untuk mengoptimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan persepsi dari 

investor terhadap keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. 

Semakin tinggi nilai perusahaan menggambarkan semakin sejahtera pada pemiliknya (Hasan 

et al., 2021). Nilai perusahaan tercermin dari harga pasar sahamnya. Nilai perusahaan 

merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan 

dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi. Nilai 

perusahaan yang tinggi akan membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat 

ini, namun juga pada prospek perusahaan di masa depan. Nilai perusahaan merupakan 

penilaian pada pemangku kepentingan terhadap tingkat keberhasilan suatu perusahaan 

(Alsmady, 2023). 

Nilai perusahaan adalah salah satu metrik fundamental yang digunakan untuk banyak 

tujuan dalam bisnis, seperti penilaian bisnis, pemodelan keuangan, akuntansi, analisis 

portofolio, dan analisis risiko. Sebagian besar perusahaan di Indonesia mempunyai ciri afiliasi 

berupa holding atau grup (Hasan et al., 2021). Berdasarkanateorissinyal, nilai- perusahaan 

yang stabilsdan meningkat akan memberikangdampakgyang baik bagi pemegang saham 

supaya tetap mempertahankan modalnya serta memberikanpsinyal baik bagi para calon 

investor1untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut (Worokinasih & Zaini, 2020). 
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Nilai perusahaan sangat berhubungan dengan pajak perusahaan yang diterima. Pajak 

merupakan salah satu sumber pendapatan negara yang penting, dan setiap perusahaan 

diwajibkan untuk membayar pajak sesuai dengan ketentuan yang berlaku. Pajak juga menjadi 

suatu pungutan yang wajib dibayarkan masyarakat kepada negara dan untuk digunakan dalam 

kepentingan pemerintah dan masyarakat umum  (Aduroh & Paramu, 2021). Warga negara 

yang dikenakan pajak disebut dengan wajib pajak. Wajib pajak merupakan individu maupun 

badan usaha yang sebagai subjek pajak menurut aturan undang-undang pada perpajakan yang 

telah ditetapkan untuk melakukan kewajiban perpajakan termasuk didalamnya sebagai 

pemotong pajak atau pemungutan pajak tertentu. Strategi tax planning yaitu dengan 

melakukan penghindaran pajak. Penghindaran pajak adalah suatu skema transaksi yang 

ditujukan untuk meminimalkan beban pajak dengan memanfaatkan berbagai kelemahan 

ketentuan perpajakan suatu negara sehingga ahli pajak menyatakan legal karena tidak 

melanggar peraturan perpajakan (Seifzadeh, 2022). 

 Penghindaran pajak merupakan strategi tata kelola akuntansi keuangan pada sebuah 

perusahaan untuk membuat bagaimana caranya kewajiban menjadi kecil tetapi tidak 

melanggar peraturan perpajakan. Hal ini merupakan cara efisien bagi bisnis untuk 

melakukannya dengan cara yang tidak melanggar hukum. Penghindaran ini termasuk strategi 

agresif perusahaan untuk meminimalkan beban pajaknya, kegiatan ini menempatkan 

perusahaan pada resiko antara denda atau reputasi buruk bagi perusahaan (Siddiqui et al., 

2023).  

Menurut teori keagenan, manajemen melakukan tindakan oportunistik dikarenakan 

kurangnya pengawasan. Oleh karena itu, pemerintah mengatur adanya strategi good corporate 

governance agar perusahaan dikelola dengan baik sehingga tindakan oportunistik manajer 

bisa dikurangi. Perusahaan dengan tata kelola yang buruk, aktivitas tax avoidance ternyata 

tidak bernilai bagi pemegang saham, dan bahkan mengurangi nilai perusahaan itu sendiri. Saat 
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terjadi peningkatan keuntungan bagi manajer berupa kompensasi, perusahaan dengan tata 

kelola buruk akan mengalami penurunan tingkat tax avoidance yang seharusnya dilakukan 

untuk pemegang saham (Nebie & Cheng, 2023). Di sisi lain, perusahaan dengan tata kelola 

baik ternyata memiliki tingkat tax avoidance yang lebih tinggi, karena tax avoidance tersebut 

dilakukan dengan tujuan menguntungkan investor dan bukan tujuan oportunistik manajer. 

Tujuan   utama   dari good   corporate   governance adalah   untuk   menciptakan   sistem 

pengendalian  dan  keseimbangan  (check  and  balance) untuk  mencegah  penyalahgunaan  

dari sumber daya dan selalu mendorong perusahaan untuk melakukan pertumbuhan dari suatu 

bisnis perusahaan (Alsmady, 2023). 

Faktor yang memengaruhi firm value lainnya adalah sustainablity reporting. 

Melakukan pelaporan keberlanjutan akan membantu perusahaan mengurangi biaya sosial dan 

politik, membangun hubungan jangka panjang dengan pemangku kepentingan terkait, 

mengurangi risiko kepatuhan lingkungan dan tenaga kerja yang berat, menarik dan 

mempertahankan talenta terbaik, meningkatkan citra dan reputasi perusahaan, serta 

memperluas basis pelanggan dan loyalitas, yang pada akhirnya akan meningkatkan nilai 

perusahaan (Putri et al., 2024). Dengan menerapkan pelaporan keberlanjutan, kinerja 

perusahaan dapat dinilai oleh pemangku kepentingan sebagai dasar untuk membuat keputusan 

mengenai kontribusi perusahaan. Pelaporan keberlanjutan diharapkan dapat menyediakan 

informasi yang berharga tentang upaya perusahaan dalam mencapai tujuan pembangunan 

berkelanjutan kepada pemangku kepentingan, yang pada akhirnya akan meningkatkan nilai 

perusahaan (Pranoto & Marsono, 2023). 

Dalam mengelola perusahaan, pihak manajemen secara langsung tentu dapat 

memperoleh laba yang tinggi. Manajemen laba merupakan suatu tindakan yang dilakukan dari 

beberapa kebijakan akuntansi yang ada diperusahaan untuk mencapai tujuan tertentu. 

Manajemen laba juga berpengaruh terhadap firm value karena adanya ketidakseimbangan 
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informasi antara manajemen dan pemilik memberikan peluang bagi manajer untuk melakukan 

manajemen laba guna meningkatkan nilai perusahaan pada saat tertentu, yang dapat 

menyesatkan pemilik mengenai nilai perusahaan sebenarnya (Rizal, 2024). Kinerja laba yang 

berasal dari komponen akrual, yang merupakan aktivitas manajemen laba, memiliki tingkat 

keberlangsungan yang lebih rendah dibandingkan dengan aliran kas. Laba yang dilaporkan 

melebihi aliran kas operasional dapat meningkatkan nilai perusahaan saat ini (Janice & Toni, 

2020). Berdasarkan teori sinyal, bahwa para manajer sebagai administrator perusahaan 

memiliki akses yang lebih besar terhadap informasi internal dan prospek perusahaan di masa 

depan daripada pemilik atau pemegang saham, sehingga terjadi asimetri informasi. Oleh 

karena itu, manajer diharapkan memberikan sinyal kepada pemilik mengenai kondisi 

perusahaan. Sinyal-sinyal ini mencerminkan nilai perusahaan melalui pengungkapan 

informasi akuntansi seperti laporan keuangan. Laporan keuangan tersebut sangat penting bagi 

pengguna eksternal perusahaan karena mereka berada dalam posisi yang memiliki tingkat 

kepastian yang paling rendah (Permatasari et al., 2021). 

Mengingat risiko dan tantangan yang dihadapi oleh perusahaan pada era globalisasi 

semakin meningkat, maka Good Corporate Governance (GCG) menjadi sangat penting. 

Dalam penelitian ini akan digunakan GCG sebagai variabel moderasi. Penerapan GCG secara 

konsisten akan memperkuat posisi kompetitif perusahaan, memaksimalkan nilai perusahaan, 

mengelola sumber daya dan risiko secara lebih efisien dan efektif, yang pada akhirnya akan 

memperkuat kepercayaan pemegang saham dan pemangku kepentingan, sehingga dapat 

beroperasi dan tumbuh secara berkelanjutan (Andayani, 2021). Melalui penerapan GCG, 

manajer akan dituntut untuk mengambil keputusan keuangan yang dapat memberikan manfaat 

bagi pemangku kepentingan, sedangkan perusahaan yang tidak maksimal dalam menerapkan 

GCG pada akhirnya akan ditinggalkan oleh investor, kurang dihargai oleh masyarakat, dan 
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dapat dikenakan sanksi jika berdasarkan hasil penilaian perusahaan terbukti melanggar hukum 

(Mukhtaruddin et al., 2019). 

Penelitian ini serupa pernah dilakukan oleh Hasan et al., (2021) menyatakan bahwa, 

penghindaran pajak oleh perusahaan dengan dinilai positif oleh pemegang saham. Hal tersebut 

dapat meningkatkan minat investor dalam berinvestasi serta memberikan return saham yang 

lebih besar kepada investor. Pemberian keuntungan ini nantinya dapat meningkatkan loyalitas 

perusahaan sehingga dapat diindikasikan nilai perusahaan akan meningkat.  

Hasil yang berbeda terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh Andayani (2021), 

yang menyatakan bahwa penghindaran pajak tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, artinya di Indonesia rata-rata perusahaan melakukan penghindaran pajak secara 

legal untuk meminimalkan pembayaran pajak bagi perusahaan, dan menunjukkan bahwa 

perusahaan lebih memilih untuk meningkatkan nilai perusahaan dengan cara yang cenderung 

lebih aman, yaitu dengan mengikuti peraturan pemerintah. Faktor lain yang dapat 

memengaruhi nilai perusahaan yaitu sustainability reporting, yang disajikan oleh organisasi 

atau entitas untuk mengungkap, menilai, serta menunjukan kinerja perusahaan dari sudut 

pandang ekonomi, sosial dan juga lingkungan, secara akuntabel yang nantinya akan diberikan 

kepada para pemangku kepentingan. Variabel lainnya yaitu, manajemen laba yang memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan, bahwa semakin tinggi manajemen laba 

maka nilai perusahaan akan semakin meningkat. Pengaruh penghindaran pajak dan nilai 

perusahaan perlu diperkuat oleh tingkat tata kelola perusahaan yang baik.  

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya mengenai faktor yang memengaruhi nilai 

perusahaan, dimana masih banyak ditemukan permasalahan dan perbedaan hasil penelitian 

serta adanya faktor lain yang memengaruhi nilai perusahaan sehingga penelitian ini layak 

untuk diuji kembali. Perbedaan hasil penelitian mengenai tax avoidance terhadap nilai 

perusahaan juga menarik perhatian penulis, karena saat adanya faktor lain seperti 
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sustainability reporting dan manajemen laba, pengaruh yang dihasilkan menjadi berubah. 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan diatas maka, peneliti memiliki tujuan untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Tax Avoidance, Sustainability Reporting Dan 

Manajemen Laba Terhadap Firm Value Dengan Good Corporate Governance Sebagai 

Variabel Moderasi”. 

1.2. Perumusan Masalah 

 

 Beberapa faktor yang telah dijelaskan pada latar belakang tiga jenis variabel pada 

penelitian ini yaitu firm value sebagai variabel dependen, tax avoidance, sustainabilty 

reporting dan manajemen laba sebagai variabel independen dan GCG sebagai variabel 

moderasi. Berdasarkan uraian diatas maka rumusan masalah pada penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana pengaruh dari tax avoidance terhadap firm value pada perusahaan yang 

terdaftar di BEI? 

2. Bagaimana pengaruh dari sustainability reporting terhadap firm value pada 

perusahaan yang terdaftar di BEI? 

3. Bagaimana pengaruh dari manajemen laba terhadap firm value pada perusahaan yang 

terdaftar di BEI? 

4. Bagaimana pengaruh GCG sebagai moderasi  tax avoidance menguatkan  pengaruh 

terhadap firm value?   

5. Bagaimana pengaruh GCG sebagai moderasi  sustainability reporting menguatkan  

pengaruh terhadap firm value?   

6. Bagaimana pengaruh GCG sebagai moderasi  manajemen laba menguatkan  pengaruh 

terhadap firm value?   

1.3. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah diatas maka tujuan penelitian pada penelitian ini adalah 

untuk menguji tentang: 
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1. Pengaruh tax avoidance terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar di BEI. 

2. Pengaruh sustainability reporting terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar 

di BEI. 

3. Pengaruh manajemen laba terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar di BEI. 

4. Pengaruh GCG sebagai moderasi  tax avoidance menguatkan  pengaruh terhadap firm 

value. 

5. Pengaruh GCG sebagai moderasi  sustainability reporting menguatkan  pengaruh 

terhadap firm value. 

6. Pengaruh GCG sebagai moderasi  manajemen laba menguatkan  pengaruh terhadap 

firm value. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang dapat diambil dari dilakukanya penelitian ini adalah: 

a. Manfaat Teoretis 

 Penelitian ini diharapkan menjadi salah satu sumber wawasan dan informasi bagi 

peneliti selanjutnya, mengenai masalah tentang pengaruh tax avoidance, sustainability 

reporting dan manajemen laba terhadap firm value dengan good corporate governance 

sebagai variabel moderasi. 

b. Manfaat Praktis 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara langsung maupun tidak 

langsung bagi pihak-pihak berkepentingan seperti, pemerintah, masyarakat maupun peneliti 

selanjutnya dan menjadi gambaran akan pentingnya kewajiban perpajakan, pelaporan 

keberlanjutan dan manajemen laba yang baik untuk perusahaan yang ada di Indonesia. 

 

 

 



 
 

54 
 

 

DAFTAR PUSTAKA 

Abigail, A., & Dharmastuti, C. (2022). The Impact Of Related Party Transactions On 

Firm Value In Indonesia: Moderating Role Of Good Corporate Governance. 

Cogent Business And Management, 9(1), 15-28.  

Aduroh, M. S., & Paramu, H. (2021). Determinants Of Firm Value And The Role Of 

Good Corporate Governance As A Moderating Variable: Empirical Evidence From 

Indonesian Public Companies. 3(11), 77-89. 

Akbari, F., Salehi, M., & Bagherpour Vlashani, M. A. (2019). The Relationship Between 

Tax Avoidance And Firm Value With Income Smoothing: A Comparison Between 

Classical And Bayesian Econometric In Multilevel Models. International Journal 

Of Organizational Analysis, 27(1), 125–148.  

Alsmady, A. A. (2023). Accounting Information Quality, Tax Avoidance And 

Companies’ Performance: The Moderate Role Of Political Connection. 

International Journal Of Professional Business Review, 8(1), 33-45. 

Andayani, E. (2021). The Impact Of Tax Avoidance, Sustainability Report Disclosure, 

And Earnings Management On Firm Value In The Digital Era With Corporate 

Governance As A Moderating Variables. International Journal Of Contemporary 

Accounting, 3(2), 115–132.  

Black, B., Jang, H., & Kim, W. (2003). Does GCG affect firm value? Evidence from 

Korea. Journal of Law, Economic, and Organization, 3(1), 15-22. 

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2010). Fundamental of Financial Management 

(Indonesian version). Jakarta: Salemba Empat. 

Butt, I., & Ahmed, Z. (2021). Nexus Of Tax Avoidance And Firm Value In Pakistan: 

Moderating Role Of Board Independence. International Journal Of Business & 

Management, 16(2), 109-127. 

Dewri, L. V. (2022). A Critical Assessment Of Interrelationship Among Corporate 

Governance, Financial Performance, Refined Economic Value Added To Measure 

Firm Value And Return On Stock. Journal Of The Knowledge Economy, 13(4), 

2718–2759.  

Fatchan,  I.  N.,  & Trisnawati.  (2018).  Pengaruh  Good  Corporate  Governance  pada  

Hubungan   Antara   Sustainability   Report   dan  Nilai   Perusahaan   (Studi   

Empiris Perusahaan   Go   Public   di   Indonesia Periode   2014-2015). Riset   

Akuntansi   Dan Keuangan Indonesia, 1(1), 25-34. 

Ghozali, I. (2021). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 26. Edisi 

10. Semarang. Universitas Dipenogoro. 

Hasan, M. M., Lobo, G. J., & Qiu, B. (2021). Organizational Capital, Corporate Tax 

Avoidance, And Firm Value. Journal Of Corporate Finance, 3(70), 68-88.  

Janice, J., & Toni, N. (2020). The Effect Of Net Profit Margin, Debt To Equity Ratio, 

And Return On Equity Against Company Value In Food And Beverage 



 
 

55 
 

Manufacturing Sub-Sector Companies Listed On The Indonesia Stock Exchange. 

Budapest International Research And Critics Institute (Birci-Journal) : Humanities 

And Social Sciences, 3(1), 494–510.  

Jensen, M. C., Meckling, W. H., Benston, G., Canes, M., Henderson, D., Leffler, K., 

Long, J., Smith, C., Thompson, R., Watts, R., & Zimmerman, J. (1976). Theory Of 

The Firm: Managerial Behavior, Agency Costs And Ownership Structure. Journal 

Of Financial Economics, 52(4), 469-506. 

Jones, J.J. (1991). Earnings Management During Important Relief Investigations. Journal 

of Accounting Research, 29(2), 193-228. 

Liew, C. Y., & Devi, S. S. (2021). Family Firms, Banks And Firm Value: Evidence From 

Malaysia. Journal Of Family Business Management, 11(1), 51–85. 

Melinda, A., & Wardhani, R. (2020). The Effect Of Environmental, Social, Governance, 

And Controversies On Firms’ Value: Evidence From Asia. International Symposia 

In Economic Theory And Econometrics 4(27), 147–173.  

Minh Ha, N. M., Tuan Anh, P., Yue, X. G., & Hoang Phi Nam, N. (2021). The Impact Of 

Tax Avoidance On The Value Of Listed Firms In Vietnam. Cogent Business And 

Management, 8(1), 35-56. 

Mukhtaruddin, M., Ubaidillah, U., Dewi, K., Hakiki, A., & Nopriyanto, N. (2019). Good 

Corporate Governance, Corporate Social Responsibility, Firm Value, And 

Financial Performance As Moderating Variable. Indonesian Journal Of 

Sustainability Accounting And Management, 3(1), 55-61. 

Nebie, M., & Cheng, M.-C. (2023). Corporate Tax Avoidance And Firm Value: Evidence 

From Taiwan. Cogent Business & Management, 10(3), 21-32. 

Nova, R. P., Saragih, T. R. N., & Napitupulu, I. H. (2022). Pengaruh Debt To Asset Ratio 

Terhadap Tax Avoidance. Prosiding Konferensi Nasional Social & Engineering 

Polmed, 8(4), 643–652. 

Permatasari, D., Tiana, R., & Wulandari, A. (2021). Jurnal Akuntansi Indonesia 1 

Manajemen Laba Dan Faktor Yang Mempengaruhinya Manajemen Laba Dan 

Faktor Yang Mempengaruhinya. Jurnal Akuntansi Indonesia, 10(1), 19-27. 

Pohan, H.T. (2019). Analisis Pengaruh Kepemilikian Institusi, Rasio Tobin’s Q, Akrual 

Pilihan Tarif Efektif Pajak ditunda Terhadap Penghindaran Pajak pada Perusahaan 

Publik. Jurnal Informasi, Perpajakan Akuntansi dan Keuangan Publik, 4(2), 113-

135. 

Pranoto, R.L., & Marsono, A. (2023). Pengaruh Sustainability Reporting Terhadap Firm 

Value Dengan Kapitalisasi Pasar Sebagai Pemoderasi (Studi Pada Perusahaan 

Dalam Indeks Idx Sri-Kehati Yang Menerbitkan Sustainability Report Pada Tahun 

2017-2021). Diponegoro Journal Of Accounting, 12(4), 1–15.  

Prismanitra, K. (2021). Accounting Analysis Journal The Determinants Of Tax 

Avoidance With Good Corporate Governance As A Moderating Variable Article 

Info Abstract. Accounting Analysis Journal, 10(2), 101–107.  



 
 

56 
 

Putri Windiarti, N., Marinda Machdar, N., & Husadha, C. (2024). Pengaruh 

Sustainability Report Dan Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan Dengan 

Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Manufaktur. Jurnal 

Riset Ilmiah, 3(2), 42-61. 

Putri, Z., Kusufiyah, Y. V., & Anggraini, D. (2019). Dampak Debt To Equity Ratio, 

Pertumbuhan Penjualan Dan Ukuran Perusahaan Pada Penghindaran Pajak. Jurnal 

Ekonomi Dan Bisnis Dharma Andalas, 23(1), 185–194. 

Rizal Saragih, M. (2024). Pengaruh Manajemen Laba, Pertumbuhan Aset Dan Tax 

Avoidance Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Aneka 

Industri Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020). In Scientific 

Journal Of Reflection: Economic, Accounting, Management And Business, 7(1), 

221-248. 

Seifzadeh, M. (2022). The Effectiveness Of Management Ability On Firm Value And 

Tax Avoidance. Journal Of Risk And Financial Management, 15(11), 114-121. 

Siddiqui, F., Yusheng, K., & Tajeddini, K. (2023). The Role Of Corporate Governance 

And Reputation In The Disclosure Of Corporate Social Responsibility And Firm 

Performance. Heliyon, 9(5), 47-61. 

Sihono, A., & Febyansyah, A. (2023). Tax Avoidance Dan Tax Risk: Peran Moderasi 

Dari Corporate Governance. Review Akuntansi Dan Bisnis Indonesia, 7(1), 1–16.  

Siti M. J., & Sartika, F. (2022). The Effect Of Good Corporate Governance And 

Company Size On Firm Value. International Journal Of Research In Business And 

Social Science, 11(2), 2147-4478. 

Solimun, S., Achmad, A. R., & Nurjannah, N. (2017). Metode Statistika Multivariat 

Pemodelan Persamaan Struktural (SEM) Pendekatan WarpPLS. UB Press. 

Sugiyono. (2019). Metodelogi Penelitian Kuantitatif dan Kualitatif Dan R&D. Bandung: 

Alfabeta. 

Susilo, J. H., Anam, M. S., & Alfiyana, S. (2023). Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia 

Dengan Pendekatan Data Panel Dinamis Tahun 2012-2021. Jemsi (Jurnal 

Ekonomi, Manajemen, Dan Akuntansi), 9(2), 312–321.  

Wenwu, X., Khurram, M. U., Qing, L., & Rafiq, A. (2023). Management Equity 

Incentives And Corporate Tax Avoidance: Moderating Role Of The Internal 

Control. Frontiers In Psychology, 1(14), 287-301.  

Worokinasih, S., & Zaini, M. L. Z. B. M. (2020). The Mediating Role Of Corporate 

Social Responsibility (Csr) Disclosure On Good Corporate Governance (Gcg) And 

Firm Value. Australasian Accounting, Business And Finance Journal, 14(1), 88–

96.  

 

 

 


