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ABSTRAK

Pengaruh Cryptocurrency, Nilai Tukar, dan Suku Bunga terhadap Harga
Saham Perbankan di BEI

Oleh:
Wanda Sari Agustiningsih; Alghifari Mahdi Igamo

Penelitian ini bertujuan mengetahui pengaruh Cryptocurrency Bitcoin, Nilai
Tukar, dan Suku Bunga terhadap Harga Saham Perbankan di BEI. Digunakan jenis
data sekunder dalam bentuk data panel periode Januari 2015 — Desember 2023.
Data yang diperoleh bersumber dari /ndonesia Stock Exchange, Bank Indonesia,
dan Investing. Dilakukan analisis data secara deskriptif dengan metode Regresi
Data Panel dan data diolah menggunakan E-Views. Berdasarkan temuan hasil
pengujian yang telah dilakukan diketahui bahwa Cryptocurrency Bitcoin
berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham Perbankan di BEI. Nilai tukar
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap Harga Saham Perbankan di BEIL
Sementara Suku Bunga berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham
Perbankan. Secara bersama-sama diperoleh hasil bahwa Cryptocurrency, Nilai
Tukar, dan Suku Bunga berpengaruh terhadap Harga Saham Perbankan di BEI.

Kata kunci: Cryptocurrency Bitcoin, Nilai Tukar, Suku Bunga, Harga Saham

Perbankan
Mengetahui,
Ketua
Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan
>
f -
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ABSTRACT

The Effect of Cryptocurrency, Exchange Rates, and Interest Rates on Banking
Stock Prices on the IDX

By:
Wanda Sari Agustiningsih; Alghifari Mahdi Igamo

This study aims to determine the impact of Bitcoin Cryptocurrency,
Exchange Rates, and Interest Rates on the stock prices of banking companies listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The research utilizes secondary panel data
covering the period from January 2015 to December 2023, sourced from the
Indonesia Stock Exchange, Bank Indonesia, and Investing.com. Descriptive data
analysis was performed using the Panel Data Regression method, with data
processed through E-Views software. The findings indicate that Bitcoin
Cryptocurrency has a significant positive effect on banking stock prices on the IDX.
Exchange rates, on the other hand, have a negative but insignificant effect on these
stock prices. Interest rates show a significant positive effect on banking stock prices.
Overall, the results reveal that Bitcoin Cryptocurrency, Exchange Rates, and

Interest Rates collectively influence the stock prices of banking companies on the
IDX.

Keywords: Cryptocurrency Bitcoin, Exchange Rates, Interest Rates, Banking
Stock Prices

Mengetahui,
Ketua
Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan
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NIP.197304062010121001 NIP. 199406232019031012
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang

Perkembangan teknologi berdampak pada banyak sektor dalam kehidupan
manusia, terutama sektor ekonomi. Masyarakat kini tidak hanya menyimpan
uangnya di bank, tetapi masyarakat juga memiliki pilihan lain untuk berinvestasi.
Pelaku investasi umumnya mengharapkan untuk mendapatkan keuntungan atau
nilai tambah investasi. Di Indonesia, investor memiliki akses ke berbagai instrumen
investasi, termasuk namun tidak terbatas pada saham, obligasi, reksadana, deposito,
properti, komoditas serta instrumen keuangan baru seperti peer-to-peer lending dan
cryptocurrency. Keberagaman ini memberikan peluang bagi investor untuk

memilih instrumen yang sesuai dengan profil risiko dan tujuan investasi mereka.

Pasar modal dan investasi memainkan peranan penting dalam
perkembangan ekonomi suatu negara. Pasar modal merupakan salah satu wadah
bagi perusahaan untuk mendapatkan modal dengan menerbitkan saham kepada
investor. Melalui pasar modal, perusahaan dapat dengan mudah mendapatkan

pembiayaan yang akan menyebabkan peningkatan ekonomi nasional.

Saat ini masyarakat umumnya menginvestasikan dananya pada instrumen
emas, reksadana, deposito dan saham. Investasi saham yang dilakukan para investor
tersebut terjadi pada berbagai sektor yang dianggap dapat mendatangkan
keuntungan (Koesrindartoto et al., 2020). Berdasarkan publikasi Otoritas Jasa

Keuangan, jumlah investor saham berdasarkan Single Investor Identification (SID)



di pasar modal Indonesia selalu meningkat tiap tahunnnya. Peningkatan terbesar
terjadi pada periode 2020-2021 yaitu sebesar 92,99%. Hal tersebut di latar
belakangi munculnya pandemi Covid-19 yang menyebabkan perubahan gaya hidup

manusia (Purnomo et al., 2022).
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Gambar 1. 1. Jumlah Investor Pasar Modal
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan

Kenaikan jumlah investor pada pasar modal di Indonesia akan berdampak
positif bagi pertumbuhan ekonomi. Para penggerak ekonomi akan memiliki akses
yang lebih mudah untuk mendapatkan modal jangka panjang yang akan berdampak
pada bertambahnya lapangan kerja dan peningkatan pendapatan nasional.
Bertambahnya jumlah investor akan meningkatkan aktivitas perdagangan saham

dan meningkatkan likuiditas pasar saham.

Para investor saham memiliki banyak pilihan untuk menanamkan modalnya
pada berbagai sektor. Salah satu sektor tersebut adalah saham perbankan, saham
perbankan dianggap memiliki risiko yang rendah dibandingkan dengan saham

lainnya. Pandangan tersebut disebabkan karena perbankan selalu digunakan dalam



kegiatan sehari-hari. Sektor perbankan juga dianggap memiliki peranan yang

penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi.

Harga saham mencerminkan kegiatan pasar modal secara umum. Kenaikan
harga saham menggambarkan kondisi pasar modal sedang bullish, sebaliknya
penurunan harga saham menunjukkan pasar modal sedang bearish. Pada Bursa
Efek Indonesia, terdapat 47 perusahaan di sektor perbankan yang terdaftar, baik
bank umum milik negara, daerah, maupun swasta. Hal tersebut menunjukkan sektor
perbankan memiliki 0.052% bagian dari seluruh emiten yang terdaftar di BEIL
Dikutip dari (Stockbit, 2022) saham-saham di sektor perbankan memiliki bobot

hingga 40% dari kapitalisasi pasar Indeks Harga Saham Gabungan.

Terdapat beberapa emiten perbankan yang masuk ke dalam market cap
terbesar di Indonesia yaitu Bank Rakyat Indonesia (BBRI), Bank Central Asia Tbk
(BBCA), Bank Mandiri (BMRI) dan Bank Negara Indonesia (BBNI) berfluktuasi.
Harga saham PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) merupakan bank terbesar di
Indonesia berdasarkan kapitalisasi pasar (market cap). Market cap merupakan
ukuran yang didasarkan pada nilai suatu perusahaan yang menunjukkan
keseluruhan pasar dari sebuah perusahaan yang diperdagangkan. Sebagai salah satu
bank terkemuka, kinerja BBCA memberikan gambaran yang kuat tentang kondisi
pasar perbankan Indonesia secara keseluruhan. PT Bank Rakyat Indonesia Tbk
(BBRI) merupakan bank yang berfokus pada pemberdayaan ekonomi rakyat,
sehingga kinerjanya dapat mencerminkan kondisi ekonomi makro serta dampak
kebijakan perbankan terhadap pasar. PT Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI)

merupakan bank terkemuka yang memiliki jaringan yang luas di seluruh Indonesia



sehingga kinerja BBNI dapat memberikan gambaran tentang penetrasi pasar
perbankan di berbagai wilayah di Indonesia. Sementara itu, PT Bank Mandiri Tbk
(BMRI) merupakan bank terbesar kedua di Indonesia yang memiliki peranan
penting dalam perekonomian nasional, Kinerja BMRI dapat menggambarkan
kebijakan perbankan serta kondisi makroekonomi terhadap pasar saham. Keempat
harga saham tersebut dinilai mencakup berbagai aspek dari sektor perbankan di
Indonesia, mulai dari bank terbesar dengan jangkauan nasional hingga bank yang
berfokus pada pemberdayaan ekonomi rakyat. Hal ini memungkinkan keempatnya
mencerminkan kondisi pasar perbankan secara menyeluruh di Bursa Efek

Indonesia.
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Gambar 1. 2. Harga Saham Perbankan Periode 2015-2023

Sumber: Indonesia Stock Exchange



Pada gambar diatas mencerminkan harga saham sektor perbankan tertinggi
saat ini merupakan harga saham BBCA pada Desember 2022 sebesar Rp9.275
perlembar, diikuti dengan harga saham BMRI sebesar Rp5.263 perlembar, BBRI
sebesar Rp5.000 perlembar, dan BBNI sebesar Rp 4.950 perlembar. Harga saham
perbankan sempat mengalami penurunan pada tahun 2020 periode april, hal ini
disebabkan kemunculan virus covid-19 yang membuat investor lebih memilih
untuk berinvestasi pada sektor kesehatan. Dalam konteks ekonomi Indonesia,
sektor perbankan adalah salah satu yang paling vital, dan performa perbankan
memiliki implikasi besar terhadap ekonomi secara keseluruhan.
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Gambar 1. 3. Harga Crptocurrency Bitcoin Periode 2015-2023
Sumber: Investing

Investor umumnya tidak hanya mengalokasikan investasinya pada salah
satu instrumen investasi. Sejak kemunculannya pada tahun 2009, cryptocurrency
terutama Bitcoin mendapatkan popularitas. Bitcoin dianggap dapat menjadi
alternatif investasi yang menarik bagi investor sebagai diversifikasi portofolio

sehingga dapat berdampak pada harga saham perbankan (S. Sihombing et al.,



2021). Harga Bitcoin sejak tahun 2015-2023 mengalami peningkatan tajam pada
tahun 2020. Salah satu penyebab tren kenaikan harga cryptocurrency adalah
munculnya Covid-19 yang menyebabkan kenaikan harga pada bitcoin. Hal tersebut
dipicu oleh naiknya permintaan investor terhadap aset digital sebagai instrument
investasi yang mampu menjaga nilainya meskipun kondisi perekonomian dunia
tidak stabil (Sarkodie et al., 2022). Harga bitcoin tertinggi sebesar $61.318,96 pada
bulan Oktober 2021. Persepsi bahwa cryptocurrency dapat menjadi aset lindung
nilai dalam situasi ekonomi yang tidak pasti dan juga dapat mempengaruhi pasar

saham.

Penggunaan cryptocurrency sebagai mata uang tidak bisa dijalankan di
Indonesia. Hal ini tercantum dalam Peraturan Bank Indonesia No.19/12/PBI/2017
mengenai Penyelenggaraan Teknologi Finansial. Namun Cryptocurrency seperti
Bitcoin dapat diperdagangkan secara legal oleh masyarakat umum di bawah
pengawasan Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komoditi. Berdasarkan
Peraturan Bappebti Nomor 2 Tahun 2020 yang, cryptocurrency dapat
diperdagangkan di bursa berjangka sebagai aset digital. Peraturan ini mencakup
persyaratan dan prosedur bagi bursa berjangka yang ingin memperdagangkan

cryptocurrency.

Selain diversifikasi portofolio, investor umumnya memperhatikan faktor
diluar lingkungan perusahaan, yaitu faktor makroekonomi seperti inflasi, nilai
tukar, suku bunga, pertumbuhan ekonomi, dan kebijakan ekonomi. Menurut
Tandelilin (2017), perubahan pada faktor makroekonomi akan berdampak pada

aktivitas pasar modal yang berpotensi terhadap perubahan harga saham di pasar



modal. Investor akan cenderung memperhatikan perubahan nilai tukar rupiah sebab
hal tersebut menunjukkan kondisi perekonomian suatu negara. Jika negara tersebut
memiliki kondisi perekonomian yang baik maka nilai tukar mata uangnya
mengalami apresiasi, sebaliknya jika nilai tukar suatu negara mengalami depresiasi,

maka keadaan perekonomian suatu negara tersebut kurang baik.

Perubahan nilai tukar rupiah terhadap dolar amerika serikat pada periode
November 2018 hingga Februari 2020 cenderung stabil. Namun nilai tukar rupiah
terhadap dolar amerika serikat pada periode Maret 2020 kembali terdepresiasi, hal
tersebut disebabkan oleh pandemi covid-19 yang memicu peningkatan risiko
ketidakpastian global sehingga para investor menarik dan mengalihkan dananya

pada aset dengan risiko lebih rendah seperti emas dan obligasi.
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Gambar 1. 4. Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar AS Periode 2015-2023

Sumber: Bank Indonesia

Tingkat suku bunga juga dapat menjadi salah satu pedoman bagi investor
untuk menentukan investasi pada pasar modal. BI Rate akan mempengaruhi nilai

tukar sebab investor akan lebih tertarik untuk berinvestasi jika suku bunga yang



ditawarkan lebih tinggi, karena keuntungan yang akan didapat menjadi lebih besar.
Sementara itu, peningkatan suku bunga akan menyebabkan investor
mengalokasikan dananya ke produk perbankan seperti deposito, hal tersebut akan

meningkatkan profitabilitas yang menyebabkan kenaikan harga saham perbankan.
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Gambar 1. 5. Suku Bunga BI Periode 2015-2023

Sumber: Bank Indonesia

Pada grafik di atas, Bank Indonesia sebagai penentu suku bunga
menetapkan suku bunga acuan sebesar 7,75% pada periode Januari 2015. Kebijakan
tersebut diambil untuk memitigasi dampak kenaikan harga BBM. Selanjutnya, suku
bunga acuan menurun pada periode Februari 2015 hingga April 2018. Pada periode
Mei 2018, Bank Indonesia menaikkan suku bunga menjadi 4,75% untuk menjaga
stabilitas rupiah serta mengendalikan inflasi. Kenaikan suku bunga tersebut
berlangsung hingga November 2018 dengan suku bunga acuan mencapai 6% dan
stagnan hingga periode Juni 2019. Selama periode Covid-19, Bank Indonesia

menetapkan suku bunga acuan pada kisaran angka >5%. Penurunan BI Rate atau



suku bunga acuan ini mempertimbangkan kondisi ekonomi dan keuangan baik
secara nasional maupun global, mengingat keuangan dunia khususnya Indonesia

sedang dalam tahap pemulihan pasca terjadinya pandemi Covid-19.

Pentingnya peranan perbankan dalam suatu negara menjadikan perusahaan
sektor perbankan menjadi objek dalam penelitian ini. Selain itu, harga saham tidak
selamanya naik atau stabil, namun akan senantiasa mengalami fluktuasi, sehingga
para investor memerlukan pedoman untuk memantau harga saham. Oleh karena itu,
penelitian ini bertujuan untuk menginvestigasi cryptocurrency, nilai tukar, dan suku

bunga terhadap harga saham perbankan di BEIL.

1.2.  Rumusan Masalah
Meninjau latar belakang yang telah dibahas, maka rumusan masalah yang
menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah bagaimana pengaruh Cryptocurrency,

Nilai Tukar dan Suku Bunga terhadap Harga Saham Perbankan di BEI?

1.3.  Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan, tujuan utama dari
penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Cryptocurrency,

Nilai Tukar dan Suku Bunga terhadap Harga Saham Perbankan di BEI.

1.4. Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Akademis

Peneliti menganggap penelitian ini sebagai pelajaran baru dan penambahan
pengetahuan untuk menganalisis saham perbankan sekaligus menjadi syarat

pengajuan proposal skripsi. Sedangkan untuk pembaca, penelitian ini diharapkan



dapat menambah ilmu pengetahuan dan menjadi sumber referensi untuk penelitian-

penelitian selanjutnya.

1.4.2 Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat membantu penanam modal dalam
menentukan strategi pembelian saham perbankan sehingga dapat memberikan hasil
yang optimal. Bagi perusahaan diharapkan hasil penelitian ini dapat menjadi
informasi dalam pengambilan keputusan finansial dan dapat membantu dalam
menetapkan kebijakan-kebijakan strategis di masa depan. Penelitian ini juga
diharapkan dapat menjadi acuan dalam menentukan kebijakan yang akan diambil

oleh otoritas moneter terkait saham perbankan yang ada di Bursa Efek Indonesia.

10
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