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ABSTRAK

PENGARUH KECUKUPAN MODAL, RISIKO PEMBIAYAAN,
DAN TINGKAT LIKUIDITAS TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
(Studi Pada Bank Umum Syariah Di Indonesia Periode 2013-2023)
Oleh:

Ryan Aditya Saputra
Email: rvanaditya2502@gmail.com

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh kecukupan modal, risiko
pembiayaan, dan tingkat likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai
variabel intervening pada Bank Umum Syariah di Indonesia periode 2013-2023. Populasi
dalam penelitian ini adalah 13 Bank Umum Syariah yang ada di Indonesia periode 2013-2023.
Teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah purposive sampling. Sampel yang
digunakan yaitu laporan keuangan periode 2013-2023 pada 6 Bank Umum Syariah. Jenis data
yang digunakan adalah data sekunder. Teknik analisis data pada penelitian ini menggunakan
perangkat lunak SPSS 25, yang terdiri dari analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik,
analisis regresi berganda, dan pengujian mediasi menggunakan metode causal step dan sobel
test. Hasil penelitian menunjukan bahwa profitabilitas (ROA), kecukupan modal (CAR), dan
tingkat likuiditas (FDR) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (EVA). Sementara risiko
pembiayaan (NPF) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (EVA). Risiko pembiayaan
berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA), sementara kecukupan modal (CAR) dan tingkat
likuiditas (FDR) tidak berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA). Kemudian berdasarkan hasil
analisis menggunakan metode causal step dan sobel test, profitabilitas (ROA) mampu
memediasi pengaruh kecukupan modal (CAR) terhadap nilai perusahaan (EVA), tetapi tidak
mampu memediasi pengaruh risiko pembiayaan (NPF) dan tingkat likuiditas (FDR) terhadap
nilai perusahaan (EVA).

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan,
dan Tingkat Likuiditas.




ABSTRACT

THE EFFECT OF CAPITAL ADEQUACY, FINANCING RISK,
AND LIQUIDITY LEVEL ON COMPANY VALUE
WITH PROFITABILITY AS THE
INTERVENING VARIABLE
(Study on Islamic Commercial Banks in Indonesia for the Period 2013-2023)
by:
Ryan Aditya Saputra
Email: ryanaditya2502@gmail.com

This study aims to analyze and determine the effect of capital adequacy, financing risk, and
liquidity level on firm value with profitability as an intervening variable at Islamic Commercial
Banks in Indonesia for the period 2013-2023. The population in this study were 13 Islamic
Commercial Banks in Indonesia for the period 2013-2023. The technique used in sampling is
purposive sampling. The sample used is the financial statements for the period 2013-2023 at 6
Islamic Commercial Banks. The type of data used is secondary data. The data analysis
technique in this study used SPSS 25 software, which consists of descriptive statistical analysis,
classical assumption test, multiple regression analysis, and mediation testing using the causal
step method and sobel test. The results showed that profitability (ROA), capital adequacy
(CAR), and liquidity level (FDR) have an effect on firm value (EVA). While financing risk
(NPF) has no effect on firm value (EVA). Furthermore, Financing risk (NPF) affects
profitability (ROA), while capital adequacy (CAR) and liquidity level (FDR) have no effect on
profitability (ROA). Then based on the results of the analysis using the causal step method and
the sobel test, profitability (ROA) mediates the effect of capital adequacy (CAR) on firm value
(EVA), but it does not mediate the effect of financing risk (NPF) and liquidity level (FDR).

Keywords: Firm Value, Profitability, Capital Adequacy Ratio, Financing Risk, and
Liquidity Level.

ad%oediro, S.E.. M.Com., Ak
NIP. 197902212003121002

Acknowledge,
On behalf of Head Accounting Department

5, Isn i
NIP. 196211121989111001



SURAT PERNYATAAN ABSTRAK

Saya Dosen Pembimbing Skripsi menyatakan bahwa abstraksi skripsi dari mahasiswa:

Nama Mahasiswa : Ryan Aditya Saputra

NIM :01031282025050

Fakultas : Ekonomi

Jurusan : Akuntansi

Bidang Kajian/Konsentrasi  : Akuntansi Syariah

Judul Skripsi : Pengaruh Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan, dan Tingkat

Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan dengan Profitabilitas
sebagai Variabel Intervening (Studi pada Bank Umum Syariah
di Indonesia Periode 2013-2023)
Telah saya periksa cara penulisan, grammar, maupun susunan tenses-nya dan saya setujui
untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

iro, S.E.. M. Com., Ak., CA
NIP. 197902212003121002

Mengetahui,

Prof. Drs. Isnurhadi, M.B.A., Ph.D.
NIP. 196211121989111001

Xi



DAFTAR RIWAYAT HIDUP

DATA DIRI

Nama : Ryan Aditya Saputra

Jenis Kelamin : Laki-laki

Tempat/Tanggal Lahir : Depok, 25 Februari 2002
Agama : Islam

Alamat : Palembang

Email : ryanaditya2502@gmail.com
PENDIDIKAN

2008 — 2014 : SDN Beji 3 Depok

2014 — 2017 : SMPN 26 Palembang

2017 — 2020 : SMA IBA Palembang

2020 — 2024 : S1 Akuntansi Universitas Sriwijaya

PENGALAMAN ORGANISASI

Staff Ahli Divisi Edukasi Komunitas Studi Pasar Modal UNSRI (2021-2023)
Staff Divisi Financial and Business IMA FE UNSRI (2021-2022)

Staff Divisi Human Resource Develpoment KEIMI FE UNSRI (2020-2021)

xii



DAFTAR ISI

COVER e e e e e nrre e e nee e I
KATA PENGANTAR oottt nne e I
ABSTRAK e i
ABSTRACT ...ttt ettt sttt sttt bttt e ens iv
DY I G ) RS URR v
DAFTAR TABEL ...ttt Vil
DAFTAR GAMBAR ..ottt ns viii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt iX
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1 Latar Belakang ......coccoeiiiiiiiiiieeeee e 1
1.2 RUMUSAN MaSAIAN .....cuviiiiiiiieseee s 9
1.3 TUjuan PeNEIILIAN ......ccvveieeiecec e 9
1.4 Manfaat PENelitian ..........coocviieiieiiee e 10
1.5 Sistematika PEeNUIISAN ........ccocveiieiiiie e 11
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...ttt e 13
2.1 Teori Khabar Sadig........ccceviiiiiiiie et 13
2.2 Sharia ENterprise TNEOIY .......cocoiiiiiiiiieiiseeiee e 14
2.3 Nilai Perusanaan...........cccooveiiiiiiieiiee e 15
2.4 Profitabilitas ........cccooiiiiiiiecce s 18
2.5 Kecukupan Modal ..o 19
2.6 RISIKO PEmMDIAYAAN.........coiiiiiiiieiesie e 19
2.7 TiINgKat LIKUIAITAS .....coveiviiiiiicieieesie e 20
2.8 Penelitian Terdanulu ...........ccoooiiiiiiiiii e 21
2.9  Kerangka PemiIKIran..........ccccooiiiiiiiii i 33
2.10 Pengembangan HiPOLESIS .......cuerverieieririiiisiesieie e 33
BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN. ..ottt 44
3.1 Rancangan Penelitian ...........cccoeoiieiii i 44
3.2 Jenis dan SUMDE DAta........cceueieereiieiiesieeie e 44
3.3 Teknik Pengumpulan Data..........cccccveveiieiieieiieseee e 45
3.4 Populasi dan SAMPEL .........c.coiiiiiieiiee e 45

xiii



3.5 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel...........ccccccoocvvviiiiniciinnnn, 47

3.6 Teknik ANaliSiS Data........cccocieiiiieiiiieiieieeie s 51
3.7 Uji Statistik DesKriptif ..........cooiieiiiiiie e 51
3.8 Uji ASUMSIH KIASIK ......eivveiieiicie et 51
3.9  Uji Regresi Berganda...........cccoeoveieiiriniiinisieieieese e 53
310 UjJIE MEAIASI ...ttt 60
3.11 Perhitungan Pengaruh ...........ccceiiiieiie i 64
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN.......ccccoiiiiiiiee e 66
4.1 HaSil ANAliSIS DAla........ccciviiieriieieiieseee e 66
4.2 Pembahasan Hasil Penelitian ..........cccocveviieiisiiiiesese e 94
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN.......ciitiiietie et 102
5.1 KESIMPUIAN ...ooiiieiiceceece e 102
5.2 SAIAN ..ttt b et 103
DAFTAR PUSTAKA ettt e e e e e nnaaeenne e 105
LAMPIRAN ...ttt st ne bt sa et sa e ene et 110

Xiv



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Rasio Kinerja Keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia................... 7
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ............coooveiiiiin e 21
Tabel 3.1 Daftar POPUIASI.........ccoiiiiiiiiie e 45
Tabel 3.3 Kriteria Pengambilan Sampel ... 46
Tabel 3.4 Daftar Sampel Penelitian ..o 47
Tabel 4.1 Uji Statistik DesKIiptif.........ccccooiieiiiicec e 66
Tabel 4.2 Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov Persamaan 1.............cccccevvvennne. 68
Tabel 4.3 Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov Persamaan 2............cc.cecveevenennn, 69
Tabel 4.4 Uji Multikolinieritas Tolerance dan VIF Persamaan 1............c..cccue.... 70
Tabel 4.5 Uji Multikolinieritas Tolerance dan VIF Persamaan 2................c......... 71
Tabel 4.6 Uji Heteroskedastisitas Uji White Persamaan 1............cccccceevvvevieenenne. 72
Tabel 4.7 Uji Heteroskedastisitas Uji White Persamaan 2............ccoceoovvvivnneinennn, 73
Tabel 4.8 Uji Autokorelasi Durbin-Watson Persamaan 1...........ccccooevevvvvernenenne 74
Tabel 4.9 Uji Autokorelasi Durbin-Watson Persamaan 2.............ccccceevevvevivenenne. 74
Tabel 4.10 Uji Linearitas Lagrange Multiplier (LM Test) Persamaan 1............... 75
Tabel 4.11 Uji Linearitas Lagrange Multiplier (LM Test) Persamaan 2............... 76
Tabel 4.12 Uji FPersamaan 1 .........ccccooeiieiieieiieseeseeee e sie s snee e ens 77
Tabel 4.13 Uji t Persamaan L..........cccooveiieiieie et 78
Tabel 4.14 Uji Koefisien Determinasi Persamaan 1..........cccccceevveieeieiieiieennene 80
Tabel 4.15 Uji FPersamaan 2 .........ccccoieviieiveiesiesieese e see e eeesee e see e sseeneesnes 81
Tabel 4.16 Uji t PErSAMAaN 2 ........ccocveieiieiieie e e e s sre e see e sseesneeeeenes 82
Tabel 4.14 Uji Koefisien Determinasi Persamaan 2 ............cccevveeveeviesiieesne e, 84

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PEMIKIraN ............ccooveiiiiiiiicic e 33
Gambar 4.1 Causal Step HIpPOtESIS 8 ........ccveiveiieiieie e 86
Gambar 4.2 Causal Step HIPOESIS 9 ......ooveiiiiiiiiiiicieeeee e 88
Gambar 4.3 Causal Step HIPOteSiS 10 ........cccoiiiiiiiiiinicieeee e 90

XVi



DAFTAR LAMPIRAN

71401 ] | > 0 SR STSSSRSR 111
1001 ]| > USRS 113
LAMIPITAN 3 ..t 114
LAMIPITAN 4 ..ottt 122
1001 0] | =L T SR ROPPSPRI 125

XVii



BAB |

PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG

Industri perbankan syariah di Indonesia berkembang pesat dalam satu
dekade terakhir. Pada tahun 2022, terdapat 13 bank umum syariah yang
beroperasi di Indonesia yang terdaftar di bawah pengawasan dan regulasi dari
Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Sebagai lembaga keuangan yang bergerak di
sektor keuangan, bank umum syariah memiliki peran penting dalam
mendukung pertumbuhan ekonomi dan pembangunan nasional. Bank syariah
dapat memobilisasi dana masyarakat dan menyalurkannya ke sektor-sektor
ekonomi yang membutuhkan, seperti sektor pertanian, perikanan, otomotif, dan
lain-lain. Sehingga dapat dikatakan bahwa bank syariah juga berperan dalam
menjaga stabilitas sistem keuangan nasional, dengan cara meminimalkan risiko
keuangan dan menerapkan prinsip kehati-hatian dalam setiap kegiatan bisnis
dan operasionalnya (Haznun & Akbar, 2022).

Didirikannya sebuah perusahaan tentu memiliki tujuan, salah satunya
yaitu meningkatkan nilai perusahaan, tidak terkecuali bank syariah. Menurut
Agustina & Huda (2022) nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan
kinerja perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap
perusahaan, jika nilai perusahaan baik, maka perusahaan akan dipandang baik
pula dan begitupun sebaliknya. Perusahaan tentu berusaha membuktikan

kepada investor atau masyarakat bahwa perusahaan tersebut adalah tempat



berinvestasi dan tempat penyimpan kekayaan yang tepat. Nilai perusahaan
penting untuk ditingkatkan dan dijaga karena nilai perusahaan yang tinggi erat
kaitannya dengan kesejahteraan pemilik saham, sehingga nilai perusahaan
menjadi pertimbangan bagi investor untuk menanamkan modalnya. Nilai
perusahaan juga dapat meningkatkan kepercayaan nasabah dalam menyimpan
harta kekayaannya di perbankan syariah. Dengan demikian, meningkatkan nilai
perusahaan merupakan tuntutan bagi setiap perusahaan tidak terkecuali bank
syariah.

Nilai perusahaan dapat diukur dengan berbagai metode, seperti Price to
Book Value (PBV), Price to Earning Ratio (PER), dan Economic Value Added
(EVA). Objek dalam penelitian ini merupakan bank syariah di Indonesia,
adapun perusahaan bank syariah di Indonesia yang telah melakukan Initial
Public Offering (IPO) masih sedikit sekali, sehingga tidak memungkinkan
untuk menggunakan metode PBV dan PER. Peneliti memutuskan untuk
menggunakan metode EVA karena EVA merupakan metode manajemen
keuangan untuk mengukur laba ekonomi dalam suatu perusahaan yang
menyatakan bahwa kesejahteraan hanya dapat tercipta manakala perusahaan
mampu memenuhi semua biaya operasi dan biaya modal. Metode ini dapat
digunakan untuk menilai suatu perusahaan dari investasi. EVA dihitung dengan
mengurangkan laba bersih operasional setelah pajak atau Net Operating Profit
After Tax (NOPAT) dengan seluruh biaya modal perusahaan. Jika EVA bernilai

negatif, artinya perusahaan tidak mengalami nilai tambah ekonomi. Dan



sebaliknya, dikatakan manajemen berhasil meningkatkan nilai perusahaan
apabila EVA menunjukkan nilai yang positif (Huda et al., 2019).

Dalam lingkungan bisnis yang semakin kompleks dan berubah-ubah, bank
syariah perlu memperhatikan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi kinerja
dan nilai perusahaan. Faktor-faktor tersebut antara lain pencapaian
profitabilitas, kecukupan modal, risiko pembiayaan, dan tingkat likuiditas.
Profitabilitas adalah pencapaian bank syariah dalam meraih laba atau
keuntungan dengan memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya. Terdapat
beberapa metode yang dapat digunakan untuk mengukur profitabilitas, seperti
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Beban Operasional terhadap
Pendapatan Operasional (BOPO), dan sebagainya. Pada penelitian ini,
profitabilitas diukur dengan ROA. Peneliti memilih ROA karena ROA dapat
digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi dan kinerja keuangan bank syariah
Setiap pendanaan yang dilakukan oleh bank syariah dianggap sebagai asset,
sehingga keuntungan yang didapatkan dari penggunaan asset dapat
mencerminkan tingkat efisiensi usaha suatu bank syariah. Pada penelitian
sebelumnya, peneliti menemukan beberapa research gap, diantaranya
penelitian yang dilakukan oleh Rumengan et al., (2020) serta Novari & Lestari
(2016) menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Kansil et
al., (2021) menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan.



Berbeda dengan penelitian sebelumnya, pada penelitian ini profitabilitas
dijadikan sebagai variabel intervening karena berdasarkan penelitian terdahulu,
profitabilitas dapat mempengaruhi hubungan antara kecukupan modal, risiko
pembiayaan, dan tingkat likuiditas terhadap nilai perusahaan. Dengan adanya
profitabilitas sebagai variabel intervening, maka dapat diketahui seberapa besar
pengaruh kecukupan modal, risiko pembiayaan, dan tingkat likuiditas terhadap
nilai perusahaan baik secara langsung maupun tidak langsung melalui
profitabilitas. Dalam teorinya, semakin tinggi nilai ROA suatu bank syariah,
maka semakin besar juga tingkat profitabilitas dari bank syariah tersebut, serta
semakin baik juga posisi pengunaan asset di bank syariah tersebut yang
nantinya juga akan berdampak pada meningkatnya nilai perusahaan dari bank
syariah tersebut. Hal ini dapat diartikan bahwa investor akan cenderung lebih
tertarik untuk melakukan investasi pada perusahaan yang memiliki nilai ROA
yang tinggi karena dianggap dapat memberikan imbal hasil yang baik
(Yushinta, 2020).

Dalam menggapai profitabilitas yang diinginkan, bank syariah
memerlukan modal yang memadai untuk menunjang kegiatan operasionalnya
(Hasan, 2018). Hal ini karena salah satu aktivitas operasional utama bank
syariah ialah dengan mendistribusikan dana atau permodalan kepada pihak yang
membutuhkan. Untuk bisa menjalankan operasi tersebut, perusahaan
membutuhkan modal yang cukup. Modal merupakan faktor paling fundamental
bagi perusahaan yang bergerak di bidang perbankan syariah karena modal

diibaratkan sebagai sebuah sumber energi dalam setiap aktivitas bank syariah.



Demi tercapainya profit yang diinginkan, bank syariah perlu melakukan
pengelolaan yang optimal agar dapat menjaga angka modal yang stabil atau
bahkan bertumbuh. Jika modal disuatu bank syariah dikategorikan cukup, maka
akan lebih aman bagi bank syariah untuk melakukan aktivitas bisnisnya.
Dengan begitu target profit akan lebih mudah tercapai dan akan berdampak baik
pula terhadap nilai perusahaan. Kecukupan modal dapat diukur dengan Capital
Adequacy Ratio (CAR), yaitu rasio yang dihasilkan dari pembagian total modal
dengan Aset Tertimbang Menurut Risiko (ATMR) (Saputra & Lina, 2020).
Peneliti menemukan research gap pada penelitian yang dilakukan oleh Haq et
al., (2022) yang menunjukkan bahwa kecukupan modal berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh
Tunjungsari (2021) menunjukkan bahwa kecukupan modal tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Untuk mencapai profitabilitas yang diharapkan, perbankan syariah
dihadapi beberapa kemungkinan risiko, salah satunya risiko pembiayaan.
Menurut Yushinta (2020), risiko pembiayaan adalah ketidakmampuan debitur
untuk melakukan pembayaran atas pembiayaan yang dilakukan sesuai dengan
perjanjian di awal yang disebabkan karena terdapat faktor yang tidak
terprediksi. Pada penelitian ini untuk mengukur Risiko Pembiayaan
menggunakan rasio Non Performing Financing (NPF). NPF dipilih karena rasio
ini memberikan gambaran tentang besarnya risiko pembiayaan yang dihadapi
oleh bank syariah. NPF mengindikasikan seberapa besar pembiayaan yang

bermasalah dibandingkan dengan total pembiayaan yang disalurkan oleh bank



syariah. Rasio ini berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Hal ini
dikarenakan tingginya risiko pembiayaan di suatu bank syariah dapat
berdampak pada menurunnya laba perusahaan sehingga nilai perusahaan
tersebut pun akan ikut menurun. Terdapat research gap pada penelitian yang
dilakukan oleh Yuniarsa & Annis (2020) serta Anam (2022) menunjukkan
bahwa risiko pembiayaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan,
sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Anggreini & Oktaviana (2022)
serta Saidah (2021) menunjukkan bahwa risiko pembiayaan tidak memiliki
pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Risiko lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu risiko
likuiditas. Likuiditas diartikan sebagai kemampuan bank syariah dalam
mengembalikan dana simpanan nasabah. Semakin tinggi likuiditas suatu bank
syariah, maka akan semakin baik juga penilaian dari nasabah ataupun investor.
Nasabah akan lebih tenang apabila bank yang menjadi tempat menyimpan harta
kekayaannya, mampu untuk mengembalikan uangnya kapanpun dalam situasi
apapun. Begitu juga dengan investor, investor akan lebih tenang dalam
menanamkan modalnya kepada bank syariah yang memiliki tingkat likuiditas
yang tinggi sehingga jauh dari risiko pailit. Dengan demikian, dapat dikatakan
bahwa tingkat likuiditas dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pada
penelitian ini, tingkat likuiditas bank syariah diukur dengan Financing to
Deposit Ratio (FDR). Financing to Deposit Ratio (FDR) dipilih sebagai
indikator untuk mengukur tingkat likuiditas bank syariah karena rasio ini dapat

memberikan gambaran tentang seberapa besar pembiayaan yang diberikan oleh



bank syariah dibandingkan dengan dana yang diterima dari nasabah. FDR juga
merupakan salah satu indikator penilaian tingkat kesehatan bank yang
digunakan oleh otoritas keuangan, seperti Bank Indonesia. Tingkat likuiditas
bank syariah yang diukur dengan FDR harus berada dalam batas ideal yang
ditetapkan oleh otoritas keuangan agar bank dapat menjalankan fungsi
intermediasinya dengan baik dan melindungi kepentingan nasabah (Nuraeni et
al., 2019). Terdapat research gap pada penelitian yang dilakukan oleh Haznun
& Akbar (2022) serta Adillah (2020) menunjukkan bahwa tingkat likuiditas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pada penelitian yang
dilakukan oleh Anam (2022) menunjukkan bahwa tingkat likuiditas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Perkembangan Bank Umum Syariah di Indonesia dapat dilihat pada data
yang diperoleh dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada tabel di bawah ini:

Tabel 1.1. Rasio Kinerja Keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia

Tahun CAR NPF FDR ROA EVA
2019 20,59 3,23 7791 1,73 80.439.941.963
2020 21,64 3,13 76,36 1,40 129.611.378.104
2021 25,71 2,59 70,12 1,55 145.464.156.947
2022 23,14 2,58 73,71 2,01 160.602.572.804
2023 25,52 2,31 79,56 2,05 76.485.315.827

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, 2024

Dari data di atas, dapat dilihat bahwa kinerja keuangan bank umum
syariah di Indonesia dalam 5 tahun terakhir mengalami tren yang cukup positif.
Profitabilitas yang ditunjukkan dengan ROA dari tahun 2019 sampai 2023
cenderung mengalami peningkatan dari 1,73% menjadi 2,05%. Tingkat

kecukupan modal bank umum syariah pada tahun 2019 sampai 2023 juga



mengalami peningkatan. Hal ini ditunjukkan dengan rasio CAR yang
meningkat dari 20,59% di tahun 2019 menjadi 25,52% di tahun 2023.

Selain profitabilitas dan tingkat kecukupan modal yang meningkat,
tingkat likuiditas bank umum syariah juga meningkat. Tingkat likuiditas yang
ditunjukkan dengan rasio FDR di tahun 2019 sebesar 77,91% naik menjadi
79,56 di tahun 2023. Selain itu, tingkat pembiayaan bermasalah yang
ditunjukkan dengan rasio NPF mengalami penurunan dari tahun 2019 sebesar
3,23% menjadi 2,31% di tahun 2023. Hal ini mengindikasikan bahwa bank
umum syariah di Indonesia mendapat perhatian dan respon yang baik dari
masyarakat.

Terdapat fenomena pada tahun 2023, dimana nilai perusahaan yang
ditunjukkan dengan EVA pada tahun tersebut mengalami penurunan.
Sementara itu profitabilitas, dan kecukupan modal pada tahun yang sama
mengalami peningkatan, serta ditambah angka pembiayaan yang bermasalah
menurun. Jika mengacu pada teorinya, hal tersebut seharusnya membuat nilai
perusahaan meningkat. Dengan adanya fenomena dan inkonsistennya hasil dari
penelitian-penelitian sebelumnya, maka peneliti menjadikannya sebagai celah
untuk mengkaji ulang tentang bagaimana profitabilitas berperan sebagai
variabel intervening antara Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan dan Tingkat

Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan.



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan penjelasan latar belakang diatas, dapat dirumuskan beberapa
pertanyaan, diantaranya:

1.) Apakah Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan, dan Tingkat Likuiditas
memiliki pengaruh terhadap Profitabilitas Bank Syariah di Indonesia selama
2013-2023?

2.) Apakah Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan, Tingkat Likuiditas, dan
Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan Bank Syariah di
Indonesia selama 2013-2023?

3.) Apakah terdapat pengaruh antara Kecukupan Modal terhadap Nilai
Perusahaan melalui Profitabilitas pada Bank Syariah di Indonesia selama
2013-2023?

4.) Apakah terdapat pengaruh antara Risiko Pembiayaan terhadap Nilai
Perusahaan melalui Profitabilitas pada Bank Syariah di Indonesia selama
2013-2023?

5.) Apakah terdapat pengaruh antara Tingkat Likuiditas terhadap Nilai
Perusahaan melalui Profitabilitas pada Bank Syariah di Indonesia selama

2013-2023?

C. Tujuan Penelitian
Tujuan yang ingin dicapai peneliti berdasarkan masalah yang ada

diantaranya, sebagai berikut:



1.) Untuk mengetahui apakah Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan, Tingkat
Likuiditas memiliki pengaruh terhadap Profitabilitas Bank Syariah di
Indonesia selama 2013-2023.

2.) Untuk mengetahui apakah Kecukupan Modal, Risiko Pembiayaan, Tingkat
Likuiditas, dan Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan
Bank Syariah di Indonesia selama 2013-2023.

3.) Untuk mengetahui apakah Kecukupan Modal memiliki pengaruh terhadap
Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas pada Bank Syariah di Indonesia
selama 2013-2023.

4.) Untuk mengetahui apakah Risiko Pembiayaan memiliki pengaruh terhadap
Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas pada Bank Syariah di Indonesia
selama 2013-2023.

5.) Untuk mengetahui apakah Tingkat Likuiditas memiliki pengaruh terhadap
Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas pada Bank Syariah di Indonesia

selama 2013-2023.

D. Manfaat Penelitian
Peneliti berharap agar penelitian ini memberikan manfaat kepada para
pembaca. Adapun manfaat yang dimaksud, sebagai berikut:
1.) Manfaat Teoritis
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah refferensi untuk
penelitian selanjutnya secara luas dan mendalam sehingga dapat membantu

dalam pengembangan ilmu ekonomi.
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2.) Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber refferensi bagi pihak-
pihak berkepentingan dalam menyusun dan mengambil keputusan yang
dapat meningkatkan kinerja keuangan dalam rangka meningkatkan nilai

perusahaan pada bank umum syariah di Indonesia.

E. Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan pada penelitian ini adalah sebagai berikut :
BAB | PENDAHULUAN
Berisi latar belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian,
batasan penelitian, dan sistematika penulisan.
BAB Il LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Memuat kajian teori yang relevan dengan masalah yang diteliti, penelitian
terdahulu, dan kerangka pemikiran.
BAB II1l METODOLOGI PENELITIAN
Berisikan metode penelitian yang digunakan dalam penulisan penelitian ini,
yang berisi jenis penelitian, data dan pemilihan sampel, metode analisis data,
dan alur penelitian.
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
Bab ini membahas mengenai data yang digunakan, pengolahan data tersebut
dengan alat analisis yang diperlukan dan hasil dari analisis data.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

11



Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari hasil analisis data yang telah
dilakukan, keterbatasan yang melekat pada penelitian, dan saran untuk

penelitian selanjutnya
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