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ABSTRAK 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

PADA PERUSAHAAN KESEHATAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA PERIODE TAHUN 2020 – 2022  

Oleh : 

Widisyah Rahmadania 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan terhadap 

nilai perusahaan. Variabel kinerja keuangan yang digunakan adalah Current 

Ratio, Return On Assets, Debt To Equity Ratio, Total Assets Turnover, Dan Price 

Earning Ratio, nilai perusahaan menggunakan Price To Book Value. Metode 

penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan menggunakan observasi 

berupa data panel yang diolah menggunakan Eviews 12. Populasi dalam penelitian 

ini adalah perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

tahun 2020-2022. Pemilihan sampel pada penelitian ini menggunakan teknik 

purposive sampling yang diperoleh sebanyak 19 perusahaan. Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan bahwa Return On Assets, Current Ratio, Dan Total Assets 

Turnover berpengaruh terhadap Price To Book Value. Sedangkan, Debt To Equity 

Ratio dan Price Earning Ratio tidak berpengaruh terhadap Price To Book Value. 

Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas, Aktivitas, Pasar, dan Nilai  

          Perusahaan 

      Mengetahui, 

Dosen Pembimbing,    Ketua Jurusan Manajemen 
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ABSTRACT 

THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON FIRM VALUE IN 

HEALTH COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN STOCK 

EXCHANGE FOR THE PERIOD 2020 - 2022 

By : 

Widisyah Rahmadania 

 

This study aims to analyze the effect of financial performance on firm value. The 

financial performance variables used are Current Ratio, Return On Assets, Debt 

To Equity Ratio, Total Assets Turnover, and Price Earning Ratio, the company 

value uses Price To Book Value. This research method uses quantitative methods 

by using observations in the form of panel data processed using Eviews 12. The 

population in this study are health companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2020-2022. The sample selection in this study used 

purposive sampling technique which obtained 19 companies. The results of this 

study indicate that Return On Assets, Current Ratio, and Total Assets Turnover 

have an effect on Price To Book Value. Meanwhile, Debt To Equity Ratio and 

Price Earning Ratio have no effect on Price To Book Value. 

Keywords : Liquidity, Profitability, Solvency, Activity, Market, and Firm Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 LATAR BELAKANG 

Suatu perusahaan didirikan untuk mencapai tujuan perusahaan, baik yang 

bersifat jangka panjang maupun jangka pendek. Tujuan jangka pendek dari sebuah 

perusahaan adalah mencapai keuntungan maksimal dengan memanfaatkan sumber 

daya yang tersedia, sedangkan tujuan jangka panjangnya adalah untuk 

meningkatkan nilai perusahaan sebanyak mungkin (Putra, 2014). Menurut Husnan 

& Pudjiastuti (2012), nilai perusahaan adalah harga yang calon pembeli bersedia 

bayar jika perusahaan dijual. Tingkat nilai perusahaan yang tinggi akan 

meningkatkan reputasi perusahaan, sementara nilai perusahaan yang rendah 

mencerminkan kondisi perusahaan (Ayu & Suarjaya, 2017).  

Perusahaan kesehatan menjadi salah satu industri yang menjanjikan dan 

memiliki prospek yang baik untuk masa depan (Chairani, 2023). Selain itu, 

perusahaan kesehatan sangat penting bagi seluruh penduduk Indonesia karena 

kesehatan adalah salah satu faktor yang dapat membantu meningkatkan kualitas 

hidup masyarakat. Menurut Dianaputra & Aswitari (2017) dengan kualitas 

kesehatan yang baik, pertumbuhan ekonomi dapat lebih mudah tercapai. Hal ini 

menyebabkan peningkatan kebutuhan masyarakat dalam sektor kesehatan. 

Perusahaan di bidang kesehatan memiliki jangkauan yang luas dan 

bervariasi, mencakup berbagai sektor seperti rumah sakit, distributor farmasi yang 

menyediakan obat-obatan, perusahaan asuransi kesehatan, laboratorium medis, 

dan perusahaan yang menyediakan peralatan kesehatan. Oleh karena itu, setiap 
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perusahaan, terutama di sektor kesehatan, perlu melakukan optimalisasi kinerja 

dan berupaya menjaga citra serta nilai perusahaan. Upaya ini bertujuan untuk 

memastikan kelangsungan hidup perusahaan di tengah persaingan yang semakin 

ketat pada zaman ini. Dalam konteks ini, jika terjadi peningkatan permintaan di 

sektor kesehatan, secara otomatis nilai perusahaan akan meningkat (Harahap et 

al., 2022). Nilai perusahaan adalah faktor yang penting bagi investor saat 

memutuskan untuk berinvestasi dalam sebuah perusahaan. Dengan nilai 

perusahaan yang tinggi, investor cenderung yakin terhadap prospek masa depan 

perusahaan, yang umumnya tercermin dalam kenaikan harga saham dan 

memberikan keuntungan bagi pemegang saham (Rahayu et al., 2022). Hal ini 

terbukti dengan adanya pandemi Covid-19 pada tahun 2020 yang tentu saja 

berdampak pada sektor kesehatan. Menurut Ariesta (2021) adanya fenomena 

pandemi Covid-19 ini menyebabkan saham-saham di sektor kesehatan menjadi 

incaran banyak pelaku pasar selama masa pandemi Covid-19, karena berkaitan 

dengan meningkatnya permintaan terhadap layanan dan produk kesehatan.  

Para investor yang berkeinginan menanamkan modal pada suatu perusahaan 

harus mempertimbangkan tingkat resiko dan potensi keuntungan yang diberikan 

oleh setiap perusahaan sebagai dasar perbandingan. Dalam melakukan penilaian 

terhadap suatu perusahaan, salah satu metode yang dapat digunakan ialah 

menggunakan price to book value (PBV) (Muntahanah & Cahyo, 2022). PBV 

mencerminkan nilai yang dihasilkan oleh perusahaan untuk para pemegang saham 

berdasarkan setiap dana yang telah diinvestasikan dalam perusahaan tersebut 

(Prasetyo, 2018). Perusahaan dengan rasio PBV yang tinggi maka menunjukkan 
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bahwa perusahaan tersebut mampu menciptakan nilai yang tinggi untuk pemegang 

saham. Sebaliknya, jika rasio PBV suatu perusahaan rendah, dapat diasumsikan 

bahwa perusahaan memiliki nilai saham yang rendah (Salim & Susilowati, 2020). 

Berikut merupakan data rata-rata price to book value (PBV) pada perusahaan 

sektor kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 

2020-2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Bursa Efek Indonesia (2024) 

 

Grafik 1.1 menunjukkan pergerakan price to book value (PBV) tahun 2020 

sampai dengan tahun 2022. Data diambil dari 19 perusahaan kesehatan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Tahun 2020 nilai PBV perusahaan sektor 

kesehatan tercatat sebesar 4,2%. Selanjutnya, pada tahun 2021, nilai PBV 

perusahaan mengalami penurunan sebesar 0,7% menjadi 3,5%. Penurunan nilai 

PBV pada tahun 2020 disebabkan oleh dampak pandemi Covid-19 yang 

mengarahkan pasar modal di Indonesia ke arah yang cenderung negatif karena 

keyakinan investor yang rendah terhadap pasar (Nasution et al., 2023). Pada tahun 

Grafik 1.1 Rata-rata PBV Perusahaan Sektor Kesehatan yang 

terdaftar di BEI tahun 2020-2022 



4 

 

2022, nilai PBV mengalami peningkatan 1,3% menjadi 4,8%. Kenaikan ini 

disebabkan oleh menurunnya angka pandemi Covid-19 yang mengakibatkan 

meningkatnya keyakinan investor terhadap pasar. Selain itu, nilai perusahaan juga 

dipengaruhi oleh kinerja keuangan (Ningsih & Hariyati, 2020). 

Terdapat beberapa faktor yang digunakan untuk menilai nilai perusahaan. 

Salah satu metode yang digunakan adalah dengan mengukur kinerja keuangan 

melalui analisis laporan keuangan perusahaan menggunakan perhitungan rasio 

keuangan (Padmayanti et al., 2019). Kinerja keuangan adalah hasil dari 

pencapaian prestasi sebuah perusahaan dalam periode waktu tertentu yang 

mencerminkan kondisi kesehatan perusahaan tersebut (Rudianto, 2013). Kinerja 

keuangan memberikan manfaat untuk berbagai pihak seperti investor, kreditur, 

analis sekuritas, konsultan keuangan, pialang, pemerintah, dan manajemen 

perusahaan itu sendiri (Harjito et al., 2012). Bagi perusahaan, menjaga dan 

meningkatkan kinerja keuangan menjadi hal yang sangat penting agar saham 

perusahaan tetap eksis dan diminati oleh para investor. Kinerja keuangan dapat 

dilihat dari analisis rasio-rasio kinerja keuangan yang meliputi profitabilitas, 

likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan pasar (Henry, 2016). 

Profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam mencari keuntungan (Kasmir, 2016). Rasio ini menghasilkan 

laba melalui seluruh kemampuan dan sumber daya yang dimilikinya, khususnya 

laba yang diperoleh dari aktivitas penjualan, penggunaan aset, dan penggunaan 

modal. Dalam penelitian ini profitabilitas diukur menggunakan Return On Asset 

(ROA). ROA mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba 
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bersih setelah pajak dari total asset yang digunakan untuk operasional perusahaan 

(Gitman, 2009). Profitabilitas perusahaan menjadi salah satu parameter penting 

dalam mengevaluasi kondisi suatu perusahaan. Dalam penelitian ini profitabilitas 

diukur menggunakan Return On Assets (ROA). Perusahaan akan berupaya 

meningkatkan nilai ROA dikarenakan nilai ROA yang tinggi akan meningkatkan 

nilai perusahaan (Darmawan, 2020). 

Panelitian terdahulu mengenai Return On Asset (ROA) terhadap Price to 

Book Value (PBV) telah dilakukan sebelumnya oleh Azizah & Widyawati (2021), 

Zurriah (2021), Mutiara et al (2023), dan Husna & Satria (2019) menyimpulkan 

bahwa ROA berpengaruh terhadap PBV. Sedangkan penelitian yang dilakukan 

Rosyada & Prajawati (2022), Nazariah et al (2019), dan Sukmawardini & 

Ardiansari (2018) menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap PBV. 

Likuiditas merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban atau membayar hutang jangka pendeknya (Henry, 

2015). Dalam penelitian ini likuiditas diukur menggunakan Current Ratio (CR). 

Caranya dengan membandingkan semua bagian yang ada di aktiva lancar dengan 

bagian di hutang lancar. Semakin besar Current Ratio suatu perusahaan maka 

akan meningkatkan nilai perusahaan (Nasution et al., 2020). 

Penelitian terdahulu mengenai Current Ratio (CR) terhadap Price to Book 

Value (PBV) telah dilakukan sebelumnya oleh Dzulhijar et al (2021), Lumain et al 

(2021), Mutiara et al (2023), dan Colline (2022) menyimpulkan bahwa CR 

berpengaruh terhadap PBV. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Elisa & 
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Amanah (2021), Azizah & Widyawati (2021), Markonah et al (2020), dan 

Sabaruddin et al (2023) menyatakan bahwa CR tidak berpengaruh terhadap PBV. 

Solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk menilai sejauh mana 

perusahaan mendanai asetnya dengan menggunakan hutang (Kasmir, 2016). 

Dalam penelitian ini solvabilitas diukur menggunakan Debt to Equity Ratio 

(DER). Jika perusahaan memiliki tingkat solvabilitas tinggi berdasarkan 

perhitungan, ini dapat meningkatkan risiko kerugian yang lebih besar. Sebaliknya, 

jika perusahaan memiliki rasio solvabilitas yang lebih rendah, risiko kerugian 

cenderung lebih kecil, terutama ketika kondisi ekonomi memburuk. Semakin 

besar DER suatu perusahaan maka akan meningkatkan nilai perusahaan (Kayobi 

& Anggraeni, 2015). 

Penelitian terdahulu mengenai Debt to Equity Ratio (DER)  terhadap Price 

to Book Value (PBV) telah dilakukan sebelumnya oleh Azizah & Widyawati 

(2021), Salwansa & Suhono (2022), Sari & Ardiansari (2019), dan Rutin et al 

(2019) menyimpulkan bahwa DER berpengaruh terhadap PBV. Sedangkan 

penelitian yang dilakukan Elisa & Amanah (2021), Mutiara et al (2023), dan 

Nazariah et al (2019)  menyatakan bahwa DER tidak berpengaruh terhadap PBV. 

Aktivitas adalah rasio yang digunakan untuk mengevaluasi efisiensi 

manajemen dalam pengelolaan dan pemanfaatan sumber daya perusahaan (Henry, 

2016). Dalam penelitian ini aktivitas diukur menggunakan Total Asset Turnover 

(TATO). Menurut Hanafih (2013) Rasio ini mengevaluasi sejauh mana dana 

diinvestasikan dalam aset perusahaan. Apabila dana yang diinvestasikan pada 

suatu aset cukup besar, padahal seharusnya dapat digunakan untuk berinvestasi 
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pada aset lain yang lebih produktif, maka profitabilitas perusahaan tidak mencapai 

tingkat optimal yang seharusnya. Dari pengukuran ini dapat diketahui berbagai hal 

yang berkaitan mengenai aktivitas perusahaan yang memungkinkan manajemen 

untuk mengukur kinerja mereka selama periode tertentu (Kasmir, 2013). Semakin 

besar TATO suatu perusahaan maka akan meningkatkan nilai perusahaan (Adita 

& Mawardi, 2018). 

Penelitian terdahulu mengenai Total Assets Turnover (TATO) terhadap 

Price to Book Value (PBV) telah dilakukan sebelumnya oleh Salainti (2019), 

Mutiara et al (2023), Marridhani & Amanah (2020), dan Seno & Thamrin (2020) 

menyimpulkan bahwa TATO berpengaruh terhadap PBV. Sedangkan penelitian 

yang dilakukan Elisa & Amanah (2021), Nazariah et al (2019), dan Colline (2022) 

menyatakan TATO tidak berpengaruh terhadap PBV. 

Pasar merupakan sekumpulan rasio dengan menghubungkan harga saham 

dengan nilai buku per saham (Moeljadi, 2006). Rasio ini menunjukkan mengenai 

cara pandang investor melihat harga saham dimasa sekarang dan dimasa depan. 

Penelitian ini menggunakan Price Earning Ratio (PER) sebagai rasio yang 

digunakan untuk mengukur rasio pasar perusahaan. Semakin besar PER suatu 

perusahaan maka akan meningkatkan nilai perusahaan (Wiratno & Yustrianthe, 

2022). Penelitian terdahulu mengenai Price Earning Ratio (PER) terhadap Price 

to Book Value (PBV) telah dilakukan sebelumnya oleh Aulia  (2018) 

menyimpulkan bahwa PER berpengaruh terhadap PBV. Sedangkan penelitian 

yang dilakukan Hulasoh & Mulyati (2021) menyatakan PER tidak berpengaruh 

terhadap PBV. 
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Berdasarkan penjelasan tersebut, penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 

2020 – 2022. 

1.2 RUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan uraian latar belakang permasalahan yang telah dikemukakan 

tersebut, peneliti membuat suatu perumusan masalah sebagai berikut : 

1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap Price to Book Value 

(PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Price to Book Value (PBV) 

perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

3. Apakah Debt Earning Ratio (DER) berpengaruh terhadap Price to Book Value 

(PBV)  perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

4. Apakah Total Assets Turnover (TATO) berpengaruh terhadap Price to Book 

Value (PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI)? 

5. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap Price to Book Value 

(PBV)  perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 
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1.3 TUJUAN PENELITIAN 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap Price to Book 

Value (PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 

2. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Price to Book Value 

(PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt Earning Ratio (DER) terhadap Price to Book 

Value (PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 

4. Untuk mengetahui pengaruh Total Assets Turnover (TATO) terhadap Price to 

Book Value (PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

5. Untuk mengetahui pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap Price to  

Book Value (PBV) perusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

1.4 MANFAAT PENELITIAN 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka hasil penelitian ini diharapkan 

dapat bermanfaat sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah ilmu 

pengetahuan mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan 
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sebagai wawasan dalam mendalami teori dan masalah yang berkaitan dengan 

rasio keuangan perusahaan. 

2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan berguna bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan seperti manajemen perusahaan kesehatan untuk mengetahui 

pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan dan menjadikan 

informasi dalam membantu kebijakan yang tepat bagi perusahaan di waktu 

yang akan datang. 
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