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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

 Perekonomian pasar emerging market merupakan perekonomian negara 

berkembang yang terlibat dengan pasar global seiring dengan pertumbuhannya. 

Negara yang diklasifikasikan sebagai negara dengan perekonomian pasar 

berkembang adalah negara yang memiliki sebagian karakteristik pasar maju. 

Karakteristik pasar maju mencakup pertumbuhan ekonomi yang kuat, pendapatan 

perkapita yang tinggi, pasar ekuitas dan utang yang likuid, aksesibilitas oleh 

investor asing, serta sistem peraturan yang dapat diandalkan (Investopedia, 2022) . 

Negara emerging market (pasar berkembang) menghadapi berbagai tantangan 

unik dalam menjaga kestabilan financial soundness mereka. Keadaan ekonomi 

yang masih mengalami proses perkembangan serta struktur keuangan yang rentan 

terhadap perubahan eksternal membuat negara-negara emerging market lebih 

rentan pada dampak inflasi yang akan mempengaruhi financial soundness 

negaranya.  

 Financial soundness merupakan tolak ukur bagi para pemangku 

kepentingan dalam menggambil keputusan dan menerapkan pendekatan yang 

bijaksana terhadap bank. Selain itu, financial soundness juga merupakan faktor 

yang dipertimbangkan oleh investor, nasabah dan stakeholders lainnya ketika 

menjadikan bank sebagai mitra keuangan mereka. Bagi pemerintah dan otoritas 

lainnya, financial soundness merupakan pertimbangan utama dalam mengambill 

keputusan mengenai kondisi bank (Husein & Hasib, 2017). Apabila bank 

memiliki tingkat financial soundness yang tinggi maka dapat dipastikan bank 
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tersebut memiliki tingkat kepercayaan yang tinggi dari para investor dan 

masyarakat. Financial soundness juga berkaitan dengan kemampuan bank untuk 

bertahan dan terus beroperasi meskipun terjadi perubahan kebijakan pada sektor 

keuangan atau terjadinya bencana alam. Ketika bank mampu menjaga tingat 

kestabilan financial soundness, maka secara tidak langsung bank telah menjaga 

kepercayaan para nasabah dengan menjamin bahwa pembayaran atau pemenuhan 

kewajiban berjalan dengan lancar (Gede & Artini, 2016). 

 Pada tahun 2000 IMF meluncurkan sebuah proyek yang dinamakan 

financial soundness indicators untuk memungkinkan para peneliti menilai dan 

membandingkan kesehatan sistem keuangan berbagai negara. Tujuan utama 

diluncurkan financial soundness indicator adalah untuk menjadikan sistem 

keuangan lebih transparan, terutama pada negara-negara berkembang yang 

ketersediaan datanya masih terbatas. Dapat dilihat pada Gambar 1.1 merupakan 

grafik financial soundness indicators pada 5 negara emerging market yang 

diperoleh dari IMF (International Monetary Fund).  

 

Gambar 1 Financial Soundness di 5 negara Emerging Market 
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 Berdasarkan Gambar 1.1, kondisi financial soundneiss pada 5 neigara 

emerging market anggota BRICS (Brazil, Rusia, India, China, Afrika Selatan) 

beirsifat fluktuatif. Beirdasarkan grafik teirseibut Brazil meinjadi neigara deingan nilai 

financial soundneiss teirtinggi deingan rata-rata indeix seibeisar 17,7658 jika 

dibandingkan deingan neigara Rusia, India, Afrika Seilatan, dan China. Seidangkan 

Rusia meinjadi neigara deingan nilai financial soundneiss teireindah deingan rata-rata 

indeix seibeisar 13,2687. Negara-negara emerging market mencakup 80% populasi 

dunia dan hampir menyumbang 70% pertumbuhan PDB dunia, sehingga 

penelitian di negara-negara tersebut penting untuk diteliti (CFI, 2020). Negara 

BRICS berada diantara negara emerging market dengan perumbuhan ekonomi 

tercepat didunia selama bertahun-tahun. BRICS merupakan negara yang dibentuk 

atas dasar kerjasama multilateral dari lima negara emerging market yaitu Brazil, 

Rusia, India, Cina dan Afrika Selatan. Formulasinya muncul pada tahun 2009 

yaitu dengan mengadakan KTT pertama kalinya di Yekatarinburg, Rusia (Reuters, 

2023). BRICS mewakili 23% Produk Domestik Bruto (PDB) dunia dan 42% 

populasi dunia, sehingga penting untuk diteliti di negara-negara tersebut (CNBC, 

2023).  

 Risiko makroekonomi terhadap financial soundness merujuk pada 

ancaman dan ketidakpastian yang timbul dari perubahan kondisi ekonomi secara 

keseluruhan, seperti resesi, inflasi, fluktuasi bisnis, atau perubahan faktor-faktor 

ekonomi lainnya. Risiko ini dapat mempengaruhi kesehatan keuangan suatu 

entitas atau lembaga keuangan secara signifikan. Resesi ekonomi terjadi ketika 

output ekonomi secara keseluruhan mengalami penurunan. Hal ini akan 

mempengaruhi pendapatan, profitabilitas, dan kemampuan entitas dalam 
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memenuhi kewajiban keuangan (Mankiw, 2013). Kenaikan inflasi akan 

mempengaruhi daya beli, nilai aset, dan struktur biaya entitas. Hal ini akan 

menyebabkan ketidakpastian terhadap financial soundness (Rahmalia et al., 

2022). Fluktuasi bisnis dapat mempengaruhi pendapatan, permintaan, dan 

kesehatan keuangan entitas (Warsito, 2023). 

 Inflasi adalah laju kenaikan harga-harga selama periode waktu tertentu. 

Inflasi biasanya merupakan ukuran yang luas, seperti kenaikan harga secara 

keseluruhan atau kenaikan biaya hidup di suatu negara. Inflasi mewakili seberapa 

mahal harga suatu barang dan jasa selama periode tertentu (Oner, 2012). Inflasi 

sering terjadi akibat ketidakstabilan politik dan ekonomi suatu negara, permintaan 

masyarakat yang berlebihan, pertambahan penawaran uang yang berlebihan dan 

kenaikan dalam biaya produksi (Sukirno, 2012). Feinomeina iinii umumnya diiukur 

deingan meinggunakan iindeiks harga konsumein atau iindeiks harga produsein. Iinflasii 

dapat beirdampak pada beirbagaii aspeik eikonomii teirmasuk fiinanciial soundneiss. 

Tiingkat iinflasii yang tiinggii dan tiidak teirkeindalii dapat meinyeibabkan keitiidakpastiian 

dan riisiiko eikonomii yang siigniifiikan, seihiingga akan meimpeingaruhii fiinanciial 

soundneiss baiik seicara iindiiviidu maupun pada tiingkat siisteim eikonomii seicara 

keiseiluruhan. 

 Peningkatan pada inflasi dapat meinyeibabkan keitiidakpastiian dan riisiiko 

eikonomii yang buruk, seihiingga dapat meimpeingaruhii kondiisii fiinanciial soundneiss 

baiik seicara iindiiviidu maupun pada tiingkat siisiiteim eikonomii seicara keiseiluruhan 

(BI, 2021). Berbagai penelitian menunjukkan bahwa negara emerging market 

rentan terhadap fluktuasi inflasi (Asfuroglu, 2021; Ha et al., 2019; Khandelwal, 

2010). Banyak negara emerging market bergantung pada ekspor komoditas, 
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sehingga guncangan global sangat berpengaruh ke perekonomian negara tersebut 

(Baffes et al., 2018).  

 Diitiinjau darii peirmasalahan diiatas dan berbagai penelitian terdahulu, 

diduga iidinflasii mampu beirpeingaruh teirhadap fiinanciial soundneiss di neigara–negara 

BRICS. Tuliisan iinii beirtujuan untuk meingeitahuii peingaruh variiabeil iinflasii deingan 

fiinanciial soundneiss, seilaiin iitu dalam penelitian ini akan menjelaskan berbagai 

peirbeidaan trein variiabeil iinflasii dan fiinanciial soundneiss serta perbedaan 

karakteristik dii neigara BRICS. 

1.2  Rumusan Masalah 

 Darii uraiian latar beilakang diiatas maka dapat diisiimpulkan rumusan 

masalah, yaiitu : 

1. Bagaiimana peirbeidaan peirgeirakan trein variiabeil iinflasii dan fiinanciial 

soundneiss dii neigara BRICS? 

2. Bagaiimana peingaruh iinflasii teirhadap fiinanciial soundneiss dii neigara 

BRICS? 

1.3  Tujuan Penelitian 

 Adapun tujuan darii peineiliitiian : 

1. Untuk meingeitahuii peirbeidaan peirgeirakan trein variiabeil iinflasii dan fiinanciial 

soundneiss dii neigara BRICS. 

2. Untuk meingeitahuii peingaruh iinflasii teirhadap fiinanciial soundneiss dii neigara 

BRICS. 
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1.4 Manfaat penelitian 

 Peineiliitiian iinii diiharapkan dapat meimbeiriikan manfaat pada beirbagaii piihak, 

yaiitu dapat beirupa: 

1. Manfaat teioriitiis, untuk meinambah reifeireinsii dan seibagaii acuan untuk 

peineiliitiian-peineiliitiian seilanjutnya, seirta meinjadii sumbeir iinformasii 

tambahan bagii peimbaca teirkhususnya darii kalangan mahasiiswa. 

2. Manfaat praktiis, meimbeiriikan gambaran keipada leimbaga keiuangan neigara 

untuk dapat meinjaga kondiisii fiinanciial soundneiss agar tiidak meingalamii 

peinurunan seirta dapat meingatasii riisiiko-riisiiko keiuangan.  
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