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SURAT PERNYATAAN ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN BANK DIGITAL TERHADAP
HARGA SAHAM

Penelitian ini dilakukan untuk melihat perkembangan Bank Digital di
Indonesia. Penelitian ini menganalisa kinerja bank digital terhadap
pergerakan harga sahamnya. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
berasal dari kinerja keuangan bank digital berupa laporan keuangan dan harga
saham sclama periode 2017-2022. Adapun variabel yang digunakan dalam
penelitian adalah Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO). Populasi dalam penelitian
ini adalah perusahaan Bank Digital merujuk POJK Nomor 12/POJK.03/202
tahun 2017-2022. Populasi pada penelitian berjumlah 9 perusahaan. Sampel
penelitian ini menggunakan metode purposive sampling, schingga didapat
sampel berjumlah 6 perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah
analisis regresi data panel dengan menggunakan Fixed Effect Model (FEM).
Hasil analisis menunjukkan bahwa CR dan DER berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, sedangkan ROA dan TATO tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci: Bank Digital, CR, ROA, DER, TATO, Harga Saham
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Indonesia. Penelitian ini menganalisa kinerja bank digital terhadap
pergerakan harga sahamnya. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
berasal dari kinerja keuangan bank digital berupa laporan keuangan dan harga
saham selama periode 2017-2022. Adapun variabel yang digunakan dalam
penelitian adalah Current Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO). Populasi dalam penelitian
ini adalah perusahaan Bank Digital merujuk POJK Nomor 12/POJK.03/202
tahun 2017-2022. Populasi pada penelitian berjumlah 9 perusahaan. Sampel
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sampel berjumlah 6 perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah
analisis regresi data panel dengan menggunakan Fixed Effect Model (FEM).
Hasil analisis menunjukkan bahwa CR dan DER berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, sedangkan ROA dan TATO tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF DIGITAL BANK PERFORMANCE ON STOCK
PRICES

By:
Deitra Alifia Gunawan Putri; Nyimas Dewi Murnila Saputri

This research aims to examine the development of the digital banking in
Indonesia. The study analyzes the performance of digital banks in relation to
their stock price movements. Secondary data from financial performance,
including financial reports and stock prices from 2017 to 2022, was utilized
in this study. The variables examined include current ratio (CR), return on
assets (ROA), debt-to-cquity ratio (DER), and total asset turnover (TATO).
The population consists of digital banking companies as defined by POJK
Number 12/POJK.03/2021 during the period 2017-2022, totaling 9
companies. The study employed purposive sampling, resulting in a sample of
6 companies. The analysis method applied was panel data regression using
the Fixed Effect Model (FEM). The findings indicate that CR and DER has a
significant impact on stock prices, whereas ROA and TATO do not
significantly influence stock prices.

Keywords: Digital Bank, CR, ROA, DER, TATO, Stock Prices
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Harga saham merupakan salah satu faktor penilaian suatu perusahaan.
Menurut Jogiyanto (2010). harga saham adalah nilai saham yang tercipta di
pasar saham pada waktu tertentu, yang dipengaruhi oleh aktivitas para pelaku
pasar dan ditentukan oleh permintaan serta penawaran saham yang terjadi di
pasar modal. Harga saham mencerminkan kesepakatan nilai di antara para
investor dan nilainya dapat berfluktuatif sepanjang hari, dengan selisih yang
besar antara harga terendah dan tertinggi di pasar (Handini & Astawinetu,
2020).

Naik turunnya harga saham sangat dipengaruhi oleh kondisi emiten
(Linna dan Hajar, 2013). Harga saham bisa naik atau turun sesuai dengan
minat dan permintaan para investor. Naiknya harga saham disebabkan karena
tingginya permintaan. Hal ini menunjukkan bahwa saham — saham tersebut
memiliki penjualan yang tinggi dan dana yang cukup dari investor, sehingga
dapat dengan mudah memenuhi kebutuhan keuangan perusahaan. Sedangkan
turunnnya harga saham disebabkan karena sedikitnya permintaan, sehingga
terganggunya arus kas untuk kegiatan perusahaan karena kekurangan dana
(Onoyi, Yantri dan Windayati, 2021).

Pesatnya perkembangan teknologi informasi dalam era digital telah
mengubah cara pengelolaan dan operasional perbankan. Pergeseran dari
konsep bank tradisional ke arah bank masa depan telah mendorong
digitalisasi perbankan, baik melalui pendirian bank digital baru maupun

transformasi bank yang sudah ada. Seperti pada sektor perbankan di



Indonesia yang mengalami perkembangan sangat pesat sebagai lembaga
perantara, baik dari segi asset maupun mobilisasi dana masyarakat. Bank-
bank yang telah beroperasi bertahun-tahun berevolusi meningkatkan
layanannya menjadi Bank Digital, selain itu bank baru yang menawarkan
layanan digital juga bermunculan (Rizka dan Abdullah, 2013).

Menurut Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 12/POJK.03/2021,
Bank Digital adalah Bank berbadan hukum Indonesia yang berfokus pada
layanan dan operasionalnya melalui saluran elektronik tanpa banyak
mengdanalkan keberadaan kantor fisik selain kantor pusat atau menggunakan
kantor fisik yang terbatas. Penerbitan bank digital bisa dilakukan dengan
mendirikan bank baru yang secara khusus diarahkan untuk menjadi bank
digital, atau melalui transformasi dari bank yang sudah ada menjadi bank
digital. Evolusi perbankan digital ini memungkinkan calon nasabah
memperoleh informasi, mendaftar, melakukan transaksi, membuka dan
menutup rekening, serta melakukan tugas lainnya secara elektronik (Azam et
al., 2023).

Di pasar keuangan, peningkatan aktivitas ekonomi digital tercermin dari
kenaikan harga saham berbagai perusahaan yang menyediakan layanan
digital. Contohnya harga beberapa saham bank yang mengklaim sebagai bank
digital sangat mencolok menjauhi nilainya. Hal ini disebabkan oleh
ekspektasi investor yang melihat potensi kesuksesan Bank Digital di masa

depan (Nino, 2023).



Dalam proyeksi Bank Indonesia, transaksi Bank Digital akan terus
meningkat pada tahun 2024. Nilainya diperkirakan mencapai Rp71.584
triliun, tumbuh 23,2% dibdaningkan tahun 2023. Seiring dengan
pertumbuhan Bank Digital, pasar modal juga diprediksi akan berkembang.
Hal ini sejalan dengan pendapat Mirza Adityaswara (Ekonom dan Ketua
Indonesia Fintech Society). yang mengatakan bahwa bahwa kenaikan harga
saham Bank Digital di Indonesia sangat menakjubkan (Fauzia dan Setiawan,
2019). Berikut ini grafik data rata-rata Harga Saham Bank Digital di

Indonesia Tahun 2017 — 2022.

Rata-rata Harga Saham Bank Digital
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Gambar 1 Rata-rata Harga Saham Bank Digital

Sumber: www.Investing.com (data diolah penulis tahun 2024)

Berdasarkan grafik di atas, rata-rata harga saham Bank Digital di
Indonesia pada tahun 2017 — 2022 mengalami fluktuasi. Dapat dilihat bahwa
dalam beberapa tahun terakhir, rata-rata harga saham dari bank digital
tersebut mengalami kenaikan harga. Rata-rata harga saham mengalami
kenaikan signifikan dari Rp558,56 pada tahun 2017 menjadi Rp3.624,29 pada

tahun 2021. Hal ini disebabkan karena adanya ancaman inflasi tinggi dan



kenaikan suku bunga pada tahun tersebut, sehingga saham Bank Digital butuh
waktu dalam membentuk ekosistem digital untuk mengalami kenaikan harga
saham (Frensidy, 2023).

Memasuki tahun 2022, faktor-faktor yang sebelumnya mendorong
kenaikan saham bank digital mulai melemah. Hal ini terlihat pada grafik yang
menunjukkan penurunan harga saham pada periode 2021 — 2022. Meskipun
stimulus besar-besaran secara perlahan meningkatkan permintaan, akan tetapi
sisi penawaran tidak mampu mengikuti tren permintaan tersebut, sehingga
menyebabkan gangguan pada rantai pasok global. Akibatnya, inflasi
meningkat dan semakin tidak terkendali. Kenaikan inflasi ini menyebabkan
biaya pendanaan menjadi lebih mahal, sehingga perusahaan teknologi yang
sebelumnya mendapat banyak dana murah mulai ditinggalkan (Fadilah,
2022).

Menurut Frensidy (2023), meskipun Kinerja keuangan perusahaan Bank
Digital mengalami peningkatan, para pengamat memperkirakan bahwa
prospek sahamnya masih menantang pada tahun 2023. Oleh karena itu, para
investor masih menunggu bukti yang menunjukkan bahwa Bank Digital dapat
mencapai profitabilitas secara konsisten (Nino, 2023).

Investor akan memutuskan untuk menginvestasikan modalnya jika
mereka menilai bahwa perusahaan dapat menghasilkan nilai tambah atas
investasi mereka yang lebih besar dibdaningkan dengan alternatif investasi
lainnya. Oleh karena itu, fokus investor akan diarahkan pada kemampuan
perusahaan untuk menciptakan keuntungan. Respon pasar terhadap

perusahaan sangat dipengaruhi oleh sinyal yang dikeluarkan oleh perusahaan.



Sehingga, terlihat bahwa pengukuran kinerja memiliki peran krusial dalam
hubungan antara perusahaan dan pihak-pihak yang memiliki kepentingan
(stakeholders). dalam perusahaan (Christanti dan Mahastanti, 2011).

Evaluasi kinerja keuangan diharapkan dapat menjadi indikator bagi para
investor dalam membuat keputusan investasi terhadap perusahaan yang
menunjukkan Kinerja yang baik (Rara, Kurnia dan Kusumastuti, 2023).
Kinerja keuangan dapat diukur dengan rasio-rasio keuangan. Dalam
praktiknya, terdapat berbagai jenis rasio keuangan yang dapat digunakan
untuk menilai kinerja sebuah perusahaan. Setiap jenis rasio ini memberikan
arti tertentu mengenai posisi keuangan perusahaan. Rasio-rasio tersebut
diantaranya rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, rasio
profitabilitas, rasio pertumbuhan, dan rasio penilaian (Kasmir, 2017)

Pada penelitian ini rasio yang digunakan untuk mengukur Kinerja
keuangan bank digital adalah rasio likuiditas dengan menggunakan rasio
Current Ratio (CR), rasio profitabilitas dengan menggunakan rasio Return
On Asset (ROA), rasio solvabilitas dengan menggunakan rasio Debt to Equity
Ratio (DER), dan rasio aktivitas dengan menggunakan rasio Total Asset
TurnOver (TATO). Dengan adanya evaluasi kinerja menggunakan Current
Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Total
Asset TurnOver (TATO), diharapkan dapat menjadi indikator bagi para
investor dalam membuat keputusan investasi terhadap perusahaan yang
menunjukkan kinerja yang baik.

Menurut Kasmir (2017) Current Ratio (CR). atau rasio lancar adalah

rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam



memenuhi kewajiban jangka pendek atau utang yang akan segera jatuh tempo
ketika harus dibayar secara penuh. Dari berbagai rasio likuiditas yang
tersedia, Current Ratio dipilih dari rasio lain karena memberikan gambaran
yang langsung dan sederhana tentang kemampuan sebuah perusahaan untuk
membayar kewajiban jangka pendeknya. Dengan kata lain, Current Ratio
adalah alat untuk menentukan apakah aset lancar sebuah perusahaan cukup
untuk menutupi semua kewajiban lancarnya dalam waktu dekat atau tidak
(Ramadhianti et al., 2023).

Hasil penelitian Sunaryo dan Sulantari (2022), Nur. aidawati (2018),
Putri dan Utiyati (2018), serta Amrah dan Elwisam (2019) menyatakan bahwa
variabel CR berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian Firmansyah
dan Maharani (2021), Zaman (2021), serta Auolia dan Santoso (2021)
menyatakan bahwa variabel CR tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Menurut Wibowo dan Arid (2009) Return On Asset (ROA). rasio yang
mengukur tingkat profitabilitas dengan membdaningkan laba bersih dengan
jumlah rata-rata aset. Rasio ini memberikan gambaran tentang proporsi utang
dan ekuitas dalam struktur keuangan perusahaan. Dari berbagai rasio
likuiditas yang ada, Return on Assets (ROA). digunakan karena memberikan
gambaran yang komprehensif tentang seberapa efisien perusahaan dalam
menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba. Hasil analisis rasio
profitabilitas akan menjadi pijakan untuk evaluasi keseluruhan kemampuan
manajemen atau kinerja perusahaan, yang dievaluasi dari laba yang
dihasilkan dan dibdaningkan dengan hasil pendapatan investasi perusahaan

(Awliya, 2022).



Hasil penelitian Novita (2022), Adikerta dan Abundanti (2020),
Mujiono dan Prijati (2017), Azam et al. (2023), Alkahfi, Ahmad dan
Kurnianti (2008), serta Pdanansari (2012) menyatakan bahwa variabel ROA
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil penelitian Pridana, Sari
dan Rambe (2022), Sunaryo dan Sulantari (2022), Laksmiwati dan Priyanto
(2020), serta Alkahfi, Ahmad dan Kurnianti (2008) menyatakan bahwa
variabel ROA tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham.

Menurut Kasmir (2017) Debt to Equity Ratio (DER). adalah rasio yang
digunakan untuk menilai seberapa besar utang yang dimiliki oleh suatu
perusahaan dibdaningkan dengan ekuitasnya. Dari banyaknya rasio
solvabilitas, Debt to Equity Ratio (DER). digunakan karena memberikan
gambaran yang jelas tentang seberapa besar perusahaan memanfaatkan utang
dibdaningkan dengan modal sendiri untuk mendanai operasinya. Rasio ini
memberikan gambaran tentang proporsi utang dan ekuitas dalam struktur
keuangan perusahaan. Semakin tinggi DER, semakin besar proporsi utang
dibdaningkan dengan ekuitas, dan sebaliknya (Aminah, 2019).

Hasil penelitian Pdanansari (2012), Firmansyah dan Maharani (2021),
Irawan (2020), serta Mujiono dan Prijati (2017) menyatakan bahwa variabel
DER berpengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian Azam et al. (2023),
Laksmiwati dan Priyanto (2020), Anwar (2021), serta Nur aidawati (2018)
menyatakan bahwa variabel DER tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Menurut Kariyoto (2017) Total Asset TurnOver (TATO). adalah rasio
yang digunakan untuk mengukur aktivitas dan kapabilitas perusahaan dalam

menghasilkan penjualan dengan menggunakan total asetnya. Dari berbagai



rasio aktivitas, Total Asset Turnover (TATO). digunakan karena memberikan
gambaran tentang seberapa efisien perusahaan dalam menggunakan seluruh
asetnya untuk menghasilkan penjualan. Semakin tinggi rasio penjualan
terhadap total aset mendanakan semakin efisiennya perusahaan dalam
menggunakan asetnya untuk menghasilkan penjualan bersih secara
keseluruhan. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan dapat meningkatkan
profitabilitasnya dengan meningkatkan Total Asset Turnover (TATO).
(Chasanah dan Adhi, 2017).

Hasil penelitian Khasanah dan Suwarti (2022), Faila dan Djawoto
(2017), Irawan (2020), serta Laksmiwati dan Priyanto (2020) menyatakan
bahwa variabel TATO berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil
penelitian Junaeni (2017), Alkahfi, Ahmad dan Kurnianti (2008), serta Nur
aidawati (2018) menyatakan bahwa variabel TATO tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Dari latar belakang di atas, penelitian yang dilakukan berupa “Analisis
Kinerja Bank Digital Terhadap Harga Saham” dimana bertujuan untuk
mengetahui pengaruh kinerja keuangan Bank Digital terhadap harga saham
dengan menggunakan Current Ratio (CR ), Return On Asset (ROA), Debt to

Equity Ratio (DER), dan Total Asset TurnOver (TATO).



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti merumuskan permasalahan

sebagai berikut:

1.

Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR). terhadap harga saham pada
Bank Digital tahun 2017 — 2022?

Bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA). terhadap harga saham pada
Bank Digital tahun 2017 — 20227

Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER). terhadap harga saham
pada Bank Digital tahun 2017 — 20227

Bagaimana pengaruh Total Asset TurnOver (TATO). terhadap harga

saham pada Bank Digital pada 2017 — 2022?

1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini antara lain:

. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR). terhadap harga saham

pada Bank Digital pada Bank Digital pada tahun 2017 — 2022

Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA). terhadap harga
saham pada Bank Digital pada Bank Digital pada tahun 2017 — 2022
Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER). terhadap harga
saham pada Bank Digital pada Bank Digital pada tahun 2017 — 2022
Untuk mengetahui pengaruh Total Asset TurnOver (TATO). terhadap

harga saham pada Bank Digital pada Bank Digital pada tahun 2017 —2022



1.4. Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini mencakup manfaat untuk Mahasiswa, Universitas
Sriwijaya, dan Perusahaan, dimana masing — masing manfaat adalah sebagai
berikut.
1.4.1. Bagi Penulis
Untuk meningkatkan, mengembangkan, dan menerapkan ilmu yang
telah didapat selama melaksanakan pendidikan di Universitas Sriwijaya
serta menambah wawasan dan pengetahuan mengenai Bank Digital yang
mempengaruhi harga saham.
1.4.2. Bagi Universitas Sriwijaya
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan untuk
menilai kemampuan mahasiswa dalam memecahkan masalah nyata serta
sebagai bahan referensi untuk penelitian sejenis yang berkaitan dengan
penelitian ini.
1.4.3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai masukan bagi perusahaan
untuk meningkatkan kualitas penerapan dan juga menjadi bahan masukan
bagi para investor untuk mempertimbangkan keputusan mengenai harga
saham pada Bank Digital yang tertarik pada perusahaan yang bersangkutan

dalam kaitannya dengan kinerja keuangan perusahaan.
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