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RINGKASAN

Studi sensitivitas terhadap modal investasi, biaya operasional, dan harga komoditas
akan memberikan wawasan yang lebih jelas terkait dengan batas - batas resiko
kelayakan ekonomi proyek penambangan. Melalui penelitian ini dapat dijadikan
peningkatan pengetahuan dan pemahaman tentang sensitivitas modal investasi,
biaya operasional, dan harga komoditas terhadap net present value sebagai upaya
mengetahui batas resiko kelayakan ekonomi proyek penambangan. Teknik yang
digunakan dalam analisis data melibatkan penggabungan antara teori dan data
lapangan, sehingga dapat diperoleh pendekatan penyelesaian masalah. Setelah data
terkumpul, langkah selanjutnya adalah pengelompokan dan pengolahan data
menggunakan Microsoft Excel. Pada proyek penambangan PT Minevesting
Resources Indonesia, Site Ratatotok Gold Mine Project selama 6 tahun kedepan
terhitung dari tahun 2023 layak untuk dijalankan dengan dua parameter kelayakan
proyek penambangan berupa NPV dan IRR . NPV pada proyek penambangan ini
sebesar 6,4 juta USD yang artinya besar dari 0 USD dan IRR pada proyek
penambangan ini sebesar 51,60% yang artinya besar dari nilai WACC (7,94%)
sehingga proyek ini layak untuk dijalankan. Berdasarkan hasil analisis sensitivitas,
variabel yang paling sensitif adalah harga. Harga yang mengalami penurunan 10%
mengakibatkan turunnya NPV sebanyak 55% atau sebesar 3.55 Juta USD. Batas
resiko kegiatan penambangan berdasarkan analisis sensitivitas apabila penurunan
harga maksimal 17,88%. Jika terjadi penurunan harga hingga 20% maka investasi
ini dinyatakan tidak layak.

Kata kunci : Kelayakan ekonomi, Net Present Value, Internal Rate of Return,

Sensitivitas
Kepustakaan : 12 (2013 — 2023)
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SUMMARY

RISK LIMIT SENSITIVITY STUDY OF ECONOMIC FEASIBILITY OF
GOLD MINING PROJECT AT PT MINEVESTING RESOURCES
INDONESIA, RATATOTOK GOLD MINE PROJECT, NORTH SULAWESI
Scientific paper in the form of Final Project,  August 2024

M Abel Kirana Aldi, Supervised by Mega Puspita, S.T., M.T. and Harry Waristian
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Studi Sensitivitas Batas Resiko Kelayakan Ekonomi Proyek Penambangan Emas di
PT Minevesting Resources Indonesia, Site Ratatotok Gold Mine Project, Sulawesi
Utara

IX + 94 pages, 3 images, 59 tables, 17 attachments
SUMMARY

Sensitivity studies on investment capital, operating costs, and commodity prices
will provide clearer insights related to the risk limits of the economic feasibility of
mining projects. Through this research, it can be used to increase knowledge and
understanding of the sensitivity of investment capital, operational costs, and
commodity prices to net present value as an effort to determine the risk limits of the
economic feasibility of mining projects. The technique used in data analysis
involves combining theory and field data, so that a problem-solving approach can
be obtained. After the data is collected, the next step is grouping and processing the
data using Microsoft Excel. The mining project of PT Minevesting Resources
Indonesia, Site Ratatotok Gold Mine Project for the next 6 years starting from 2023
is feasible to run with two mining project feasibility parameters in the form of NPV
and IRR. The NPV on this mining project is 6.4 million USD which means it is
greater than 0 USD and the IRR on this mining project is 51.60% which means it is
greater than the WACC value (7.94%) so that this project is feasible to run. Based
on the results of the sensitivity analysis, the most sensitive variable is price. A 10%
decrease in price results in a 55% decrease in NPV or 3.55 Million USD. The risk
limit for mining activities based on sensitivity analysis if the maximum price
decrease is 17.88%. If there is a price decline of up to 20% then this investment is
declared not feasible.

Keywords : Economic feasibility, Net Present Value, Internal Rate of Return,

Sensitivity
Citation  :12 (2013 —2023)
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Industri pertambangan termasuk dalam klasifikasi industri besar, di mana
industri tersebut membutuhkan modal yang besar untuk menjalankan kegiatan
produksinya. Dalam konteks ini, pengambilan keputusan terkait proyek
penambangan menjadi hal yang perlu diperhatikan untuk memastikan kelayakan
ekonomi jangka panjang. PT Minevesting Resources Indonesia sebagai perusahaan
pertambangan berkomitmen untuk mengoptimalkan pengelolaan sumber daya
tambangnya. Salah satu pendekatan yang digunakan adalah analisis sensitivitas, di
mana variabel-variabel seperti modal investasi, biaya operasional, dan harga
komoditas dapat memiliki dampak yang signifikan terhadap keputusan investasi.
Oleh karena itu, perlu dilakukan studi yang mendalam untuk memahami sensitivitas
variabel-variabel tersebut terhadap Net Present Value (NPV) dalam konteks proyek
penambangan (Brigham dan Ehrhardt, 2013).

Pada tahap awal perencanaan proyek penambangan, manajemen perlu
memperhatikan besarnya modal investasi yang dibutuhkan. Keputusan dalam
alokasi modal dapat mempengaruhi tingkat pengembalian investasi dan kelayakan
proyek secara keseluruhan. Selain itu, biaya operasional juga memiliki peran
penting dalam menentukan profitabilitas proyek. Kenaikan biaya operasional dapat
mengurangi margin keuntungan, sehingga analisis terhadap dampaknya perlu
dilakukan. Harga komoditas juga merupakan faktor eksternal yang tidak dapat
dikendalikan oleh perusahaan, namun memiliki pengaruh langsung terhadap
penerimaan dari penjualan. Oleh karena itu, pemahaman mendalam tentang
bagaimana perubahan harga komoditas dapat mempengaruhi kinerja ekonomi
proyek penambangan menjadi esensial dalam pengambilan keputusan.

Studi sensitivitas ini akan memberikan wawasan yang lebih jelas terkait
dengan batas - batas resiko kelayakan ekonomi proyek penambangan. Hasil dari

studi ini dapat membantu manajemen PT Minevesting Resources Indonesia dalam
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mengidentifikasi skenario terbaik serta merumuskan strategi pengelolaan resiko

yang lebih efektif. Dengan demikian, penelitian ini akan memberikan kontribusi

dalam pengembangan metode analisis keuangan yang lebih komprehensif untuk

mendukung pengambilan keputusan yang lebih akurat dalam proyek penambangan.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka permasalahan

yang akan dikaji dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut :

1

Apakah proyek penambangan di PT Minevesting Resources Indonesia, Site
Ratatotok Gold Mine Project, Sulawesi Utara layak untuk dilakukan?
Bagaimana sensitivitas modal investasi, biaya operasional, dan harga komoditas
mempengaruhi perubahan Net Present Value (NPV) pada proyek penambangan
di PT Minevesting Resources Indonesia, Site Ratatotok Gold Mine Project,
Sulawesi Utara?

Seberapa besar batas risiko ekonomi yang dapat diidentifikasi melalui analisis
sensitivitas terhadap modal investasi, biaya operasional, dan harga komoditas
dalam proyek penambangan di PT Minevesting Resources Indonesia, Site
Ratatotok Gold Mine Project, Sulawesi Utara?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dengan dilaksanakannya penelitian ini yakni sebagai
berikut :

1.

Mengetahui kelayakan proyek penambangan di PT Minevesting Resources
Indonesia, Site Ratatotok Gold Mine Project, Sulawesi Utara.

Mengetahui sensitivitas modal investasi, biaya operasional, dan harga
komoditas mempengaruhi perubahan Net Present Value (NPV) pada proyek
penambangan di PT Minevesting Resources Indonesia, Site Ratatotok Gold
Mine Project, Sulawesi Utara.

Mengetahui batas resiko ekonomi yang dapat diidentifikasi melalui analisis
sensitivitas terhadap modal investasi, biaya operasional, dan harga komoditas
dalam proyek penambangan di PT Minevesting Resources Indonesia, Site

Ratatotok Gold Mine Project, Sulawesi Utara.
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1.4 Batasan Masalah

Berikut merupakan batasan masalah yang akan dibahas oleh penulis pada

penelitian ini adalah:

1.

Wilayah Kerja: Wilayah kerja yaitu Ratatotok Gold Mine Project, Provinsi
Sulawesi Utara sedangkan untuk wilayah penelitian adalah PT Minevesting
Resources Indonesia.

Aspek Penelitian : Penelitian meninjau dari aspek ekonomi dengan data teknis
sebagai pendukung pada penambangan emas.

Analisis ekonomi : Parameter ekonomi yang akan diidentifikasi adalah Net
Present Value (NPV), Internal Rate of Return (IRR), dan tingkat diskonto
dengan metode Weight Average Cost of Capital (WACC).

1.5 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang dapat diambil

diantaranya adalah sebagai berikut:

1.

Bagi penelitian : dapat dijadikan peningkatan pengetahuan dan pemahaman
tentang sensitivitas modal investasi,biaya operasional, dan harga komoditas
terhadap Net Present Value sebagai upaya mengetahui batas resiko kelayakan
ekonomi proyek penambangan.

Bagi perusahaan : membantu manajemen PT Minevesting Resources Indonesia
dalam mengidentifikasi skenario terbaik serta merumuskan strategi pengelolaan
risiko yang lebih efektif.

Bagi dunia pendidikan : dapat dapat dijadikan peningkatan pemahaman tentang
analisis sensitivitas serta peningkatan kualitas lulusan yang memiliki
pemahaman lebih baik tentang pengembangan metode analisis keuangan yang
lebih komprehensif di dalam dunia pertambangan.

Bagi dunia industri : dapat memberikan kontribusi dalam pengembangan
metode analisis keuangan yang lebih komprehensif untuk mendukung

pengambilan keputusan yang lebih akurat dalam proyek penambangan.
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