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ABSTRAK 

DETERMINAN LIKUIDITAS DI BANK UMUM SYARIAH INDONESIA 

Oleh: 

Arya Yudhistira; Ichsan Hamidi 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh capital adequancy ratio, non 
performing finance, return on asset, finance, beban operasional pendapatan 
operasional terhadap financing to deposito ratio (Likuiditas) pada Bank Umum 
Syariah periode tahun 2018 – 2023. Penelitian ini menggunakan pendekatan 
kuantitatif dan analisis data menggunakan analisis regresi data panel dengan model 
terbaik adalah Fixed Effect Model. Hasil penelitian menunjukkan, secara simultan 
capital adequancy ratio, non performing finance, return on asset, finance, beban 
operasional pendapatan operasional berpengaruh terhadap financing to deposito 
ratio. Secara parsial menunjukkan capital adequancy ratio, return on asset, 
finance, dan beban operasional pendapatan operasional berpengaruh terhadap 
financing to deposito ratio, sedangkan non performing finance tidak berpengaruh 
karena dalam pembiayaan akan tetap dikeluarkan bank walaupun non performing 
finance mengalami peningkatan.  

 
Kata Kunci: Financing To Deposito Ratio, Capital Adequancy Ratio, Non 
Performing Finance, Return On Asset, Finance, dan Beban Operasional 
Pendapatan Operasional 
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ABSTRACT 

DETERMINANTS OF LIQUIDITY IN INDONESIAN SHARIA 
COMMERCIAL BANKS  

By :  

Arya Yudhistira; Ichsan Hamidi 

This study aims to determine the effect of capital adequancy ratio, non-performing 
finance, return on asset, finance, operating expenses, operating income on 
financing to deposit ratio (Liquidity) in Sharia Commercial Banks for the period of 
2018 – 2023. This study uses a quantitative approach and data analysis using panel 
data regression analysis with the best model being the Fixed Effect Model. The 
results of the study show that simultaneously capital adequancy ratio, non-
performing finance, return on asset, finance, operational expenses and operating 
income have an effect on the financing to deposit ratio. Partially, it shows that the 
capital adequancy ratio, return on assets, finance, and operating expenses of 
operating income have an effect on the financing to deposit ratio, while non-
performing finance has no effect because in financing banks will still be issued even 
though non-performing finance has increased. 

 
Keywords: Financing To Deposit Ratio, Capital Adequancy Ratio, Non 
Performing Finance, Return On Asset, Finance, and Operating Expenses 
Operating Income 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1.  Latar Belakang  

Beberapa dekade terakhir, ekonomi Indonesia telah mengalami guncangan 

yang sama seperti ekonomi lain di seluruh dunia. Industri mendorong pertumbuhan 

ekonomi dan industri di Indonesia (Kementrian Keuangan, 2024). Salah satu sektor 

yang sangat penting adalah perbankan syariah. Ini berbeda dari perbankan 

konvensional karena perbankan syariah menerapkan nilai-nilai syariah dalam 

perjanjian pembiayaan. Perbankan syariah sangat membantu pembiayaan usaha 

mikro, kecil dan menengah yang menggerakkan ekonomi dan meningkatkan 

produktivitas. Menurut laporan Islamic Finance Development Report tahun 2022, 

Indonesia menempati posisi ketujuh di antara negara-negara lain dalam hal nilai 

aset perbankan syariah (Otoritas Jasa Keuangan, 2022). Pada bulan Juni 2023, 

terjadi peningkatan nilai total aset perbankan syariah di Indonesia sebesar Rp 

2.450,55 triliun, setara dengan US$ 163,09 miliar. Dengan segmen pasar sebesar 

10,94% dari total keuangan nasional, pertumbuhan ini mencatat angka sebesar 

13,37% (year-over-year) (CNBC, 2023). Perbankan syariah Indonesia mengalami 

keterbatasan laju inklusi keuangan syariah. Perkembangan perbankan syariah 

memerlukan konsistensi antara mempertahankan ketersediaan likuiditas yang 

memadai, profitabilitas bank yang tinggi, dan pemenuhan kecukupan modal untuk 

menanggapi penarikan dana dari berbagai pihak. Tujuannya untuk menjaga 

operasional perbankan berjalan normal  (Ichsan, 2013).  
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Menurut ketentuan Undang-Undang No. 21 Tahun 2008, perbankan syariah 

merujuk pada semua hal yang terkait dengan bank syariah dan berdasarkan prinsip 

syariah. Hal ini mencakup Bank Umum Syariah (BUS), Unit Usaha Syariah (UUS), 

dan Bank Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS), serta memiliki metode dan prosedur 

yang ditetapkan untuk operasionalnya. Studi ini menitikberatkan pada fungsi Bank 

Umum Syariah sebagai perantara keuangan atau sebagai alat untuk 

menghubungkan antara individu yang memiliki surplus dana dengan mereka yang 

membutuhkan dana (Munawir, 2016). Perbankan berperan sebagai Lembaga 

perantara keuangan, bank harus mampu menjaga kestabilan keuangannya dengan 

baik karena dana yang dikelolanya berasal dari masyarakat. Oleh karena itu, bank 

bertanggung jawab sepenuhnya terhadap dana tersebut. 

Financing to Deposit Ratio (FDR), sebuah metrik yang mengukur kemampuan 

suatu bank untuk memenuhi penarikan dana nasabah dengan menggunakan 

pembiayaan sebagai sumber likuiditasnya, dan dapat digunakan untuk 

mengevaluasi tingkat likuiditas yang baik.  Bank Umum Syariah tidak mengenal 

istilah kredit yang diukur dengan Loan to Deposit Ratio (LDR), karena Bank Umum 

Syariah mengguanakan prinsip pembiayaan yang diukur dengan Financing to 

Deposit Ratio (FDR)  (Somantri & Sukmana, 2019). Financing to Deposito Ratio 

(FDR) mengindikasikan Kemampuan bank untuk mengembalikan dana yang telah 

disimpan oleh nasabah dengan menggunakan sumber pendanaan sebagai basis 

likuiditasnya.  

Dalam istilah lain, seberapa baik pendanaan yang diberikan kepada nasabah 

dapat menjaga keseimbangan antara kewajiban bank untuk segera memenuhi 
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permintaan nasabah yang ingin menarik kembali dana yang telah diberikan oleh 

bank sebagai pendanaan. Peraturan Bank Indonesia memungkinkan FDR sebesar 

80% hingga 100%. Tingkat FDR yang lebih tinggi menunjukkan tingkat likuiditas 

bank yang lebih rendah, yang berarti lebih sulit bagi bank untuk menyelesaikan 

kewajiban jangka pendeknya. Semakin rendah FDR, semakin kokoh likuiditas 

banknya. Tetapi, keadaan bank yang semakin likuid menunjukkan bahwa masih 

banyak dana yang tidak digunakan. Ini berarti bahwa bank tidak dapat 

menghasilkan lebih banyak uang karena fungsi intermediasi mereka belum 

digunakan sepenuhnya. Berikut data mengenai Financing to Deposito Ratio (FDR) 

dan rasio lainya dari sumber Otoritas Jasa Keuangan dari tahun 2018 sampai dengan 

tahun 2023: 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 

 

Gambar 1. 1 Perkembangan FDR, NPF, CAR, ROA dan BOPO di Bank Umum Syarah di 
Indonesia tahun 2018-2023 dalam persen (%) 

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bank Indonesia (2023) 
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Berdasarkan gambar 1.1 di Indonesia FDR dari 2018 hingga 2023 mengalami 

fluktuasi dan cenderung menurun dengan nilai rata-rata 84,32%. Data FDR 

sebelumnya menunjukkan FDR tertinggi pada tahun 2018 sebesar 103,22% dan 

FDR terendah pada tahun 2021 sebesar 70,12%. Karena krisis ekonomi yang 

disebabkan oleh Covid-19 dari tahun 2020 hingga 2022, FDR 2021 memiliki nilai 

terendah bahkan di bawah 80%. Jika tidak ditangani dengan cermat, ketidakstabilan 

FDR dapat memiliki konsekuensi serius. Hal ini dapat mengakibatkan bank yang 

kehilangan kendali atas likuiditasnya, mengalami gangguan dalam operasionalnya, 

dan pada akhirnya menghadapi risiko kebangkrutan (Rufaidah, 2021). 

Banyak studi sebelumnya mengenai determinan likuiditas yang diukur dengan 

FDR di perbankan syariah Indonesia, hal ini menjadi sangat penting untuk 

memahami dinamika dan tantangan yang dihadapi oleh industri ini agar Bank 

Umum Syariah di Indonesia dapat memaksimalkan potensinya. Menurut penelitian 

sebelumnya, banyak beberapa faktor yang memengaruhi FDR ini yaitu Capital 

Adequacy Ratio (CAR), Non-Performing Finance (NPF) dan Beban Operasional 

Pendapatan Operasional (BOPO).  

Di perbankan syariah Indonesia, Non-Performing Finance (NPF) memiliki 

pengaruh terhadap FDR karena NPF yang tinggi menunjukkan pembiayaan yang 

bermasalah dan menunjukkan bahwa bank tidak kompeten dalam mengelola 

kreditnya. Banyaknya kredit macet akan berdampak negatif terhadap FDR bank 

tersebut (Jannah & Gunarso, 2020). Gambar 1.1 menunjukkan tren penurunan NPF 

Bank Umum Syariah di Indonesia dari tahun 2018 hingga 2023. Nilai rata-ratanya 

sebesar 2,78% dari 2018 hingga 2023, dengan titik tertingginya di tahun 2018 
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sebesar 3,26% dan titik terendahnya di tahun 2023 sebesar 2,1%. Penelitian Berniz 

et al., (2021) menunjukkan bagaimana hasil NPF berakibat pada likuiditas Bank 

Umum Syariah. Bertentangan dengan penelitian tersebut, penelitian dari Gunawan 

& Manda (2021) bahwa NPF tidak berakibat terhadap FDR. 

Faktor berbeda yaitu Capital Adequacy Ratio (CAR) memiliki pengaruh besar 

terhadap FDR di Bank Umum Syariah Indonesia. Dengan CAR yang tinggi, Bank 

Umum Syariah dapat mempertahankan kepercayaan pelanggan, mengambil risiko, 

dan menjalankan bisnis dengan lebih lancar. Akibatnya, semakin besar modal, 

semakin banyak dana yang disalurkan dan semakin tinggi FDR. Gambar 1.1 

menunjukkan bahwa CAR memiliki tren meningkat, dengan nilai rata-rata CAR 

Bank Umum Syariah di Indonesia dari 2018 hingga 2023 sebesar 23,34%, dengan 

nilai tertinggi sebesar 26,28% pada tahun 2022 dan nilai terendah sebesar 20,39% 

pada tahun 2018. Penelitian dari Saputro dan Wildaniyati (2021) menunjukkan 

bahwa CAR berakibat positif terhadap FDR, tetapi penelitian Sapto & Christian 

(2019) menunjukkan CAR tidak berakibat terhadap FDR secara parsial di Bank 

Muamalat Indonesia. 

Dalam laporan laba rugi terdapat dua elemen penting, yaitu Pendapatan 

Operasional dan Biaya Operasional (Kuswindi et al., 2022). Biaya operasional 

adalah biaya yang dikeluarkan untuk melakukan aktivitas operasional, sehingga 

penghasilan operasional adalah hasil dari aktivitas tersebut. Biaya operasional 

tinggi membuat sedikit penghasilan operasional yang dihasilkan, sehingga bank 

tersebut dianggap tidak efektif dalam melakukan aktivitas operasionalnya. 

Berdasarkan penjelasan sebelumnya, Karena biaya operasional merupakan faktor 
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pengurang dalam laporan laba rugi, dapat disimpulkan bahwa jumlah laba bersih 

yang dapat diperoleh akan berkurang. 

Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) merupakan 

parameter penting untuk menilai kinerja operasional bank. Semakin rendah BOPO, 

bank yang bersangkutan mengeluarkan biaya operasional yang lebih efektif, yang 

berarti lebih minim kemungkinan masalah perbankan dan lebih banyak kredit yang 

dapat dibayarkan. Studi yang dilakukan Azizah & Manda (2021) menunjukkan 

bahwa BOPO  pada Bank Umum Syariah di Indonesia dari 2018 hingga 2023 

mengalami fluktuasi, dengan nilai rata-ratanya sebesar 83,18%. Nilai tertingginya 

adalah 89,18% pada tahun 2018, dan nilai terendahnya adalah 77,28% pada 

tahun 2022. 

Banyak studi yang mengamati mengenai bagaimana likuiditas di perbankan 

syariah faktor-faktor yang memengaruhinya, seperti CAR, NPF, dan BOPO, telah 

banyak diamati dan mendapatkan hasil yang berbeda. Oleh karena itu, peneliti ingin 

melakukan penelitian ulang dengan menambahkan variabel Return on Asset (ROA), 

hal ini karena bagi Wahyu (2016) menegaskan bahwa semakin tinggi tingkat daya 

laba maka semakin tinggi tingkat likuiditas perbankan. Berdasarkan gambar 1.1 

menunjukkan bahwa perkambangan Return on Asset (ROA) Bank Umum Syariah 

mengalami fluktuasi sama seperti perkembangan Financing to Deposit Ratio (FDR) 

Gambar 1.1, sehingga peneliti ingin tahu bagaimana hubungan Return on Asset 

(ROA) dan Financing to Deposit Ratio (FDR) berkorelasi.  

Fokus penelitian ini di 9 Bank Umum Syariah, Likuiditas yang diukur dengan 

FDR dan tahun penelitian 2018 hingga 2023 disebabkan selama tahun penelitian 
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FDR befluktuasi akibat pandemi COVID-19 dan pemulihan ekonomi. 

Berlandaskan deskripsi yang telah dipaparkan, maka judul penelitian ini ialah 

“Determinan Likuiditas di Bank Umum Syariah Indonesia”.  

1.2.  Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dari latar belakang, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini yaitu bagaimana pengaruh CAR, NPF, ROA, dan BOPO terhadap 

likuiditas pada Bank Umum Syariah di Indonesia.  

1.3.  Tujuan Penelitian 

Berlandaskan rumusan masalah sebelumnya, maka penelitian ini memiliki 

beberapa tujuan yaitu untuk menganalisis pengaruh CAR, NPF, ROA, dan BOPO 

terhadap likuiditas pada Bank Umum Syariah di Indonesia. 

1.4.   Manfaat Penelitian 

1.4.1.  Manfaat Teoritis 

a. Bagi Penulis  

Meningkatkan pemahaman dan keterampilan dalam teori ekonomi, 

khususnya dalam konteks keuangan syariah, terutama mengenai Capital 

Adequacy Ratio (CAR), Non-Performing Finance (NPF), Return on Asset 

(ROA), dan Beban Operasional Pendapatan Operasional (BOPO) sebagai 

faktor-faktor penentu likuiditas di Bank Umum Syariah Indonesia. 

b. Bagi Lingkungan Akademik  

Manfaat dari penelitian akademik adalah memberikan pemahaman yang 

lebih mendalam, pengetahuan baru, dan menjadi landasan untuk diskusi Juga 

sebagai titik acuan bagi peneliti berikutnya yang ingin menyelidiki lebih lanjut 
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faktor-faktor yang memengaruhi likuiditas, yang tercermin dalam rasio 

pendanaan terhadap Financing to Deposito Ratio (FDR) di Bank Umum 

Syariah Indonesia. 

1.4.2.  Manfaat praktis  

Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan kontribusi berupa 

pandangan baru atau pemikiran kepada berbagai pihak yang berkepentingan, 

termasuk Pemerintah sebagai dasar untuk merumuskan kebijakan perbankan, serta 

bagi perusahaan yang terlibat dalam industri perbankan syariah untuk memahami 

faktor-faktor yang memengaruhi likuiditas yang direpresentasikan oleh FDR di 

sektor perbankan syariah Indonesia, khususnya Bank Umum Syariah. Hal ini 

diharapkan dapat membantu dalam pengambilan keputusan terkait dengan masalah 

FDR.  
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