PENGARUH FAKTOR TEKNIKAL SAHAM TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

MU AT PENGABDIAS

Skripsi Oleh:
FENDRA FISTA
01121001131

Manajemen

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Meraih Gelar Sarjana Ekonomi

KEMENTERIAN RISET, TEKNOLOGI DAN PENDIDIKAN TINGGI
UNIVERSITAS SRIWIJAYA
FAKULTAS EKONOMI

2016



LEMEAR PERSETUJUAN TJIAN KOMPREHENSIF

PENGARUH FAKTOR TEKNIKAL SAHAM TERHADAF RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

[igusan Oleh:
P

NIM

Faknltis

Jurusn

: Fendra Fistn
SN 2I0aT13]
: Ekopomi

» Wana emon

Rickang Kajian / Konsentrasi : Masajemen Keuangan

Disctuju untuk digunakan dilam Ujsan Komprehensi.
Tanggal Persctuuan
Tosen Pembimbing
Tanggal Kol
+ 27 Februari 2016 Prof, D, Hj. STIRE

Tanggal

+ 22 Februan 2016

KIP, 19591023 198601 2002

Aiggpoda

Drs. Samadi W, Bakae 5.1,
NP, 194004181 98003 1001



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

PENGARUH FAKTOR TEKNIKAL SAHAM TERHADAP RETURN SAHAM
PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

[asusun olch ;

Nama  Fondra Fista
NIM 01121000131
Fakultas  Ekononyi
Jurusan : Manjemen

Bidang Kajia/Konsentrasi : Manajemen Kevangan
Telah diuji dalam wjian komprehensif pad tanggal 17 Maret 2016 dan telah
memenuha syarat untuk diterima.

Punitian Ujian Komprehensif
Inderalays, 17 Maret 2016

Ketua

N

NIP, 195919231986012002

NIP. 196703141%93032001

Mengetahui,
Ketua Jurusan Manajemen

Joayets

NIP. 195707141984031005



SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH

Yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Fendra Fista

NIM 01121001131

Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian : Manajemen Keuangan
Fakultas : Ekonomi

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi saya yang berjudul
PENGARUH FAKTOR TEKNIKAL SAHAM TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI YANG
TERDAFTAR DIBURSA EFEK INDONESIA

Pembimbing
Ketua : Prof. Dr. Hj. Sulastri M.E., M. Komp.
Anggota : Drs. Samadi W. BakarS.U.

Tanggal Ujian : 17 Maret 2016

Adalah benar hasil karya Saya sendiri. Dalam skripsi ini tidak ada kutipan hasil
karya orang lain yang tidak disebutkan sumbernya.

Demikianlah pernyataan ini Saya buat dengan sebenarnya, dan apabila pernyataan
Saya ini tidak benar dikemudian hari, Saya bersedia dicabut predikat kelulusan
dan gelar kesarjanaan.

Inderalaya, Maret 2016
Pembuat Pernyataan,

Fendra Fista
NIM. 01121001131



KATA PENGANTAR

Segala puji hanya milk Allah SWT dan shalawat serta salam selalau tercurahkan
kepada Rasulullah SAW. Atas rahmat dan Kkarunia-Nya penulis dapat
menyelesaikan penelitian dan skripsi yang berjudul Pengaruh Faktor Teknikal
Saham Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Industri Barang
Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan sebaik-baiknya.
Skripsi ini dibuat untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih gelar

Sarjana Ekonomi program Strata-1 (S-1) Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

Skripsi ini  membahas mengenai pengarun faktor teknikal saham
terhadapreturnsaham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode Desember 2015 — Januari 2016. Populasi yang
diambil adalah seluruh perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI
yaitu sebanyak 37 perusahaan, kemudian dengan menggunakan metode purposive
sampling maka jumlah sampel yang diteliti adalah 5 perusahaan. Periode data
yang digunakan adalah data per hari selama bulan Desember 2015 sampai bulan
Januari 2016. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda.
Hipotesis dalam penelitian ini yaitu, Hi: VPS berpengaruh signifikan terhadap
return saham, Hz: FREQ berpengaruh signifikan terhadap return saham, Hs:
IHSG berpengaruh signifikan terhadap return saham, Hs: RSMLL1 berpengaruh
signifikan terhadap return saham, Hs: RSML2 berpengaruh signifikan terhadap
return saham dan Hs: VPS, FREQ, IHSG, RSML1 dan RSML2 secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hasil penelitian secara parsial
menunjukkan bahwa volume perdagangan saham dan frekuensi perdagangan
saham tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan IHSG dan
return saham masa lalu berpengaruh signifikan terhadap return saham. Sementara
hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa variabel VPS, FREQ, IHSG,
RSML1 dan RSML2 berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan nilai
signifikansi sebesar 0,009 dan koefesien determinasi R Square (R?) sebesar 0,124.

Hal ini berarti 12,4% variabel dependen, yaitu return saham dipengaruhi oleh



variabel independen VPS, FREQ, IHSG, RSML1 dan RSML2, sedangkan sisanya
87,6% dipengaruhi oleh faktor lain.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna, oleh karena
itu apabila ditemukan kesalahan dari penyusunan skripsi ini penulis mengucapkan
maaf yang sebesar-besarnya. Penulis mengharapkan saran dan kritik yang bersifat

membangun demi menyempurnakan penelitian penulis di masa yang akan datang.
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Fendra Fista
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ABSTRAK

PENGARUH FAKTOR TEKNIKAL SAHAM TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Fendra Fista; Prof. Dr. Hj. Sulastri M.E., M. Komp.; Drs. Samadi W. Bakar S.U.

Penelitian ini  bertujuan untuk menguji pengarun faktor teknikal saham yang
direpresentasikan oleh volume perdagangan saham, frekuensi perdagangan saham,
indeks harga saham gabungan dan return saham masa lalu terhadap return saham
pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode Desember 2015 — Januari 2016. Metode pengambilan sampel yang
digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh 5 perusahaan, Kalbe Farma
Tbk, Unilever Indonesia Tbk, Indofood Sukses Makmur Tbhk, Gudang Garam Tbk
dan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. Teknik analisis data yang digunakan
adalah Regresi Linier Berganda. Berdasarkan uji model regresi membuktikan
bahwa variasi return saham dapat dijelaskan oleh variabel Volume Perdagangan
Saham (VPS), Frekuensi Perdagangan Saham (FREQ), Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) dan Return Saham Masa lalu (RSML) dengan nilai koefisien
determinasi R square (R?) sebesar 12,4% dengan nilai signifikansi sebesar 0,009.
Analisis secara parsial menunjukan bahwa variabel Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) dan Return Saham Masa lalu (RSML) berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Sedangkan Volume Perdagangan Saham (VPS) dan
Frekuensi Perdagangan Saham (FREQ) tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata Kunci : Return Saham, VPS, FEQ, IHSG, RSML
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NIP. 195707141984031005




ABSTRACT

THE INFLUENCES OF TECHNICAL FACTORS ON STOCK RETURN IN
THE CONSUMER GOODS INDUSTRY LISTED ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:
Fendra Fista; Prof. Dr. Hj. Sulastri M.E., M. Komp.; Drs. Samadi W. Bakar S.U.

This study aims to determine the influences of technical factors representated by
trading volume, trading frequency, Jakarta Composite Index and past stock
returns on stock return in the consumer goods industry listed on the Indonesia
Stock Exchange in December 2015 - January 2016. Sampling method used is
Purposive Sampling and 5 companies were selected as a sample, they are Kalbe
Farma Tbk, Unilever Indonesia Tbk, Indofood Sukses Makmur Thk, Gudang
Garam Tbk dan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. Data Analysis Technigque
used was Multiple Regression Linear. Based on the regression model test proves
that the variation of the stock return can be explained by the trading volume,
trading frequency, Jakarta Composite Index (JCI) and past stock returns
variables with determination coefficient value R square (R?) as 12,4%, with
significant values as 0,009. Partial analysis showed that Jakarta Composite Index
(JCI) and past stock returns variables has significant influence for the stock
return. While trading volume and trading frequency does not respond the same
way.

Keywords: stock return, trading volume, trading frequency, JCI, past stock returns
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PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Kemajuan perekonomian suatu negara dapat dilihat dari perkembangan pasar
modalnya. Pasar modal memiliki peran besar dalam perekonomian suatu negara,
bahkan pasar modal merupakan indikator kemajuan perekonomian suatu
negara(Robert Ang, 1997). Pasar modal merupakan salah satu alternatif pilihan
investasi yang dapat menghasilkan tingkat keuntungan optimal bagi para investor.
Setiap investor sangat membutunkan informasi yang relevan  dengan
perkembangan transaksi dibursa. Hal ini sangat penting untuk dijadikan bahan
pertimbangan dalam menyusun strategi dan pengambilan keputusan investasi di
pasar modal.

Dalam mengambil keputusan untuk malakukan suatu investasi perlu
diperhatikan dua hal yaitu return dan resiko investasi. Investasi dapat diartikan
sebagai pengalokasian sejumlah dana pada saat ini dengan harapan untuk
memperoleh  keuntungan  dimasa  mendatang.  Setiap  investor  akan
memperhitungkan berbagai aspek yang mendukung tujuan investor pada masa
mendatang yang lebih baik sebagai imbalan atas komitmen waktu dan usaha yang
telah dilakukan pada saat ini. Dalam berinvestasi belum tentu tingkat penghasilan
yang terealisasi seperti yang diharapkan, dapat lebih tinggi ataupun lebih rendah.
Ketidakpastian merupakan unsur inti dari investasi, sehingga investor harus

mempertimbangkan ketidakpastian ini sebagai resiko investasi (Harianto, 1998),



untuk  meminimkan terjadinya resiko dalam berinvestasi, seorang investor
sebaiknya memperhatikan kinerja saham suatu perusahaan.

Return saham (kembalian) merupakan tingkat keuntungan yang dirasakan
oleh pihak investor atas investasi yang telah dilakukan (Hernendiastoro: 2005).
Konsep return (kembalian) adalah tingkat keuntungan yang dinikkmati oleh
pemodal atas suatu investasi yang dilakukannya. Tanpa adanya keuntungan yang
dapat dinikmati dari suatu investasi, tentunya investor tidak akan mau melakukan
investasi. Jadi setiap investasi baik jangka pendek maupun jangka panjang
mempunyai tujuan utama mendapatkan keuntungan yang disebut return baik
secara langsung maupun tidak langsung (Ang: 1997)

Grafik 1.1. Data Return Saham Periode Desember 2015 — Januari 2016
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(sumber : www.idx.co.id, data diolah)

Berdasarkan grafik di atas dapat dilihat bahwa return saham pada masing-
masing perusahaan yang menjadi sampel tersebut mengalami fluktuasi, dimana

return saham perusahaan tersebut akan terus berubah mengikuti perubahan harga


http://www.idx.co.id/

yang terjadi. Berdasarkan grafik di atas dapat dilihat bahwa perolehan return
tertinggi selama periode Desember 2015 - Januari 2016 diperoleh oleh
perusahaan Gudang Garam Thbk sebesar Rp2.125 dan terendah atau mengalami
kerugian juga diperoleh oleh perusahaan Gudang Garam Tbk sebesar —Rp2.300.

Untuk mengetahui informasi dan memproyeksi besar return saham yang
diharapkan atau expected return, investor dapat menggunakan pendekatan analisis
pasar modal. Beberapa pendekatan analisis modal antara lain yaitu analisis
fundamental, dan analisis teknikal. Analisis fundamental dan analisis teknikal
umumnya digunakan untuk meramalkan pergerakan harga saham dibursa efek
(Harahap, 2004).

Analisis  Fundamental menilai saham berdasarkan kondisi fundamental
perusahaan itu sendiri, karenanya analisis fundamental lebih sesuai untuk
investasi jangka panjang. Sedangkan analisis teknikal menilai harga saham
berdasarkan refleksi harga dimasa lalu dengan membaca sentimen, tren, dan
proyeksi yang mungkin terjadi dimasa depan (Halim, 2005:4). Analisis teknikal
mengarahkan arah pergerakan harga, membuat batas-batas pergerakan dalam
kondisi tertentu, serta menunjukan target arah beserta resikonya. Dengan melihat
faktor fundamental dan faktor teknikal, investor dapat melihat kinerja perusahaan
dan keadaan pasar keuangan secara keseluruhan terhadap perkembangan saham
perusahaan. Pendekatan analisis teknikal ini menggunakan data pasar yang
dipublikasikan seperti return saham masa lalu, volume perdagangan saham,
frekuensi  perdagangan saham, dan indeks harga saham gabungan yang

merupakan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return saham.



Faktor pertama yang mempengaruhi return saham adalah volume
perdagangan. Volume perdagangan saham merupakan hal yang penting bagi
seorang investor, karena volume perdangan saham menggambarkan kondisi efek
yang diperjualbelikan di pasar modal (Wahyu dan Andi, 2005). Saham yang aktif
perdagangannya sudah pasti memiliki volume perdagangan yang besar dan saham
dengan volume yang besar akan menghasilkan return saham yang tinggi (Chordia,
2000).

Faktor kedua yang dapat mempengaruhi return saham adalah frekuensi
perdagangan. Frekuensi perdagangan saham sangat mempengaruhi jumlah saham
yang beredar, jika jumlah frekuensi perdagangan besar maka saham tersebut
dinyatakan sebagai saham teraktif yang diperdagangkan dan secara tidak langsung
berpengarun pada volume perdagangan saham. Saham yang frekuensi
perdagangannya besar diduga dipengaruhi transaksi saham yang sangat aktif, hal
ini  disebabkan karena banyaknya minat investor. Terjadinya peningkatan
permintaan saham maka secara tidak langsung akan terjadi peningkatan frekuensi
perdagangan (Ang, 1997). Saham vyang aktif perdagangannya sudah pasti
memiliki volume perdagangan yang besar dan saham dengan volume yang besar
akan menghasilkan return saham yang tinggi (Tharun Chordia, 2000).

Faktor selanjutnya yang juga dapat mempengaruhi return saham adalah
indeks harga saham gabungan. Indeks harga saham merupakan indikator utama
yang menggambarkan pergerakan harga saham. Indeks harga saham gabungan
merupakan gabungan dari selurun jenis saham yang tercatat di bursa efek

(Samsul, 2006). Sirait dan Siagian (2002) mengemukakan kinerja pasar modal



dapat dilihat melalui indeks harga saham gabungan (IHSG). Pada saaat keadaan
pasar membaik yang ditunjukkan oleh indeks pasar atau IHSG yang tersedia,
maka saham-saham individual pun akan meningkat, begitu pula sebaliknya pada
saat pasar memburuk maka harga saham-saham akan menurun.

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi return saham adalah return saham
masa lalu. Menurut Jogiyanto (2000), return saham dapat dibedakan menjadi dua
jenis, vaitu return realisasi (realized return) dan return ekspetasi (expected
return). Return realisasi merupakan return yang sudah terjadi yang dihitung
berdasarkan data historis. Return ekspetasi merupakan return yang diharapkan
terjadi di masa mendatang dan masih bersifat tidak pasti. Kinerja perusahaan
dapat diukur dengan return realisasi. Return realisasi juga berperan penting
sebagai dasar penentuan return ekspektasi dan risiko di masa mendatang. Dari
teori diatas dapat dilihat bahwa return saham masa lalu sama artinya dengan
return realisasi dimana return saat ini dapat dipengaruhi oleh return-return yang
didapat pada tahun-tahun sebelumnya. Pada saat akan menginvestasikan dana
para investor akan terlebih dahulu melihat dan mempelajari return saham yang
didapat pada tahun-tahun sebelumnya, jika investor melihat return saham pada
tahun-tahun sebelumnya baik dalam arti kata terus mengalami peningkatan
ataupun tetap stabil maka para investor akan menginvestasikan dana mereka
dengan harapan return yang akan didapatkan tahun ini dan tahun-tahun berikutnya

akan mendatangkan keuntungan.



Tabel 1.1. Data VPS, FREQ,IHSG RSML1 dan RSML2
Periode Desember 2015 — Januari 2016
VPS FREQ IHSG RSML1 RSML2
(Lembar) (Kali) (Rp) (%) (%)
Des-15 1.053.102.800 233.139 4501,93 0,43% 0,28%
Jan-16 1.194.497.000 246.815 452057 0,46% 0,48%

(sumber : www.idx.co.id danwww.yahoofinance.com data diolah)

Dari tabel 1.1. di atas dapat dilihat pada perusahaan industri barang
konsumsi bulan Desember 2015 memiliki volume perdagangan saham sebanyak
1.053.102.800 lembar dengan frekuensi perdagangan saham sebanyak 233.139
kali. Pada bulan desember 2015 indeks harga saham gabungan (IHSG) berada
pada harga Rp4501,93. Dari tabel tersebut juga terlihat bahwa rata-rata return
saham satu hari sebelumnya adalah sebesar 0,43% dan rata-rata return saham dua
hari sebelumnya sebesar 0,28%. Sedangkan untuk bulan Januari 2016 volume
perdagangan saham sebanyak 1.194.497.000 lembar dengan frekuensi
perdagangan saham 246.815 kali dengan indeks harga saham gabungan sebesar
4520,57 dan return saham satu hari sebelumnya adalah sebesar 0,46% serta rata-
rata return saham dua hari sebelumnya sebesar 0,48%. Dari tabel data di atas
dapat dilihat bahwa terjadi peningkatan pada variabel volume perdagangan saham,
frekuensi perdagangan saham, IHSG, return saham satu hari sebelumnya dan
return saham dua hari sebelumnyadari bulan Desember 2015 ke Januari 2016.

Berdasarkan penelitian terdahulu terdapat dua perbedaan hasil penelitian
yang terdapat dalam penelitian terdahulu dimana ada penulis yang menyatakan
bahwa faktor teknikal tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham,
penelitian tersebut dilakukan oleh Darwis (2013), Jonantia Rahim (2014) dan

Eliza Wahyu Ratnasari (2003). Sementara hasil yang berbeda dikemukan oleh R.
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Deden Mulyadin (2013), Puri Widayanti dan A. Mulyo Haryanto (2013), Rifanie
(2008), Lu’luil Maknun (2010), Muhammad Anggeris W (2014), Ellen Rusliati
dan Syarah Nurul Fathoni (2011), Ariyani Indriastuti (2003), Bildiosta Sappar,
Suhadak dan Raden Rustam Hidayat (2015) dan Dheny Wahyu Fuadi (2009)
menunjukan hasil bahwa faktor teknikal berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas maka penulis tertarik
untuk membuat penelitian dengan judul “Pengarun Faktor Teknikal Saham
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Desember 2015 - Januari 2016.”
1.2.Rumusan Masalah
Perumusan masalah dalam penelitian iniadalah:

1. Bagaimana pengaruh volume perdagangan saham, frekuensi perdagangan
saham, indeks harga saham gabungan dan return saham masa lalu secara
parsial terhadap return saham pada perusahaan industri barang konsumsi di
Bursa Efek Indonesia periode Desember 2015- Januari 20167

2. Bagaimana pengaruh volume perdagangan saham, frekuensi perdagangan
saham, indeks harga saham gabungan dan return saham masa lalu secara
simultan terhadap return saham pada perusahaan industri barang konsumsi

di Bursa Efek Indonesia periode Desember 2015- Januari 20167



1.3. Tujuan Penelitian

1. Untuk menguji bagaimana pengaruh volume perdagangan saham, frekuensi
perdagangan saham, indeks harga saham gabungan dan return saham masa
lalu secara parsial terhadap return saham pada perusahaan industri barang
konsumsi di Bursa Efek Indonesia periode Desember 2015- Januari 2016.

2. Untuk menguji bagaimana pengaruh volume perdagangan saham, frekuensi
perdagangan saham, indeks harga saham gabungan dan return saham masa
lalu secara simultan terhadap return saham pada perusahaan industri barang
konsumsi di Bursa Efek Indonesia periode Desember 2015- Januari 2016.

1.4, Manfaat

Adapun manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan
bagi pihak-pihak yang berkepentingan seperti, akademisi dan pembaca.
Penelitian ini  diharapkan dapat memberikan bukti empiris yang dapat
membantu dalam pengembangan ilmu serta memberikan gambaran dan
pemahaman yang lebin mendalam mengenai faktor-faktor teknikal yang
dapat mempengaruhi return saham. Selain itu, penelitian ini juga diharapkan
dapat menjadi referensi bagi para peneliti selanjutnya untuk dapat
digunakan sebagai bahan kajian dalam penelitian yang akan datang.
2. Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi para manajer

dalam wupaya menghasilkan laba yang optimal bagi perusahaan. Hasil



penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi para

investor dalam berinvestasi.

1.5. Sistematika Pembahasan
BAB | PENDAHULUAN

Dalam bab pendahuluan ini akan diuraikan mengenai latar belakang
penulisan, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan
sistematika penulisan.
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini akan memaparkan landasan teori, penelitian sebelumnya, dan
kerangka penelitian.
BAB Il METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian,
sumber data, definisi operasional dan pengukuran variabel, teknik analisis, dan
hipotesis.
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menyajikan hasil penelitian dan pembahasan pengaruh Faktor
Teknikal Saham terhadap Return Saham Perusahaan pada perusahaan industri
barang konsumsi yang terdaftar di di Bursa Efek Indonesia.
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Dari analisis yang dilakukan, penulis akan menarik kesimpulan serta
memberikan saran untuk perusahaaan dan peneliti selanjutnya, dan menjelaskan

keterbatasan penelitian.
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