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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang 

Sektor keuangan memiliki peran yang fundamental dalam dinamika 

pertumbuhan ekonomi suatu negara. Dalam konteks globalisasi dan kompleksitas 

ekonomi modern, sektor keuangan tidak hanya berfungsi sebagai intermediator, tetapi 

juga sebagai pendorong utama bagi perkembangan ekonomi secara keseluruhan. Peran 

sektor keuangan dalam pembangunan ekonomi mulai diperhitungkan di era modern, 

bahkan menjadi prioritas kebijakan di sejumlah negara (Fakher et al., 2021). Hal ini 

terjadi karena pembangunan keuangan mempunyai potensi untuk mendorong efisiensi 

ekonomi, yang kemudian dapat memacu pertumbuhan ekonomi. Layanan terhadap 

akses finansial menjadi salah satu syarat utama keterlibatan masyarakat dalam sistem 

perekonomian (Djambak et al., 2020). Secara khusus, sistem keuangan memfasilitasi 

transaksi, mengelola risiko, memobilisasi dan mendistribusikan tabungan, serta 

mengawasi perilaku manajerial perusahaan. Kekokohan sektor keuangan akan 

membantu menumbuhkan kondisi yang diperlukan untuk pembangunan berkelanjutan 

dan pertumbuhan ekonomi (Aluko & Ibrahim, 2020).  

Inklusi keuangan yang mencakup ketersediaan, aksesibilitas, dan penggunaan 

layanan keuangan sebagai alat dinamis untuk mencapai stabilitas multidimensi, 

pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan dan inklusif (Andaiyani et al., 2022), serta 
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kesetaraan pendapatan bagi negara maju dan berkembang, merupakan salah satu 

gagasan yang erat kaitannya dengan kondisi sistem keuangan saat ini. Disisi lain, 

inklusi keuangan juga merupakan integral dari pembangunan ekonomi secara 

keseluruhan, karena sistem keuangan yang kuat dan inklusif akan memungkinkan 

aliran modal yang sehat dan efisien untuk semua sektor ekonomi (Cherif & Dreger, 

2015; Guru & Yadav, 2018). Seiring berjalannya waktu, inklusi keuangan terus 

berkembang mengikuti kemajuan masyarakat. Pertumbuhan inklusi keuangan sejalan 

dengan tantangan global, termasuk krisis keuangan tahun 2008 dan krisis terkini yang 

dipicu oleh pandemi Covid-19. Globalisasi dan inklusi keuangan saling berkaitan 

dalam pembangunan (Cahyadin, 2020). Beberapa negara mulai mendukung tujuan 

inklusi keuangan untuk mencapai kemakmuran dan pertumbuhan ekonomi akibat krisis 

keuangan global.  

Sejumlah organisasi multilateral, termasuk G20 telah berkomitmen untuk 

mempromosikan pentingnya inklusi keuangan. G20 membentuk 'Kemitraan Global 

untuk Inklusi Keuangan' pada KTT Seoul pada tahun 2010 dengan tujuan utama 

memajukan inklusi keuangan, khususnya di negara-negara berkembang. Menurut 

lembaga keuangan internasional World Bank inklusi keuangan sangat penting untuk 

mencapai pembangunan berkelanjutan. Menurut (Demirguc-Kunt et al., 2018) dua 

miliar orang di seluruh dunia tidak memanfaatkan jasa keuangan formal, 11 persen 

orang dewasa di negara-negara berpenghasilan tinggi tidak memiliki rekening formal, 

sementara 76 persen orang di negara-negara berkembang tidak memilikinya. Hal ini 
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pada akhirnya menjadi sebab inklusi keuangan menjadi prioritas utama ketika 

merumuskan peraturan di berbagai negara (Sarma & Pais, 2011). 

Adapun financial inclusion sebagai aspek krusial dalam bidang ekonomi dan 

keuangan, memiliki implikasi signifikan dalam pemahaman struktur perekonomian 

suatu negara dan merupakan elemen penting dalam pembangunan keuangan (Emara & 

El Said, 2021; Musau et al., 2018;). Menurut Pandey & Kiran (2023) terdapat korelasi 

yang erat antara inklusi keuangan dan tidak hanya tingkat pertumbuhan ekonomi tetapi 

juga stabilitas sistem keuangan dan inklusivitas akses keuangan. Selain itu inklusi 

keuangan dapat meningkatkan jumlah aset yang dimiliki lembaga keuangan dan jumlah 

penyimpanan dana, yang semuanya mendukung stabilitas basis tabungan, menurunkan 

risiko siklus ekonomi yang berlebihan, dan memperbaiki transmisi kebijakan moneter.. 

Dalam hal pertumbuhan ekonomi, negara-negara emerging market menyumbang 40 

persen dari output ekonomi global dan 62,5 persen dari populasi dunia (World Bank, 

2024). Populasi yang besar menyediakan pasar konsumen yang besar dan tenaga kerja 

yang berlimpah, dimana keduanya penting bagi pertumbuhan ekonomi. Tujuan utama 

dari kebijakan ekonomi inklusif, yaitu inklusivitas keuangan, dapat dicapai melalui 

inklusi keuangan dan pada akhirnya akan menghasilkan pertumbuhan ekonomi (Le et 

al., 2019). 
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Gambar 1. 1 Perkembangan Financial Inclusion 7 Negara Emerging Market G20 

Sumber : International Monetary Fund (2024) 

Gambar 1.1 memperlihatkan pergerakan inklusi keuangan di negara-negara 

emerging market yang tergolong sebagai anggota G20 antara tahun 2005 dan 2022 

menurut IMF (2024). Gambar tersebut mengilustrasikan bagaimana tren tingkat inklusi 

keuangan di tujuh negara cenderung meningkat antara tahun 2005 hingga 2022. 

Dimana Turki mengungguli enam negara di bawahnya dengan selisih yang besar. 

Meskipun telah melewati berbagai krisis terbukti bahwa tingkat inklusi keuangan dari 

ketujuh negara tersebut terus meningkat. Negara-negara emerging market menjadi 

semakin terintegrasi ke dalam perekonomian global seiring dengan pemulihan yang 

cepat. Hal ini menunjukkan bahwa negara-negara di emerging market mempunyai 

potensi besar sebagai pusat investasi karena struktur pasarnya yang kuat dan manfaat 

jangka panjangnya (Tan, 2014). Pandemi antara tahun 2019 dan 2020 mengakibatkan 
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penurunan inklusi keuangan di negara Afrika Selatan, India, dan Meksiko meskipun 

penurunannya tidak signifikan, serupa dengan penurunan yang terjadi pada tahun 2010 

setelah krisis keuangan pada 2008 yang berdampak pada kestabilan keuangan dan 

ekonomi beberapa negara. Kemudian, berdasarkan grafik garis linier untuk setiap 

negara dapat terlihat menunjukkan tren positif dalam upaya peningkatan layanan 

keuangan. Sehingga, menarik untuk melihat bagaimana tingkat inklusi keuangan begitu 

cepat kembali meningkat seiring dengan berakhirnya krisis.   

Pertumbuhan ekonomi, nilai tukar, kepadatan penduduk, rasio ketergantungan 

usia merupakan beberapa variabel yang mempengaruhi financial inclusion. Menurut 

Otoritas Jasa Keuangan (2017), inklusi keuangan memainkan peran krusial dalam 

pertumbuhan dan ekonomi suatu negara karena dipengaruhi oleh berbagai faktor, 

termasuk kualitas, kesejahteraan, pemanfaatan, aksesibilitas, ketersediaan, dan modal 

sosial. Sedangkan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi financial inclusion 

adalah tingkat pengangguran, inflasi (Evans & Adeoye, 2016; Park & Mercado, 2015; 

Uddin et al., 2017), stabilitas sistem perbankan (Jima & Makoni, 2023; Oanh et al., 

2023), remitansi (Atanguegnima, 2022; Ajefu & Ogebe, 2019; Issabayev et al., 2020), 

pendapatan (Abel et al., 2018; Sarma & Pais, 2011), dan suku bunga (Evans & Adeoye, 

2016; Kumar, 2015). 

Pertumbuhan ekonomi merupakan aspek integral dari sektor keuangan. 

Kapasitas masyarakat untuk terlibat dalam sektor keuangan, melakukan investasi, dan 

menggunakan jasa keuangan meningkat seiring dengan peningkatan pendapatan 

(Ehigiamusoe et al., 2021). Negara akan memperoleh kestabilan sistem keuangan dan 
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dapat diandalkan dengan tingkat pertumbuhan ekonomi yang tinggi. Sehingga, melalui 

layanan keuangan formal dapat meningkatkan financial inclusion dengan membangun 

kepercayaan konsumen (Issabayev et al., 2020). Kenaikan pendapatan memungkinkan 

untuk menabung lebih banyak, yang mungkin akan meningkatkan tabungan rekening 

(Adusei, 2015). Pertumbuhan Produk Domestik Bruto (PDB) akan memperbaiki 

profitabilitas, kemudian akan memperkuat stabilitas. Hal tersebut terkait dengan 

pemikiran bahwa peningkatan PDB sejalan dengan kenaikan pendapatan total dan pada 

akhirnya dapat meningkatkan inklusi keuangan dalam ekonomi. 

Perkembangan sektor keuangan dapat dipengaruhi oleh kebijakan moneter dan 

stabilitas perekonomian, yang keduanya sangat dipengaruhi oleh nilai tukar. Tingkat 

daya saing ekspor dan impor, yang kemudian berdampak pada risiko nilai tukar mata 

uang asing, aliran modal, dan likuiditas di suatu negara dipengaruhi oleh fluktuasi nilai 

tukar (Carissa & Khoirudin, 2020; Kalemli-Ozcan et al., 2021). Peningkatan stabilitas 

nilai tukar dapat memberikan kontribusi penting terhadap pengembangan sistem 

keuangan lebih merata dengan mengurangi ketidakpastian dan memperluas akses 

terhadap jasa keuangan (Lenka & Bairwa, 2016). Lebih lanjut menurut (Filardo et al., 

2016) financial inclusion dapat memperkuat integrasi sistem keuangan domestik yang 

berdampak signifikan terhadap transmisi kebijakan moneter. Berdasarkan hal tersebut, 

menunjukkan bahwa nilai tukar dapat mempengaruhi efisiensi kebijakan moneter 

dengan berperan sebagai sarana inklusi keuangan. Penciptaan kebijakan yang responsif 

terhadap perubahan kondisi global, diperlukan lebih banyak penelitian tentang 
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bagaimana nilai tukar mempengaruhi stabilitas sektor keuangan dan mendorong atau 

menghambat pertumbuhan keuangan (Mubin, 2021; Putri et al., 2022)  

Tingkat kepadatan penduduk di negara-negara emerging market turut 

menyumbang 62,5 persen dari populasi global (World Bank, 2024) sehingga kepadatan 

penduduk di negara-negara tersebut berpotensi mempengaruhi ukuran pasar dalam 

perkembangan sektor keuangan global (Le et al., 2019). Kepadatan penduduk dapat 

berdampak besar terhadap pertumbuhan dan pembangunan di sektor jasa keuangan 

dengan memperluas akses, meningkatkan permintaan, memfasilitasi investasi dan 

inovasi keuangan yang mendorong kesejahteraan masyarakat secara keseluruhan (Chu 

Khanh, 2019). Tingkat inklusi keuangan suatu negara dapat ditingkatkan oleh 

pemerintah dan lembaga keuangan melalui pengembangan jaringan layanan keuangan 

di wilayah dengan kepadatan penduduk yang tinggi. Sehingga hal ini juga dapat 

meningkatkan akses masyarakat terhadap layanan keuangan.  

Rasio ketergantungan usia menjadi perhatian penting dalam menanggapi 

dinamika pasar global (Park & Mercado, 2015). Rasio ketergantungan usia dapat 

mempengaruhi keberlanjutan sistem keuangan suatu negara. Peningkatan penduduk 

usia tidak bekerja dapat menimbulkan tekanan pada sistem keuangan (Eze & 

Markjackson, 2020). Tekanan pada penduduk usia produktif untuk mempertahankan 

penduduk yang tidak bekerja meningkat seiring dengan positifnya rasio ketergantungan 

usia (Neaime & Gaysset, 2018). 

Berdasarkan penelitian oleh Tsouli, (2022) menyatakan adanya hubungan 

antara kepadatan penduduk dan financial inclusion. Sejalan dengan penelitian tersebut 
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(Park & Mercado, 2015), juga menemukan bahwa kepadatan penduduk berdampak 

terhadap financial inclusion yang merupakan bagian dari inklusi keuangan. Kepadatan 

penduduk berkorelasi positif dan signifikan dengan financial inclusion. Selanjutnya, 

rasio ketergantungan usia juga mempunyai nilai positif dan sangat signifikan bahwa 

perekonomian dengan rasio ketergantungan yang tinggi memiliki akses yang lebih 

tinggi terhadap layanan keuangan. Sementara, menurut penelitian oleh (Kumar, 2015) 

terdapat korelasi negatif antara kepadatan penduduk dan rasio ketergantungan usia 

dengan inklusi keuangan, dalam hal ini semakin tinggi kepadatan penduduk, semakin 

rendah tingkat akses terhadap layanan keuangan, dan semakin tinggi rasio 

ketergantungan usia, semakin rendah kemungkinan individu terlibat dalam sistem 

keuangan formal. 

Di negara-negara emerging market G20, fenomena financial inclusion sangat 

penting untuk dipertimbangkan. Ketersediaan, aksesibilitas, dan penggunaan layanan 

keuangan yang memadai, seperti ketersediaan pinjaman yang luas dapat mempercepat 

investasi dan konsumsi di negara-negara tersebut, sehingga menjadi pendorong penting 

bagi ekspansi ekonomi mereka. Kemudian, dalam rangka menanggulangi risiko krisis 

keuangan, memahami financial inclusion menjadi krusial terutama mengingat negara-

negara emerging market G20 memiliki peran yang semakin signifikan dalam pasar 

keuangan global (Musau et al., 2018). Selain itu, keberadaan pasar keuangan yang kuat 

di negara-negara ini dapat memfasilitasi dan mempromosikan inklusivitas keuangan 

dengan menyediakan layanan keuangan kepada lapisan masyarakat yang lebih luas 

(Guru & Yadav, 2019; Pandey & Kiran, 2023). 
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Berdasarkan berbagai pemaparan di atas, penelitian ini sangat relevan karena 

akan memberikan wawasan tentang faktor-faktor yang mempengaruhi financial 

inclusion di tujuh negara emerging market G20. Adapun kebaharuan dari penelitian ini 

ialah negara yang dipilih untuk diteliti adalah negara emerging market yang tergolong 

anggota G20 (Afrika Selatan, Argentina, Brazil, India, Indonesia, Meksiko, dan Turki) 

karena masih minimnya penelitian yang berfokus membahas faktor-faktor yang 

mempengaruhi financial inclusion di negara emerging market G20. Proksi financial 

inclusion dilihat dari nilai financial inclusion index, dimana nilai tersebut mampu 

mencerminkan keseluruhan dari tiga indikator financial inclusion itu sendiri (Sarma, 

2012b). Kemudian untuk melihat pengaruh financial inclusion, variabel independen 

yang digunakan ialah pertumbuhan ekonomi, nilai tukar, kepadatan penduduk dan rasio 

ketergantungan usia. Fenomena-fenomena tersebut menarik untuk diteliti dan dikaji 

guna mendapatkan pemahaman yang lebih baik mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi financial inclusion di negara emerging market G20, memberikan 

penjelasan bagaimana keterkaitan inklusi keuangan dalam mengurangi kemiskinan dan 

meningkatkan ketahanan ekonomi. Penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan 

kontribusi baru dalam literatur yang ada dan kontribusi terhadap pencapaian tujuan 

pembangunan berkelanjutan, agar negara-negara terkait dapat merencanakan kebijakan 

yang lebih efektif dalam mengembangkan sektor keuangan. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Dengan merujuk pada konteks yang telah dijelaskan pada latar belakang, 

terbangun konstruksi permasalahan sehingga disusun rumusan masalah sebagai 

berikut, yaitu bagaimana pengaruh pertumbuhan ekonomi, nilai tukar, kepadatan 

penduduk, dan rasio ketergantungan usia terhadap financial inclusion di negara 

emerging market G20? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Setelah dipaparkan latar belakang dan rumusan masalah, tujuan penelitian ini 

dibuat adalah untuk menganalisis pengaruh pertumbuhan ekonnomi, nilai tukar, 

kepadatan penduduk, dan rasio ketergantungan usia terhadap financial inclusion di 

negara emerging market G20. 

1.4 Manfaat Penelitian  

1.4.1 Manfaat Teoritis 

a. Peneliti berharap bahwa penelitian ini akan memperluas keahlian dan 

memberikan pemahaman lebih komprehensif tentang faktor-faktor 

mempengaruhi financial inclusion di negara emerging market G20, sehingga 

memungkinkan untuk memanfaatkan apa yang telah dipelajari selama periode 

penelitian. 

b. Akademisi, penelitian ini dapat memberikan pengetahuan baru dan bahan 

diskusi mengenai financial inclusion dan faktor-faktor yang mempengaruhinya. 
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1.4.2 Manfaat Praktis 

a. Harapannya penelitian ini menjadi referensi baru dan bahan rujukan tambahan, 

bagi para pemangku kepentingan dalam menyelesaikan penelitian mengenai 

financial inclusion dan faktor-faktor yang mempengaruhinya.  

b. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan penting dalam menerapkan 

kebijakan terkait pertumbuhan ekonomi, nilai tukar, kepadatan penduduk, dan 

rasio ketergantungan usia dalam mengoptimalkan financial inclusion serta 

dapat memberikan argumen tambahan untuk melihat lebih dalam fenomena 

seperti pertumbuhan ekonomi, nilai tukar, kepadatan penduduk, rasio 

ketergantungan usia dan financial inclusion. 
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