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ABSTRAK
PENGARUH PAJAK, INTANGIBLE ASSET, MEKANISME BONUS, DAN
EXCHANGE RATE TERHADAP TRANSFER PRICING

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang
Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023)

Oleh :
Agis Muhammad

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Pengaruh Pajak,
Intangible Asset, Mekanisme Bonus, Dan Exchange Rate Terhadap Transfer
Pricing Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023. Metode yang digunakan
dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. Teknis pengambilan sampel
menggunakan teknik purposive sampling yaitu sebanyak 12 perusahaan dengan
periode penelitian 5 tahun. Teknik analisis data penelitian menggunakan Statistical
Program for Social Science (SPSS) versi 26.0 dengan statistik deskriptif dan regresi
logistik. Hasil peneitian ini adalah pajak berpengaruh terhadap transfer pricing,
intangible asset berpengaruh terhadap transfer pricing, mekanisme bonus tidak
berpengaruh terhadap transfer pricing, dan exchange rate tidak berpengaruh
terhadap transfer pricing.

Kata Kunci : Pajak, Intangible Asset, Mekanisme Bonus, Exchange Rate, dan
Transfer Pricing.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF TAXES, INTANGIBLE ASSETS, BONUS MECHANISMS,
AND EXCHANGE RATES ON TRANSFER PRICING
(Empirical Study on Manufacturing Companies in the Consumer Goods
Industry Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange from 2019 to 2023)

By:
Agis Muhammad

This study aims to examine the effect of taxes, intangible assets, bonus mechanisms,
and exchange rates on transfer pricing in manufacturing companies in the
consumer goods sector listed on the Indonesia Stock Exchange from 2019 to 2023.
The research method used is a quantitative approach. The sampling technique
employed is purposive sampling, selecting 12 companies with a research period of
5 years. Data analysis was conducted using the Statistical Program for Social
Science (SPSS) version 26.0 with descriptive statistics and logistic regression. The
results of this study show that taxes have an effect on transfer pricing, intangible
assets have an effect on transfer pricing, bonus mechanisms do not affect transfer
pricing, and exchange rates do not affect transfer pricing.

Keywords: Taxes, Intangible Assets, Bonus Mechanisms, Exchange Rate, and
Transfer Pricing.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian dan persaingan usaha di dunia yang semakin
pesat memberikan dampak dan pengaruh signifikan bagi pola bisnis serta sikap para
pelaku bisnis. Adanya dampak dari perkembangan dunia bisnis saat ini mendorong
tumbuhnya perusahaan-perusahaan nasional menjadi perusahaan multinasional
yang kegiatannya tidak hanya berpusat pada satu negara, melainkan semakin
meluas hingga ke banyak negara. Sehingga menimbulkan tidak adanya batas antar
negara yang membuat arus barang, jasa maupun modal keluar masuk dari satu
negara ke negara lain tanpa hambatan (Cahyani & Oktaviani, 2023).

Terjalinnya hubungan antar perusahaan satu dengan perusahaan lain dalam
satu grup di berbagai negara, dipastikan akan terjadi berbagai macam transaksi
dalam menjalankan bisnisnya. Perusahaan multinasional dan konglomerasi juga
divisionalisasi menciptakan transaksi transfer antardivisi seperti penjualan barang,
jasa, lisensi hak, aset tidak berwujud penyediaan pinjaman (Husna & Wulandari,
2022). Apabila dilihat dari sisi perpajakan arus keluar masuknya barang, jasa
maupun modal akan meningkatkan devisa negara akan tetapi tidak menutup
kemungkinan bahwa kegiatan manipulasi harga transfer akan terpicu karena
hubungan ekspor dan impor (Cahyadi & Noviari, 2018).

PT. Toyota Motor Manufacturing Indonesia, sebuah perusahaan
manufaktur, telah terlibat dalam praktik transfer pricing untuk menghindari

pembayaran pajak sejumlah Rp 1,2 triliun. Mereka melakukan hal ini dengan cara



menjual produk di bawah harga pasar kepada anak perusahaan mereka, Toyota Asia
Pasifik Singapura. Sebagai akibatnya, Toyota Asia Pasifik Singapura menjual
kembali produk tersebut dengan harga yang lebih tinggi. Perbedaan tarif pajak
antara Indonesia (25%) dan Singapura (15%) dimanfaatkan oleh PT. Toyota Motor
Manufacturing Indonesia untuk mengurangi kewajiban pajak mereka (Hidayat et
al., 2019).

Fenomena di Indonesia terkait kasus transfer pricing paling baru akhir-akhir
ini terjadi pada PT. Adaro dengan anak perusahaannya Coaltrade Services
Internasional Pte, Ltd yang berlokasi di Singapura. PT Adaro Indonesia (PT Adaro
Energy Tbk.) merupakan perusahaan batu bara terbesar nomor dua di Indonesia
yang memiliki produk andalan batu bara berkalori rendah dan ramah lingkungan
yang dikenal dengan Enviro Coal.

PT. Adaro diisukan melakukan transfer pricing. Sebelumnya di 2009 isu ini
sempat menarik perhatian publik, namun ternyata tuduhan tersebut tidak terbukti
dan kembali muncul di 2019. PT. Adaro diindikasi mengalihkan pendapatan dan
labanya ke anak perusahaannya Coaltrade Service Internasional yang berada di
Singapura, melalui kebijakan transfer pricing. Berdasarkan laporan Global Witness
berjudul Taxing Times for Adaro yang dirilis pada Kamis 4 Juli 2019, Adaro
dikabarkan telah mengalihkan keuntungan dari batubara yang ditambang di
Indonesia. Prosedur yang dilakukan PT. Adaro terbagi dua, yang pertama batu bara
yang ditambang di Indonesia, dijual oleh PT. Adaro dengan harga yang lebih rendah
kepada Coaltrade, kemudian dijual lagi dengan harga yang lebih tinggi. Kedua,

bonus berjumlah US$ 55 juta yang diberikan oleh pihak ketiga dan anak perusahaan



Adaro lainnya dibukukan oleh Coaltrade. Pembukuan yang dilakukan tersebut
bertujuan untuk meminimalisir pajak PT. Adaro, dikarenakan tarif pajak di
Singapura lebih rendah 17% dibandingkan di Indonesia. Laporan tersebut
menuliskan bahwa melalui perusahaan luar negerinya, sejak 2009-2017 PT. Adaro
berhasil membayar pajak US$ 125 juta (Rpl,75 triliun) lebih rendah dari yang
seharusnya dibayarkan di Indonesia. PT. Adaro diisukan merugikan pendapatan
pajak Indonesia sebesar US$ 14 juta per tahun melalui kebijakan transfer pricing
(Friana, 2019).

Transfer pricing merupakan suatu kebijakan perusahaan dalam menentukan
harga transfer suatu transaksi baik itu barang, jasa, harta tak berwujud ataupun
transaksi finansial yang dilakukan oleh perusahaan. Transfer pricing terbagi
menjadi dua yaitu intra-company dan inter-company. Intra-company merupakan
konsep harga transfer antar divisi dalam satu perusahaan sedangkan inter-company
merupakan konsep harga transfer antara dua perusahaan yang mempunyai
hubungan istimewa. Transaksinya dengan menggunakan harga transfer bisa
dilakukanan oleh dua perusahan atau lebih yang berelasi dalam satu negara
(domestic transfer pricing), maupun dengan negara yang berbeda (international
transfer pricing) (Mulyani et al., 2020).

Beban pajak menjadi salah satu faktor yang dapat mempengaruhi praktik
transfer pricing, terjadi akibat adanya selisih beban pajak di setiap negara dua
yurisdiksi pajak berbeda. Perusahaan multinasional yang berada di negara
yurisdiksi tinggi akan termotivasi melakukan transfer pricing agar memperoleh

beban pajak minimum. Pajak juga memiliki dampak besar terhadap laba bersih dan



arus kas perusahaan melalui pengaruhnya terhadap keputusan investasi asing,
struktur keuangan, penentuan biaya modal, dan sebagainya (Cahyani & Oktaviani,
2023) .Oleh karena itu, praktik transfer pricing ini sering dihubungkan dengan
adanya pajak. Berbagai penelitian pengaruh pajak terhadap transfer pricing telah
banyak dilakukan, (Nuzul & Muhammad Nuryatno Amin, 2023) yang menyatakan
bahwa pajak berpengaruh postif. Berlawanan dengan hasil penelitian dari (Putri et
al., 2023) menyatakan bahwa pajak berpengaruh negatif.

Faktor kedua yang menjadi pemicu terjadinya transfer pricing adalah aset
tidak berwujud (Intangible asset). Aset tidak bewujud menjadi salah satu hal yang
berpengaruh terhadap transaksi pada perusahaan yang berafiliasi dengan
perusahaan multinasional. Perusahaan dapat melakukan keputusan transfer pricing
sendiri melalui pembayaran teknologi, merk dagang, hak paten serta intangible
asset lainnya dalam bentuk royalti kepada perusahaan yang berhubungan (Novira
et al., 2020). Ciri khas aset tidak berwujud ialah susah untuk dideteksi dan dikur
nilai wajarnya. Akibatnya perusahaan berpeluang untuk mentransfer aset tidak
berwujud ke perusahaan di satu grup pada wilayah yang bertarif pajak rendah
(Husna & Woulandari, 2022). Hasil penelitian dari (Novira et al., 2020);
(Firmansyah & Yunidar, 2020) bahwa aset tidak berwujud berpengaruh positif.
Berbanding terbalik dengan penelitian (Jafri & Mustikasari, 2018) bahwa aset tidak
berwujud berpengaruh negatif terhadap tranfer pricing.

Keputusan untuk melaksanakan transfer pricing juga disebabkan oleh
mekanisme bonus (bonus scheme). Mekanisme bonus adalah salah satu taktik atau

motif perhitungan dalam akuntansi yang mengarah dalam hal memaksimalkan



penerimaan kompensasi oleh direksi maupun manajemen dengan cara
meningkatkan keuntungan keseluruhan perusahaan (Santosa & Suzan, 2018).
Mekanisme bonus juga dapat didefinisikan sebagai cara pemberian imbalan diluar
gaji kepada direksi perusahaan atas hasil kerja yang dilaksanakan (Tania &
Kurniawan, 2019).

Transfer pricing juga dapat dipengaruhi oleh exchange rate. Neraca
perdagangan suatu perusahaan yang melakukan ekspor impor akan terpengaruh
dengan exchange rate yang berlaku di negara tersebut (Cahyadi & Noviari, 2018).
Perusahaan  dapat meningkatkan laba melalui transfer pricing dengan
memanfaatkan perbedaan exchange rate antar negara, karena hal tersebut dapat
mempengaruhi laba perusahaan secara keseluruhan (Mulyani et al., 2020).
(Rosmawati & Ginting, 2022).

Penelitian ini mengacu terhadap penelitian yang di lakukan oleh Anggun
Rizki Novira, Leny Suzan, Ardan Gani Asalam (2020) yang berjudul “Pengaruh
Pajak, Intangible assets, dan Mekanisme Bonus Terhadap Keputusan Transfer
pricing”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yakni penelitian
ini menambahkan variabel independen, yaitu Exchange rate, alasan peneliti
menambahkan variabel ini dikarenakan exchange rate atau nilai tukar memiliki
keterkaitan yang erat dengan transfer pricing. Era globalisasi mendorong
perusahaan untuk beroperasi di berbagai wilayah menyebabkan timbulnya selisih
perbedaan nilai tukar mata uang yang mengakibatkan terpengaruhnya laba
keseluruhan perusahaan. Perusahaan multinasional mempunyai transaksi antar

negara dalam jumlah yang besar. Arus kas perusahaan tersebut didenominasikan



dalam beberapa mata uang relatif kepada nilai dolar akan berbeda seiring dengan
perbedaan waktu. Exchange rate yang berbeda-beda inilah yang nantinya akan
mempengaruhi laba perusahaan secara keseluruhan (Mulyani et al., 2020).
Penelitian terkait pengaruh pajak terhadap transfer pricing dan mekanisme
bonus terhadap tranfer pricing serta pengaruh intangible asset dan exchange rate
masih memberikan hasil yang tidak konsisten, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian berjudul “Pengaruh pajak, intangible assets, mekanisme
bonus dan exchange rate terhadap transfer pricing pada perusahaan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia sektor industri barang konsumsi Tahun 2019-2023”.



1.2 Rumusan Masalah

1. Bagaimana pengaruh pajak terhadap keputusan transfer pricing pada
perusahaan manufaktur subsektor industri barang konsumsi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

2. Bagaimana pengaruh intangible asset terhadap keputusan transfer pricing
pada perusahaan manufaktur subsektor industri barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

3. Bagaimana pengaruh mekanisme bonus terhadap keputusan transfer pricing
pada perusahaan manufaktur subsektor industri barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

4. Bagaimana pengaruh exchange rate terhadap keputusan transfer pricing
pada perusahaan manufaktur subsektor industri barang konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023?

5. Bagaimana pengaruh pajak, intangible asset, mekanisme bonus dan
exchange rate secara simultan terhadap transfer pricing pada perusahaan
manufaktur subsektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2019-20237?



1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dalam penelitian ini sesuai dengan yang rumusan masalah yang telah
dijabarkan diatas, yaitu :

1. Untuk menganalisis pengaruh pajak terhadap transfer pricing pada
Perusahaan Manufaktur Subsektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023.

2. Untuk menganalisis pengaruh intangible asset terhadap transfer pricing
pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Industri Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023.

3. Untuk menganalisis pengaruh mekanisme bonus terhadap transfer pricing
pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Industri Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023.

4. Untuk menganalisis pengaruh exchange rate terhadap transfer pricing pada
Perusahaan Manufaktur Subsektor Industri Barang Konsumsi Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023.

5. Untuk menganalisis pengaruh pajak, intangible asset, mekanisme bonus dan
exchange rate secara simultan terhadap transfer pricing pada Perusahaan
Manufaktur Subsektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia tahun 2019-2023.



1.4 Manfaat Penelitian

Beberapa manfaat yang diharapkan pada penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

2.

Aspek Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada pihak

perusahaan atau pihak eksternal, terkhusus terkait dengan Pengaruh Antara

Pajak, Intangible asset, Mekanisme Bonus, Dan Exchange rate Terhadap

Kebijakan Transfer pricing Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri

Barang Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Aspek Praktis

Penelitian ini dapat memberikan manfaat positif kepada pihak-pihak

berikut:

a. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk
menambah pengetahuan dan wawasan yang berkaitan dengan
bagaimana pajak, intangible asset, mekanisme bonus dan exchange
rate  mempengaruhi perusahaan untuk mengambil keputusan
melakukan transfer pricing.
b. Bagi Praktisi

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
perusahaan untuk sarana dalam menilai apakah keputusan untuk
melakukan transfer pricing merupakan keputusan yang tepat dalam
meningkatkan laba perusahaan. Serta dapat memberikan gambaran

kepada investor tentang keputusan perusahaan sehingga dapat



dijadikan sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam melakukan
keputusan investasi.

Bagi Peneliti

Diharapkan penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan

perbandingan dan bahan tambahan untuk penelitian selanjutnya.
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