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ABSTRAK

PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN
PENGUNGKAPAN SUSTAINABILITY REPORT SEBAGAI VARIABEL
MEDIASI
(PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2021-2023)

Oleh :
Nadya Mara’tus Solikhah

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh [leverage,
profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan
pengungkapan sustainability report sebagai variabel mediasi. Populasi penelitian
ini adalah 69 perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2021-2023. Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif dengan menggunakan data sekunder. Penelitian ini menggunakan
teknik purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 15 perusahaan selama
3 tahun periode pengamatan. Metode analisis yang digunakan yaitu analisis
Partial Least Square (PLS) dengan alat bantu software SmartPLS versi 4.0. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa leverage, ukuran perusahaan dan sustainability
report tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan profitabilitas
berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan. Hasil pengujian mediasi
menunjukkan bahwa Jeverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan sustainability report sebagai
variabel mediasi.

Kata Kunci: Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Sustainability
Report, Nilai Perusahaan.

Dr. Shelly F. Kartasari, S.E., M.Si., Ak
NIP. 198102192002122001
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF LEVERAGE, PROFITABILITY AND COMPANY
SIZE ON COMPANY VALUE USING SUSTAINABILITY REPORT
DISCLOSURE AS A MEDIATION VARIABLE
(IN MINING COMPANIES REGISTERED ON THE BEI
YEAR 2021-2023)

By :

Nadya Mara'tus Solikhah

The aim of this research is to determine the effect of leverage, profitability and
company size on company value with sustainability report disclosure as a
mediating variable. The population of this research is 69 mining sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2021-2023 period. This
research is quantitative research using secondary data. This research uses a
purposive sampling technique with a sample size of 15 companies over a 3 year
observation period. The analysis method used is Partial Least Square (PLS)
analysis with the SmartPLS software version 4.0. The research results show that
leverage, company size and sustainability reports have no effect on company
value. Meanwhile, profitability has a negative effect on company value. The
results of the mediation test show that leverage, profitability and company size
have no effect on company value with the sustainability report as a mediating
variable.

Keywords: Leverage, Profitability, Company Size, Sustainability Report,
Company Value
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Korporasi yang mempunyai margin besar bisa lebih menarik perhatian
para investor untuk melakukan investasi di perusahaan tersebut, semakin
ketatnya persaingan antar perusahaan dalam mencari sebuah keuntungan
yang besar maka bisa menyebabkan eksplorasi sumber daya alam semakin
tinggi. Eksplorasi sumber daya alam yang tinggi bisa menyebabkan
kerusakan lingkungan hal ini sering di abaikan oleh perusahaan, padahal
kegiatan eksplorasi yang berlebihan akan menimbulkan masalah serius.
Indonesia menyumbang 58,2 persen kerusakan hutan tropis yang di akibatkan
oleh perusahaan pertambangan (Arif, 2022), seiring dengan banyaknya
tuntutan dari masyarakat terkait dampak lingkungan yang di sebabkan oleh
perusahaan dalam mengeksplorasi sumber daya alam maka perusahaan
mengembangkan konsep 3P sebagai bentuk tanggung jawab kepada
lingkungan dan sosial. Perusahaan mengembangkan konsep 3P yang
diperkenalkan oleh Elkington (1988), yaitu People, Planet and Profit, konsep
ini mencerminkan bahwa kemampuan perusahaan untuk bertahan hidup

selama mungkin (Diono & Prabowo, 2017).

Dalam operasionalnya, perusahaan umumnya mengejar dua jenis tujuan
yang saling melengkapi. Secara jangka pendek, perusahaan berorientasi pada
optimalisasi profitabilitas melalui efisiensi pemanfaatan seluruh sumber daya

yang dimiliki. Hal ini mencerminkan upaya perusahaan untuk mencapai



kinerja keuangan yang optimal dalam periode waktu tertentu. Selain tujuan
jangka pendek, perusahaan juga memiliki visi jangka panjang dengan
memaksimalkan nilai jual perusahaan. Nilai ini merefleksikan persepsi pasar
terhadap potensi pertumbuhan, stabilitas, dan profitabilitas perusahaan di
masa depan, serta tercermin dalam harga pasar saham atau valuasi perusahaan
yang menjadi poin utama dalam menjaga kelangsungan hidup perusahaan,
nilai perusahaan meningkat dapat di lihat dari kenaikan harga sahamnya
semakin tinggi harga saham menandakan kemakmuran bagi pemegang saham

dan nilai perusahaan (Rivandi & Petra, 2022).

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap perusahaan,
yang sering dikaitkan dengan harga saham, Tobin's Q menyuguhkan
pemahaman bahwa nilai perusahaan bukanlah semata-mata penjumlahan nilai
aset fisiknya, melainkan juga mencakup kontribusi signifikan dari aset tak
berwujud seperti reputasi merek, inovasi, dan kapabilitas manajemen.
Dengan membandingkan nilai pasar total perusahaan (equity and debt)
terhadap nilai buku asetnya (total aset). Menurut penelitian yang dilakukan
oleh (Hikmatia et al., 2019) nilai perusahaan di pengaruhi oleh beberapa
faktor diantarnya /everage, ukuran perusahaan, profitabilitas, likuiditas dan
sustainability report, hasil dari penelitian tersebut menunjukkan bahwa
ukuran perusahaan, profitabilitas berpengaruh positif serta signifikan
terhadap nilai perusahaan, untuk leverage tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan likuiditas berpengaruh negatif

signifikan terhadap nilai perusahaan dan sustainability report berpengaruh



positif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Fadillah & Susilowati,
2023) nilai perusahaan di pengaruhi oleh publikasi sustainability report, akan
tetapi temuan penelitian ini mengindikasikan publikasi tidak berperan sebagai
variabel mediasi dalam hubungan antara ukuran perusahaan dan nilai
perusahaan. Dengan kata lain, efektivitas laporan keberlanjutan dalam
meningkatkan nilai perusahaan tidak dipengaruhi oleh skala atau ukuran
perusahaan. Pada penelitian yang menggunakan sustainability report sebagai
variabel mediasi diharapkan bisa menjadi mediasi serta memperkuat
hubungan antara karakteristik perusahaan atas nilai suatu korporasi.

Profitabilitas perusahaan merupakan bentuk dari akumulasi keputusan
strategis dan taktis yang diambil oleh manajemen. Pencapaian tingkat
profitabilitas yang optimal memerlukan evaluasi yang cermat terhadap
berbagai metrik kinerja, salah satunya adalah rasio keuangan. Analisis rasio
keuangan memungkinkan pengukuran yang komprehensif terhadap
kesehatan finansial perusahaan, efisiensi operasional, dan kemampuan dalam
menghasilkan laba. Profitabilitas menjadi salah satu karakteristik yang bisa
mempengaruhi nilai perusahaan dengan signifikan, profitabilitas diartikan
menjadi keberhasilan perusahaan dalam mengkonversi sumber daya yang
dimiliki, baik itu sumber daya finansial, fisik, maupun manusia, menjadi laba
bersih. Proses konversi ini melibatkan serangkaian aktivitas bisnis mulai dari
produksi hingga penjualan, di mana setiap tahap memiliki kontribusi terhadap

penciptaan nilai tambah serta pertumbuhan penjualan yang berkelanjutan



(Hikmatia et al., 2019).

Leverage merupakan penggunaan dana pinjaman yang bisa
meningkatkan hasil investasi, /everage menggambarkan suatu kemampuan
perusahaan dalam menggunakan dana tetap untuk memaksimalkan kekayaan.
Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Anisa Nur, Hermuningsih Sri, 2022)
leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini
menunjukkan bahwa semakin meningkatnya /everage maka nilai perusahaan
akan semakin menurun.

Ukuran perusahaan merupakan besar kecilnya suatu perusahaan dapat
di lihat dari total pendapatan, rata-rata penjualan, jumlah laba dan jumlah
karyawan, ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
semakin besar ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan maka
semakin mudah perusahaan dalam mendapatkan tambahan pendanaan modal,
berdasarkan penelitian yang di lakukan oleh (Agustiningsih & Septiani, 2022)
menyebutkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan ukuran perusahaan yang besar membuat perusahaan tersebut
lebih stabil dalam mengelola aset dan memperoleh pendapatan.

Teori stakeholder sangat penting bagi suatu perusahaan, dalam
pengungkapan sustainability report yang menekankan peranan korporasi
tidak lagi dipandang sebagai entitas yang semata-mata mengejar keuntungan
finansial. Sebaliknya, turut bertanggungjawab secara sosial untuk
menciptakan nilai bagi seluruh pemangku kepentingan, termasuk pemegang

saham, karyawan, pelanggan, pemasok, pemerintah, dan masyarakat secara



keseluruhan. Konsep tersebut menempatkan perusahaan dalam konteks sosial
yang lebih luas, di mana keberhasilan perusahaan tidak hanya diukur dari
kinerja finansialnya, tetapi juga dari kontribusinya terhadap kesejahteraan
masyarakat dan lingkungan.

Teori sinyal merupakan teori yang menyebutkan bahwasannya pemodal
bisa menilai korporasi yang mempunyai kualitas mumpuni ataupun kualitas
buruk dengan dikirimkannya sinyal yang diberikan, yang dalam hal ini
merupakan informasi yang lengkap tentang kondisi perusahaan. Teori sinyal
bisa membantu investor dalam mempertimbangkan hal-hal penting sebelum
melakukan investasi, yang kemudian investor akan memberikan keputusan
berdasarkan informasi yang sudah di berikan (Anggraini & Agustiningsih,
2022).

Penelitian terkait variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan telah
banyak dilakukan, diantaranya profitabilitas, /leverage dan ukuran perusahaan
yang menjadi aspek dominan dikorelasikan dengan nilai perusahaan yang
menyajikan keberagaman temuan riset. (Aziz & Widati, 2023) menunjukkan
pengaruh yang positif dan signifikan antara leverage, profitabilitas, serta
ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan, sedangkan hasil penelitian yang
dilakukan oleh (Hikmatia et al., 2019) menunjukkan bahwa profitabilitas dan
ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan sedangkan /everage tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai

perusahaan.



Penelitian terkait sustainability report menjadi variabel mediasi guna
menentukan nilai suatu korporasi menghasilkan temuan yang bervariasi.
(Hikmatia et al., 2019) menunjukkan bahwa variabel-variabel keuangan
seperti profitabilitas, leverage, likuiditas, dan ukuran perusahaan tidak
kompeten melakukan mediasi jalinan diantara pengungkapan laporan
keberlanjutan dengan nilai perusahaannya. Riset milik (Fadillah &
Susilowati, 2023) menyimpulkan bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan ketika sustainability report
berperan sebagai variabel intervening.

Literatur empiris mengenai nilai perusahaan menunjukkan adanya
heterogenitas yang signifikan dalam hasil penelitian. Variasi dalam
metodologi penelitian, objek yang dikaji dan variabel yang digunakan diduga
menjadi penyebab utama keberagaman temuan tersebut. Berlandaskan
pertimbangan ini peneliti melakukan penelitian ini untuk menguji kembali
pengaruh variabel-variabel keuangan konvensional, seperti [leverage,
profitabilitas, dan ukuran perusahaan, terhadap nilai perusahaan dengan
mempertimbangkan sustainability report sebagai variabel mediasi.
Penambahan variabel mediasi dalam penelitian ini diharapkan bisa
memperkuat pengaruh dan bisa memediasi pengaruh karakteristik perusahaan
terhadap nilai perusahaan. Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk
menambah pengetahuan yang ada di bidang akuntansi dan keuangan
sekaligus memenuhi kebutuhan informasi para praktisi dan regulator di

Indonesia. Dalam hal ini, temuan penelitian ini dapat membantu praktisi



dalam mengidentifikasi pengaruh potensial leverage, profitabilitas, ukuran
perusahaan, terhadap nilai perusahaan dengan mempertimbangkan

sustainability report sebagai variabel mediasi.



1.2 Rumusan Masalah
Berlandaskan wuraian yang melatarbelakangi, tantangan penelitian
dijabarkan sebagai berikut::
1. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
4. Apakah pengungkapan sustainability report berpengaruh terhadap nilai
perusahaan ?
5. Apakah [everage berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan
pengunkapan sustainability report sebagai variabel mediasi ?
6. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan
pengungkapan sustainability report sebagai variabel mediasi ?
7. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
dengan pengungkapan sustainability report sebagai variabel

mediasi ?



1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka tujuan

dilakukan penelitian ini sebagai berikut :

1.

Untuk menguji secara empiris pengaruh leverage terhadap nilai
perusahaan.

Untuk menguji secara empiris pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan.

Untuk menguji secara empiris pengaruh ukuran perusahaan terhadap
nilai perusahaan.

Untuk menguji secara empiris pengaruh pengungkapan sustainability
report terhadap nilai perusahaan.

Untuk menguji secara empiris pengaruh [leverage tehadap nilai
perusahaan dengan pengungkapan sustainability report sebagai variabel
mediasi.

Untuk menguji secara empiris pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan dengan pengungkapan sustainability report sebagai variabel
mediasi.

Untuk menguji secara empiris pengaruh ukuran perusahaan terhadap
nilai perusahaan dengan pengungkapan sustainability report sebagai

variabel mediasi.



1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat teoritis dan praktis dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

Manfaat secara teoritis:

1.

Agar dapat memberikan kontribusi yang berarti terhadap literatur
akuntansi dan keuangan, sebaiknya anda meningkatkan pengetahuan
anda tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan pada

perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023.

. Meningkatkan pemahaman kita tentang bagaimana [everage,

profitabilitas, ukuran perusahaan, sustainability report dan nilai
perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI tahun

2021-2023.

Manfaat secara praktis:

1.

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan solusi serta masukan terkaait
dengan permasalahan mengenai penilaian kinerja dengan pengaruh
leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan, terhadap nilai perusahaan
dengan mempertimbangkan sustainability report sebagai variabel
mediasi.

Penelitian ini bisa menjadi bahan pertimbangan investor dalam
mengambil keputusan dalam melakukan investasi pada suatu perusahaan.
Memberikan kontribusi bagi masyarakat umum untuk memahami
sustainability report dan pentingnya pengawasan terhadap dampak
lingkungan yang merugikan masyarakat pada perusahaan pertambangan

yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023.
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