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ABSTRAK

ANALISIS DAMPAK KEBIJAKAN MONETER DAN INKLUSI
KEUANGAN TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI DI INDONESIA

Oleh:
Amirah Tasya Salsabila ; Gustriani

Penelitian ini bertujuan untuk melihat hubungan jangka pendek maupun jangka
panjang BI7DRR, jumlah rekening dana pihak ketiga, dan jumlah rekening kredit
perbankan terhadap pertumbuhan ekonomi di indonesia pada tahun 2014-2023.
Data yang digunakan dalam penelitian ini ialah data sekunder yang berasal dari
laman resmi bank indonesia dan badan pusat statistik. Teknik analisis yang
digunakan ialah Model Korelasi Error (ECM). Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa dalam hasil uji jangka pendek BI7DRR, jumlah rekening kredit perbankan,
dan jumlah rekening dana pihak ketiga perbankan berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Sedangkan pada hasil uji
jangka panjang, jumlah rekening dana pihak ketiga perbankan berpengaruh positif
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia, sedangkan BI7DRR
berpengaruh positif tidak signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia
dan jumlah rekening kredit perbankan berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

Kata Kunci: Kebijakan Moneter, Inklusi Keuangan, dan Pertumbuhan

Ekonomi.
Mengetahui
Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan Dosen Pembimbing
-
Dr. Mukhlis, S.E., M.Si Gustriani, S.E., M. Si
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ABSTRACT

ANALYSIS OF THE IMPACT OF MONETARY POLICY AND FINANCIAL
INCLUSION ON ECONOMIC GROWTH IN INDONESIA

By:
Amirah Tasya Salsabila ; Gustriani

This study aims to see the short-term and long-term relationship of BITDRR, the
number of third-party bank fund accounts, and the number of bank credit accounts
on economic growth in Indonesia in 2014-2023. The data used in this study are
secondary data from the website of Bank Indonesia and the Central Statistics
Agency (BPS). The analysis technique used is the Evror Correlation Model (ECM).
The results of this study indicate that in the short-term test results of BI7DRR, the
number of bank credit accounts, and the number of third-party bank fund accounts
have a positive but insignificant effect on economic growth in Indonesia. While in
the long-term test results, the number of third-party bank fund accounts has a
significant positive effect on economic growth in Indonesia, while BI7DRR has a
positive but insignificant effect on economic growth in Indonesia and the number
of bank credit accounts has a negative but insignificant effect on economic growth
in Indonesia.

Keywords: Monetary Policy, Financial Inclusion and Economic Growth.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara kepulauan terbesar di Asia Tenggara yang memiliki
perekonomian terbesar. Pertumbuhan ekonomi merupakan hal yang menjadi
prioritas utama dalam suatu perekonomian negara (Ayu et al., 2024). Didorong oleh
sumber daya alam yang melimpah, populasi yang besar, dan pasar domestik yang
dinamis, Indonesia telah mengalami pertumbuhan ekonomi yang stabil selama
beberapa dekade terakhir. Hal ini menunjukkan bahwa pernyataan mengenai
pertumbuhan ekonomi dinilai sebagai bentuk untuk mengukur keberhasilan
pembangunan suatu negara adalah benar (Nawawi & Irawan, 2024). Namun,
perekonomian Indonesia masih menghadapi berbagai tantangan, Tantangan-
tantangan tersebut termasuk ketergantungan pada sektor komoditas, infrastruktur
yang belum memadai, dan kesenjangan pendapatan.

Selama periode 2014-2023, Pertumbuhan ekonomi di Indonesia mengalami
fluktuatif, hal ini diperparah oleh pandemi Covid-19 pada awal tahun 2020 hingga
2021 dengan tingkat paling rendah pada tahun 2020 di triwulan ke-II yang
mencapai -5,32%. Hal ini tentu menyebabkan terjadinya penurunan dari berbagai
sektor sehingga dilakukan beberapa upaya untuk memulihkan perekonomian
(Istianah et al., 2020). Dalam rangka mendorong pertumbuhan ekonomi yang
berkelanjutan, kebijakan moneter dan inklusi keuangan memainkan peranan

penting di Indonesia. Kebijakan moneter, yang sering kali diukur melalui suku



bunga acuan Bank Indonesia (BI7DRR) (Anesta & Iryani, 2023), dimana berfungsi
sebagai alat utama dalam mengendalikan inflasi serta menjaga stabilitas nilai tukar
dan sistem keuangan. Selain itu, inklusi keuangan, yang tercermin dari data jumlah
rekening dana pihak ketiga (DPK) perbankan dan jumlah rekening kredit
perbankan, menjadi indikator penting dalam mengevaluasi sejauh mana masyarakat
dapat mengakses layanan keuangan (Pramaswara & Athoillah, 2023). Pertumbuhan
ekonomi, yang umumnya diukur melalui Produk Domestik Bruto (PDB), tidak
hanya dipengaruhi oleh kebijakan makroekonomi tetapi juga oleh akses masyarakat

terhadap layanan keuangan.

Kondisi makroekonomi global juga mempengaruhi efektivitas kebijakan
moneter dan inklusi keuangan di Indonesia. Fluktuasi ekonomi global, seperti
perubahan kebijakan moneter di negara maju, gejolak harga komoditas, dan
ketidakpastian geopolitik, dapat memberikan dampak yang signifikan terhadap
ekonomi domestik (Ardianto et al., 2024). Oleh karena itu, Bank Indonesia perlu
mempertimbangkan faktor-faktor eksternal ini dalam merumuskan kebijakan
moneter untuk menjaga stabilitas ekonomi. Untuk mencapai tujuan realitas
kebijakan moneter tersebut, Bank Indonesia mengadopsi kerangka kebijakan
moneter dimana stabilitas nilai tukar sangat penting bagi harga dan stabilitas sistem
keuangan (Karim et al., 2024). Selain itu, peningkatan inklusi keuangan harus
dilakukan secara berkelanjutan dengan memperhatikan dinamika global yang dapat
mempengaruhi  kinerja sektor keuangan di Indonesia. Pentingnya untuk
mengevaluasi dampak jangka panjang dari kebijakan moneter dan inklusi keuangan

terhadap pertumbuhan ekonomi.



Pentingnya kebijakan moneter dalam mendorong pertumbuhan ekonomi
tidak dapat dipungkiri. BITDRR, yang sering kali disesuaikan sebagai respons
terhadap kondisi ekonomi domestik dan global, merupakan salah satu instrumen
utama dalam mengatur likuiditas di pasar. Penurunan suku bunga acuan, misalnya,
diharapkan dapat menurunkan biaya pinjaman dan mendorong investasi serta
konsumsi domestik. Dengan kebijakan moneter yang efektif, diharapkan tercipta
lingkungan ekonomi yang kondusif bagi pertumbuhan ekonomi (Hatidja et al.,
2024). Perkembangan kebijakan moneter di Indonesia menunjukkan dinamika yang
kompleks. Sejak reformasi tahun 1998, Bank Indonesia telah menerapkan berbagai
instrumen kebijakan moneter untuk menjaga stabilitas ekonomi dimana tertulis
pada Undang-undang mengenai perbankan pada pasal 14 hingga 100 mengenai
Perbankan. Salah satu kebijakan yang menonjol adalah penetapan suku bunga
acuan (BI7DRR) sebagai alat utama untuk mengendalikan inflasi dan mendorong
pertumbuhan ekonomi. Kebijakan ini tidak hanya berpengaruh terhadap sektor
perbankan, tetapi juga memengaruhi keputusan investasi oleh pelaku bisnis dan

konsumsi rumah tangga (Hana & Supriyadi, 2019).

Inklusi keuangan memiliki kontribusi signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi (B, Sriary & Novarini, 2023). Akses yang lebih luas terhadap layanan
perbankan memungkinkan masyarakat untuk menabung, berinvestasi, dan
mendapatkan kredit yang diperlukan untuk mengembangkan usaha. Data jumlah
rekening DPK perbankan menunjukkan sejauh mana masyarakat menyimpan dana
di bank, sementara data jumlah rekening kredit perbankan mencerminkan akses

masyarakat terhadap fasilitas pinjaman (Kohardinata, 2024). Peningkatan dalam



kedua indikator ini menunjukkan bahwa lebih banyak individu dan bisnis yang
dapat mengakses layanan keuangan, yang pada gilirannya dapat meningkatkan

aktivitas ekonomi dan mendorong pertumbuhan PDB.

Inklusi keuangan juga menjadi fokus utama pemerintah dalam beberapa
dekade terakhir. Program-program seperti Laku Pandai dan Agen Layanan
Keuangan Digital (LAKD) telah diperkenalkan untuk meningkatkan akses layanan
keuangan di daerah terpencil dan bagi kelompok masyarakat yang belum terjangkau
oleh layanan perbankan konvensional (Manalu et al., 2024). Data jumlah rekening
DPK perbankan dan rekening kredit perbankan menunjukkan peningkatan yang
signifikan, mencerminkan keberhasilan upaya kesejahteraan. Peningkatan akses ke
layanan keuangan ini diharapkan dapat mendukung peningkatan kesejahteraan
masyarakat melalui penyediaan fasilitas tabungan, kredit usaha mikro, dan layanan

keuangan lainnya (Sastiono & Nuryakin, 2019).

Masih terdapat beberapa tantangan dalam implementasi kebijakan moneter
dan inklusi keuangan di Indonesia. Salah satunya adalah koordinasi antara
kebijakan moneter, kebijakan fiskal, dan peran inklusi keuangan itu sendiri
(Sriyono, 2016). Meskipun Bank Indonesia memiliki kebijakan moneter yang
independen, sinergi dengan kebijakan fiskal pemerintah sangat diperlukan untuk
mencapai tujuan ekonomi yang lebih luas. Selain itu, meskipun inklusi keuangan
telah meningkat, tantangan terkait literasi keuangan dan pemanfaatan layanan
keuangan secara optimal masih perlu diatasi. Hal ini mencakup edukasi masyarakat
tentang produk dan layanan keuangan serta peningkatan kepercayaan masyarakat

terhadap lembaga keuangan formal (N. Utami ef al., 2022).



Tantangan lainnya ialah memastikan bahwa kebijakan moneter yang
diterapkan benar-benar efektif dalam mengendalikan inflasi dan mendorong
investasi tanpa menimbulkan risiko destabilitas keuangan (Insani et al., 2023).
Selain itu, meskipun inklusi keuangan telah meningkat, masih terdapat kesenjangan
akses di antara berbagai kelompok masyarakat, khususnya di daerah pedesaan dan
kalangan berpendapatan rendah. Oleh karena itu, diperlukan upaya yang lebih
intensif untuk meningkatkan literasi keuangan dan memperluas jangkauan layanan
perbankan. Dengan demikian, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak
kebijakan moneter dan inklusi keuangan terhadap pertumbuhan ekonomi di
Indonesia. Dengan menggunakan indikator BI7TDRR, data jumlah rekening DPK
perbankan, dan data jumlah rekening kredit perbankan, diharapkan dapat
memberikan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai bagaimana kebijakan
dan akses keuangan berkontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi. Hasil penelitian
ini diharapkan dapat menjadi masukan bagi pembuat kebijakan dalam merumuskan
strategi yang lebih efektif untuk mendorong pertumbuhan ekonomi yang inklusif

dan berkelanjutan di Indonesia.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, adapun permasalahan yang ingin diteliti dalam
penelitian ini ialah:

1. Bagaimana dampak kebijakan moneter dan inklusi keuangan terhadap

pertumbuhan ekonomi di Indonesia periode 2014-2023?



1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini secara khusus bertujuan untuk mengidentifikasi adanya dampak
kebijakan moneter dan inklusi keuangan terhadap pertumbuhan ekonomi di
Indonesia, dimana agar mengetahui hubungan antara tiap variabel independen

terhadap variabel dependen.

1.4 Manfaat Penelitian

a. Manfaat Teoritis

Harapnya penelitian ini memiliki potensi untuk memberikan kontribusi
yang signifikan pada pengembangan pemahaman terhadap peran kebijakan moneter
dan inklusi keuangan dalam pertumbuhan ekonomi serta meningkatkan
pemahaman terhadap kebijakan moneter non-konvensional di Indonesia maupun

negara lainnya.

b. Manfaat Praktis

Harapnya penelitian ini menjadikan adanya pengembangan dan
peningkatan yang signifikan dalam aspek ekonomi di Indonesia dalam membantu
bank indonesia dalam merumuskan kebijakan moneter yang efektif dan mendukung
perumusan kebijakan ekonomi yang lebih komprehensif juga otoritas terkait dalam
meningkatkan inklusi keuangan, serta memandu sektor swasta dalam
mengembangkan produk dan layanan keuangan yang inklusif. Penelitian ini
diharapkan dapat meningkatkan pemahaman publik tentang peran sistem keuangan
dalam pertumbuhan ekonomi dan meningkatkan kesejahteraan masyarakat

Indonesia.
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