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Artinya: Hai orang-orang beriman, apabila dikatakan kepadamu: �Berlapang-lapanglah dalam 

majelis�, maka lapangkanlah niscaya Allah akan memberi kelapangan untukmu. Dan apabila 

dikatakan: �Berdirilah kamu�, maka berdirilah, niscaya Allah akan meninggikan orang-orang 

yang beriman beriman di antaramu dan orang-orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa 

derajat. Dan Allah Maha Mengetahui apa yang kamu kerjakan.  

(Q.S. Al-Mujadilah (58) : Ayat 11) 

 

�Tuntutlah ilmu, sesungguhnya menuntut ilmu adalah 

pendekatan diri kepada Allah Azza wajalla, dan 

mengajarkannya kepada orang yang tidak mengetahuinya 

adalah sodaqoh �.  

(H.R.Ar-Rabii�) k�� �� ��� 
J�!��� �����
������lT
!�����"����� ����� �
����
 ��� 
��
��
v Allah SWT 

v Nabi Muhammmad SAW 

v Semua Dosen yang saya Hormati 

v Kedua Orang Tuaku Tercinta dan Keluarga 

Besarku  

v Sahabat-sahabatku 

v Almamaterku
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Gambar 1.1 Grafik PDB Seluruh Sektor Usaha di Indonesia tahun 2009-2013 

Sumber: http://www.bps.go.id (diakses pada Agustus 2014) 

Dari gambar 1.1 di atas, dapat diketahui bahwa pendapatan usaha sektor 

manufaktur merupakan yang terbesar dibandingkan sektor-sektor lainnya. Selain

itu, ini juga menunjukkan bahwa secara umum kinerja perusahaan manufaktur di 

Indonesia mengalami peningkatan yang positif dan dapat dihandalkan untuk 

menjadi salah satu sektor penggerak roda perekonomian di Indonesia.  

Berkembangnya eksistensi perusahaan manufaktur di Indonesia dapat dilihat 

dari banyaknya jumlah perusahaan manufaktur, baik yang berbentuk Perusahaan 

Perseorangan, Perusahaan Persekutuan, dan Perseroan Terbatas (PT) terbuka atau 

PT tertutup. Adapun khususnya pada penelitian ini, akan dibahas mengenai PT 

terbuka (tbk) atau yang disebut juga perusahaan publik (go public).

Perseroan Terbatas merupakan suatu bentuk badan hukum yang diciptakan 

atas dasar hukum yang berlaku di mana terdapat pemisahan antara pemilik dan 

manajer. Perusahaan go public tersebut menjual sahamnya kepada pihak ketiga

sebagai cara manajemen untuk meningkatkan sumber pendanaannya guna 
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memperluas skala produksi serta menciptakan kerjasama dan hubungan baik

dengan para pemangku kepentingan (stakeholders), seperti investor, kreditor, 

pemerintah, pemasok, manajemen, dan pihak-pihak terkait lainnya. 

Untuk mengetahui pertumbuhan industri manufaktur, dapat dilihat dari 

tingkat pertumbuhan laba bersih sebagai salah satu indikator penilaian kinerja 

perusahaan. Dalam hal ini, menurut Reeve et al (2012: 331) bahwa �kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan laba tergantung pada efektivitas dan efisiensi dari 

kegiatan operasinya dan sumber daya yang tersedia�. Berikut ini nilai rata-rata 

laba bersih dari 116 perusahaan manufaktur di BEI pada tahun 2009-2013. 

Tabel 1.2 

Nilai Rata-rata Laba Bersih Perusahaan Manufaktur di BEI 

Tahun 2009-2013 (dalam Juta Rupiah) 

Tahun
Rata-rata Laba 

Bersih

% Peningkatan 

Laba Bersih

2009 368.537 0

2010 515.318 39,83

2011 614.804 19,31

2012 595.230 -3,18

2013 678.302 13,96

Sumber: laporan keuangan dari 116 perusahaan manufaktur yag diolah 

Gambar 1.2 Grafik rata-rata laba bersih perusahaan manufaktur tahun 2009-2013 

Sumber: laporan keuangan dari 116 perusahaan manufaktur yang diolah  
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on investment-ROI), di antaranya yaitu struktur modal (diproksi dengan long term 

debt to equity ratio-LTDER), efisiensi manajemen aset (diproksi dengan Cach 

Conversion Cycle-CCC), dan likuiditas (diproksi dengan current ratio�CR).  

Tabel 1.3 

Nilai Rata-rata LTDER, CCC, Current Ratio, dan ROI 

pada Perusahaan Manufaktur Tahun 2009-2013 

ROI (%) LTDER (%) CCC (hari) CR (%) 

2009 6,68 84,33 105,08 325,93

2010 6,18 52,44 114,21 329,72

2011 6,92 51,70 105,49 256,05

2012 5,60 52,17 255,63 1079,87

2013 5,68 87,12 155,88 1284,36

Sumber: laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI

Gambar 1.3 Grafik nilai rata-rata LTDER, CCC, CR, dan ROI dari 116

perusahaan manufaktur di BEI tahun 2009-3013 

Sumber: laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

Berdasarkan data pada gambar 1.3 di atas, diketahui bahwa secara umum 

nilai rata-rata profitabilitas pada perusahan manufaktur yang diukur dengan return 

on investment (ROI) nilainya cukup berfluktuasi. Nilai ROI pada tahun 2009 ke 

2010 sedikit berkurang menjadi 6,28 persen, lalu pada tahun 2011 meningkat 
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��� ��� min] X�bo] �iqofY] ĝ vY�enb ĝ �f^_nX� bo] \X�gX �bXq� c�qoiYZ]� vYb]^YibfXYir�Xe^Yir X� �enfY]nn ��_fYfnb^ibfXY� Q{ M�� {|Q~� �L�� �l �L� ~�����!���III�����J��!�L�
����JL��
��������l ���� �����l �� �����l x��� �� {||}� 	�� ��
� 	��!
����� ML��T����l ���
��
� ML��l U�
� 	��
������l �� U�
��� 	��
������ ������!	�Lt���"���� !�� 	��
������ �ebX_Xbfp] iY� �rrf]� �^X�eqb � y
��� Ot��S������� �e^Yir c�XYX_f� k����"��l {||}� �L��Q�l �L�~� ����� ~	��� ���L
�����
�����J���


