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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Kinerja keuangan perusahaan di sektor energi dapat dipengaruhi oleh struktur 

modal, Green Accounting, dan prinsip-prinsip Islamic Corporate Governance. 

Struktur modal yang efisien menjadi kunci dalam membiayai operasi perusahaan, 

terlebih di sektor energi yang membutuhkan investasi besar untuk pengembangan 

infrastruktur dan teknologi. Sebagai contoh, PT Pertamina pada tahun 2022 

memiliki total utang sebesar Rp 102 triliun, namun dengan ekuitas yang mencapai 

Rp 153 triliun, yang memungkinkan perusahaan untuk mendanai proyek energi 

terbarukan tanpa membebani posisi keuangan jangka panjang. Struktur modal yang 

sehat ini memungkinkan perusahaan untuk lebih fleksibel dalam mengembangkan 

proyek ramah lingkungan dan memenuhi permintaan pasar energi yang semakin 

peduli terhadap keberlanjutan. 

Selain itu, penerapan Green Accounting di sektor energi menjadi semakin 

penting seiring dengan meningkatnya kesadaran akan dampak lingkungan. PT 

Perusahaan Listrik Negara (PLN), telah mengalokasikan lebih dari 30% dari total 

pembangkit listriknya untuk sumber energi terbarukan pada tahun 2021, yang 

mencerminkan komitmen mereka dalam mengurangi jejak karbon. PLN 

melaporkan biaya operasional yang terkait dengan energi terbarukan dalam laporan 

tahunan mereka, sebagai bagian dari integrasi Green Accounting. Pendekatan ini 

tidak hanya berfokus pada efisiensi biaya, tetapi juga bertujuan untuk meningkatkan 

keberlanjutan dalam jangka panjang. Keputusan ini turut mendukung perusahaan 
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dalam menjaga daya saing di pasar yang semakin mengutamakan tanggung jawab 

sosial dan lingkungan. 

Islamic Corporate Governance juga memegang peran penting dalam 

memastikan perusahaan-perusahaan energi ini dapat beroperasi secara transparan 

dan akuntabel. Indika Energy, sebagai salah satu perusahaan energi terintegrasi, 

mengadopsi prinsip-prinsip Islamic Corporate Governance untuk memastikan 

bahwa seluruh kegiatan bisnis mereka sesuai dengan syariah. Pada tahun 2021, 

Indika Energy melaporkan kenaikan laba bersih sebesar 17%, sebagian besar 

disebabkan oleh efisiensi operasional yang didorong oleh penerapan Islamic 

Corporate Governance. Perusahaan ini juga membentuk komite pengawas syariah 

untuk memastikan kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah dalam setiap langkah 

operasionalnya, dari perolehan pendanaan hingga pengelolaan sumber daya alam. 

Kemudian terkait Corporate Social Responsibility Disclosure yang transparan 

dan terukur kini menjadi variabel moderating yang mempengaruhi hubungan antara 

ketiga faktor tersebut terhadap kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan yang 

mengimplementasikan Corporate Social Responsibility Disclosure dengan baik 

akan lebih dipercaya oleh investor dan pemangku kepentingan lainnya. PT Adaro 

Energy, mengalokasikan Rp 500 miliar untuk berbagai kegiatan Corporate Social 

Responsibility Disclosure yang fokus pada pemberdayaan masyarakat, energi 

terbarukan, dan pengelolaan lingkungan pada tahun 2022. Pengungkapan ini tidak 

hanya mencerminkan kepedulian perusahaan terhadap tanggung jawab sosial, tetapi 

juga meningkatkan daya tarik perusahaan di mata investor yang semakin 

mengutamakan faktor keberlanjutan. Hasilnya, Adaro Energy berhasil mencatatkan 
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laba bersih sebesar Rp 7,4 triliun, naik 15% dibandingkan tahun sebelumnya, berkat 

kepercayaan yang didapat dari pasar dan masyarakat. 

Fenomena ini tercermin dalam laporan tahunan beberapa perusahaan energi 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), yang menunjukkan 

adanya peningkatan signifikan dalam Corporate Social Responsibility Disclosure 

dan kinerja keuangan. PT Bukit Asam Tbk juga melaporkan pengalokasian dana 

Corporate Social Responsibility Disclosure sebesar Rp 200 miliar pada tahun 2020, 

yang berfokus pada pengembangan energi terbarukan dan keberlanjutan 

lingkungan. Perusahaan ini tercatat berhasil meningkatkan pendapatan sebesar 12% 

berkat pengelolaan Corporate Social Responsibility Disclosure yang lebih baik, 

yang turut berkontribusi pada reputasi perusahaan dan peningkatan investor 

confidence. 

Secara keseluruhan, Corporate Social Responsibility Disclosure yang jelas dan 

terperinci dapat memoderasi hubungan antara struktur modal, Green Accounting, 

dan Islamic Corporate Governance terhadap kinerja keuangan perusahaan. Di 

sektor energi, pengelolaan sumber daya yang bertanggung jawab, diiringi dengan 

struktur modal yang solid dan tata kelola yang baik, tidak hanya meningkatkan 

profitabilitas perusahaan, tetapi juga memperkuat posisinya dalam pasar yang 

semakin peduli terhadap dampak sosial dan lingkungan. Dalam periode 2019-2023, 

perusahaan-perusahaan energi yang terdaftar di ISSI menunjukkan bagaimana 

sinergi antara ketiga faktor tersebut. Kemudian ditambah dengan pengungkapan 

Corporate Social Responsibility Disclosure yang transparan dapat mendorong 
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kinerja keuangan yang berkelanjutan dan memberikan manfaat bagi seluruh 

pemangku kepentingan. 

Dengan demikian, kinerja keuangan merupakan elemen fundamental yang 

harus dievaluasi oleh investor sebelum memutuskan untuk berinvestasi (Agunsoye, 

2024). Di tengah pesatnya perkembangan teknologi informasi dan dinamika 

ekonomi global, dunia bisnis saat ini menghadapi tingkat persaingan yang semakin 

intens. Oleh karena itu, perusahaan harus merencanakan dengan matang setiap 

aspek operasionalnya agar mampu bertahan, bersaing, dan menjamin kelangsungan 

hidup. Salah satu tolok ukur utama dalam menilai keberhasilan strategi bisnis ini 

adalah melalui kinerja keuangan, yang mencerminkan efektivitas perusahaan dalam 

mengelola sumber dayanya (Liang et al., 2024). 

Sektor energi menjadi salah satu industri yang menarik minat banyak investor, 

karena potensi pertumbuhannya yang signifikan di masa depan. Namun, tingginya 

minat tersebut juga memaksa perusahaan di sektor ini untuk terus meningkatkan 

performa keuangan mereka agar tetap menarik di mata para pemilik modal. Kinerja 

keuangan menjadi indikator krusial bagi investor untuk menentukan apakah suatu 

perusahaan layak dijadikan tempat untuk menanamkan atau meminjamkan dana 

mereka. Penilaian ini penting tidak hanya bagi investor, tetapi juga bagi seluruh 

pemangku kepentingan yang berkepentingan terhadap keberlanjutan perusahaan. 

Perusahaan yang dikelola dengan baik mampu menyajikan laporan keuangan 

yang akurat dan transparan sebagai bagian dari pertanggungjawaban keuangan. 

Laporan keuangan yang dilaporkan secara berkala merupakan hasil akhir dari 
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proses akuntansi, bertujuan untuk menggambarkan kondisi finansial perusahaan 

secara menyeluruh. Hal ini memberikan informasi yang berharga bagi para 

pemangku kepentingan dalam membuat keputusan bisnis dan investasi (Rambe, 

2020). Dengan demikian, kinerja keuangan bukan hanya sekadar angka, tetapi juga 

cerminan dari keberhasilan strategi dan tata kelola perusahaan dalam menghadapi 

tantangan bisnis yang dinamis. 

Kinerja keuangan perusahaan mencerminkan prestasi yang telah dicapai dalam 

periode tertentu, yang tercermin dalam laporan keuangan. Laporan keuangan ini 

menjadi salah satu sumber informasi penting bagi para pihak yang berkepentingan, 

seperti investor dan pemegang saham, untuk menilai sejauh mana perusahaan 

berhasil menghasilkan laba (Endiana et al., 2020). Bagi perusahaan itu sendiri, 

efisiensi dalam kinerja keuangan menggambarkan keberhasilan dalam mencapai 

tujuan utama, yaitu memperoleh laba. Keberhasilan ini tidak hanya berdampak pada 

keputusan internal perusahaan, seperti perencanaan investasi dan pengelolaan 

operasional, tetapi juga pada pembagian keuntungan kepada pemegang saham. Bagi 

pihak eksternal, kinerja keuangan perusahaan menjadi bahan pertimbangan penting 

dalam pengambilan keputusan investasi atau hubungan bisnis lainnya, karena 

mencerminkan kestabilan dan potensi pertumbuhan perusahaan. 

Kinerja keuangan perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, yang dapat 

dibagi menjadi faktor mikro dan makro. Faktor mikro mencakup elemen-elemen 

internal perusahaan, seperti manajemen, struktur modal, dan kebijakan operasional 

yang diterapkan. Sementara itu, faktor makro berhubungan dengan lingkungan 

eksternal, seperti kondisi ekonomi, regulasi, dan perkembangan pasar yang dapat 
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mempengaruhi kinerja finansial perusahaan (Gökçehan Demirhan & Anwar, 2020). 

Oleh karena itu, untuk memahami kinerja keuangan secara lebih mendalam, 

perusahaan harus mempertimbangkan baik faktor internal maupun eksternal yang 

berpengaruh. 

Untuk mengukur kinerja keuangan secara lebih terperinci, salah satu alat yang 

umum digunakan adalah analisis rasio keuangan. Menurut Subramanyam dan Wild 

(2019), analisis rasio keuangan merupakan bagian dari analisis bisnis yang 

digunakan untuk menilai prospek dan risiko perusahaan. Proses ini melibatkan 

evaluasi terhadap lingkungan bisnis, strategi, serta posisi dan kinerja keuangan 

perusahaan. Rasio keuangan sendiri adalah metode membandingkan angka-angka 

yang ada dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka 

lainnya. Perbandingan ini bisa dilakukan antara berbagai komponen dalam laporan 

keuangan, baik itu untuk satu periode tertentu maupun beberapa periode 

sebelumnya (Kasmir, 2014). Dengan demikian, analisis rasio keuangan 

memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai kekuatan finansial perusahaan 

serta potensi risiko yang mungkin dihadapi di masa depan. 

Salah satu penyebab utama penurunan kinerja keuangan perusahaan adalah 

pengelolaan yang buruk, yang mengarah pada ketidakefisienan dalam penggunaan 

sumber daya dan pengambilan keputusan yang kurang tepat (Ananto, 2020). Oleh 

karena itu, manajemen perusahaan memegang peranan penting dalam memastikan 

kondisi keuangan yang stabil sepanjang operasional bisnis. Kinerja keuangan yang 

menurun sering kali disebabkan oleh pengelolaan sumber daya yang tidak efektif, 

yang pada gilirannya menghalangi perusahaan untuk mencapai tingkat keuntungan 
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yang optimal (Rizal et al., 2022). Fenomena ini lebih terasa di industri energi, di 

mana ketidakstabilan kinerja sering terjadi akibat tantangan eksternal dan internal 

yang mempengaruhi operasional. Dalam konteks ini, perusahaan-perusahaan energi 

dihadapkan pada tantangan besar untuk meningkatkan kinerja keuangan mereka. 

Salah satu cara yang dapat dilakukan adalah dengan memaksimalkan faktor-faktor 

yang mempengaruhi kinerja keuangan, seperti efisiensi operasional, pengelolaan 

biaya, dan penggunaan teknologi yang lebih ramah lingkungan. Dalam hal ini, 

indikator seperti Return on Equity (ROE) sering digunakan untuk mengukur 

profitabilitas, namun kinerjanya pada perusahaan-perusahaan energi cenderung 

fluktuatif setiap tahunnya, mencerminkan adanya ketidakstabilan yang perlu segera 

diatasi untuk menjaga daya saing dan kelangsungan perusahaan di pasar yang 

semakin kompetitif. 

Untuk menunjang kinerja keuangan suatu perusahaan diperlukan sumber 

pendanaan atau ekuitas untuk mendanai aktivitas operasi dan investasi perusahaan 

demi kemajuan dan pertumbuhan perusahaan. Hal ini menjadi pilihan krusial yang 

diambil manajer keuangan guna menaikkan profitability perusahaan yaitu struktur 

modal (Sunitha, 2024). Struktur modal merupakan susunan kepemilikan ekuitas 

perusahaan yang menggambarkan modal perusahaan sebagai sumber pendanaan 

dan berasal dari berbagai sumber antara lain, equity dan short-term liabilities (Z. Li 

et al., 2024). Perusahaan sektor energi membutuhkan dana modal besar untuk 

mendapatkan peralatan, perlengkapan, dan fasilitas produksi. Oleh sebab itu, 

dengan memiliki struktur modal yang baik dapat membantu perusahaan 

mendapatkan modal yang dibutuhkan untuk investasi menggunakan modal yang 
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didapat dari berbagai sumber. Dengan menggunakan struktur modalnya, 

perusahaan menetapkan pendanaannya. Salah satu metode guna mengukur proporsi 

struktur modal yaitu dengan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). DER 

adalah ratio yang menunjukkan perbandingan ekuitas terhadap banyak utang 

perusahaan (Jiang, 2024). 

Perusahaan dalam hal masalah lingkungan, menyatakan bahwa ada krisis 

lingkungan dan sosial yang serius di seluruh dunia (Robiyanto et al., 2019). 

Termasuk Indonesia, yang membahayakan kehidupan manusia dan keberlanjutan 

bumi. Salah satu penyebab utama krisis ini adalah praktek economic and business 

development of countries, corporations, households, dan individuals yang hanya 

berfokus ke peningkatan ekonomi dan keuntungan ekonomi dengan metode yang 

tidak ramah lingkungan (Chang et al., 2024). Pencatatan akuntansi sebagai 

penyebab krisis sebab akuntan hanya mencatat transaksi keuangan dan 

mengabaikan aspek lingkungan yang dinilai. Ini tidak hanya menyesatkan dan 

mendorong tindakan buruk dan eksploitatif perusahaan demi keuntungan finansial 

dan pertumbuhan ekonomi, tetapi juga membuat informasi akuntansi yang disajikan 

tidak kredibel dan tidak relevan (Chircop et al., 2023). 

Dalam kaitannya, Islamic Corporate Governance adalah usaha yang 

dikerjakan oleh berbagai pihak yang berkepentingan dengan perusahaan 

(stakeholder) untuk melaksanakan usahanya dengan baik sesuai dengan kewajiban 

dan haknya masing-masing sesuai dengan syariat Islam (Abu-Tapanjeh, 2019). 

Prinsip-prinsip Islamic Corporate Governance dapat membantu meningkatkan 

kinerja perusahaan (Utami & Lestari, 2022).  Hal ini didasari pada penelitian 
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mengenai komite audit dewan komisaris berpengaruh positif terhadap kinerja 

keuangan. Di lain sisi, dewan direksi dan frekuensi rapat dewan direksi berpengaruh 

negatif terhadap kinerja keuangan (Prasetio & Rinova, 2021). Selaras dengan 

penelitian Arifani R (2020), dengan hasil penelitian yaitu komite audit, kepemilikan 

institusional, dan komisaris indpenden berpengaruh positif terhadap kinerja 

keuangan, namun kepemilikan manajerial berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan. 

Walaupun penerapan teori yang dikembangkan dalam lingkungan politik, 

ekonomi dan budaya tertentu untuk membenarkan praktik pengungkapan di 

lingkungan lain yang berbeda masih bisa diperdebatkan Hofstede (1983), hanya ada 

sedikit upaya untuk menjelaskan Corporate Social Resposibility Disclosure dari 

sudut pandang budaya dan agama. Perspektif kerangka teoritis yang ada mengenai 

Corporate Social Resposibility Disclosure jarang mengakui agama sebagai 

landasan dalam menjelaskan mengapa organisasi mengungkapkan informasi sosial 

dan juga dalam melakukan penilaian terhadap kinerja organisasi dalam memenuhi 

kewajiban mereka kepada Tuhan, masyarakat dan ekosistem (Haniffa & Cooke, 

2005).  

Banyak penelitian telah dilakukan tentang kinerja keuangan. Menurut 

penelitian Handoko dan Santoso (2023), pengungkapan biaya pada sistem Green 

Accounting akan meningkatkan kinerja keuangan bisnis. Studi lain yang sejalan 

dengan penggunaan Green Accounting yang berpengaruh positif dalam 

meningkatkan kinerja keuangan. (Amalya et al., 2023; Astuti et al., 2022; Choiriah 

& Lysandra, 2023; Justita Dura & Riyanto Suharsono, 2022; Meitasari & 
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Puspawati, 2023) menunjukkan bahwa kinerja keuangan dipengaruhi oleh Green 

Accounting. Namun, penelitian yang dilakukan oleh (Malik et al., 2023; Siregar et 

al., 2023) menunjukkan bahwa kinerja keuangan tidak terpengaruh oleh Green 

Accounting.Hasil penelitian kinerja keuangan sebelumnya menunjukkan bahwa ada 

korelasi (Arifani R, 2020; Handoko & Santoso, 2023; Prasetio & Rinova, 2021). 

Selain itu, temuan penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa penelitian tentang 

kinerja keuangan tidak konsisten (Amalya et al., 2023; Astuti et al., 2022; Choiriah 

& Lysandra, 2023). Penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada sektor energi 

dapat dipengaruhi secara bersamaan dari tahun 2019 hingga 2023. 

Pada penelitian ini, kinerja keuangan akan diukur menggunakan struktur 

modal, Green Accounting, dan Islamic Corporate Governance serta Corporate 

Social Responsibility Disclosure sebagai moderating. Selain itu, krisis sosial dan 

lingkungan menjadi lebih serius, dipercayai bahwa akuntansi serta akuntan adalah 

salah satu pihak yang memicu krisis tersebut. Hal ini disebabkan oleh fakta bahwa 

metode akuntansi saat ini hanya berfokus pada transaksi keuangan atau yang 

bersifat keuangan (Justita Dura & Riyanto Suharsono, 2022). Namun, transaksi atau 

peristiwa sosial dan lingkungan penting, cenderung diabaikan pada proses 

akuntansi. Oleh karena itu, laporan akuntansi harus diperbarui, dan perusahaan 

harus menerapkan Green Accounting (Robiyanto et al., 2019). Berdasarkan latar 

belakang diatas, maka diperoleh adanya permasalahan dan research gap sehingga 

masalah ini layak untuk diteliti. 

1.2 Rumusan Masalah 
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Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan, maka rumusan masalah 

yang akan dibahas dalam penelitian ini sebagai berikut: Pertama, apakah Struktur 

Modal berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di ISSI periode 2019-2023? Kedua, apakah Green Accounting 

berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di ISSI periode 2019-2023? Ketiga, apakah Islamic Corporate 

Governance berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di ISSI periode 2019-2023? Keempat, apakah Corporate 

Social Responsibility Disclosure sebagai pemoderasi dapat memperkuat pengaruh 

Struktur Modal terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di ISSI periode 2019-2023? Kelima, pakah Corporate Social 

Responsibility Disclosure sebagai pemoderasi dapat memperkuat pengaruh Green 

Accounting terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di ISSI periode 2019-2023? Keenam, apakah Corporate Social 

Responsibility Disclosure sebagai pemoderasi dapat memperkuat pengaruh Islamic 

Corporate Governance terhadap kinerja keuangan pada perusahaan sektor energi 

yang terdaftar di ISSI periode 2019-2023? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, Adapun tujuan dari penelitian ini antara lain 

sebagai berikut: Pertama, menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh 

Struktur Modal terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang 

terdaftar di ISSI periode 2019-2023. Kedua, menguji secara empiris fenomena 

tentang pengaruh Green Accounting terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan 
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sektor energi yang terdaftar di ISSI periode 2019-2023. Ketiga, menguji secara 

empiris fenomena tentang pengaruh Islamic Corporate Governance terhadap 

Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI periode 

2019-2023. Keempat, menguji secara empiris fenomena tentang kemampuan 

Corporate Social Responsibility Disclosure sebagai pemoderasi dalam memperkuat 

pengaruh Struktur Modal terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di ISSI periode 2019-2023. Kelima, menguji secara empiris 

fenomena tentang tentang kemampuan Corporate Social Responsibility Disclosure 

sebagai pemoderasi dalam memperkuat pengaruh Green Accounting terhadap 

Kinerja Keuangan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI periode 

2019-2023. Keenam, menguji secara empiris fenomena tentang tentang 

kemampuan Corporate Social Responsibility Disclosure sebagai pemoderasi dalam 

memperkuat pengaruh Islamic Corporate Governance terhadap Kinerja Keuangan 

pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di ISSI periode 2019-2023. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada para pembaca 

yang dikelompokkan menjadi dua manfaat yaitu manfaat secara teoritis dan 

manfaat secara praktis. Adapun manfaat dari penelitian ini adalah: Pertama, 

dimungkinkan bahwa penelitian ini akan dimasukkan ke dalam daftar publikasi 

akademis dan memberikan point of view baru di bidang akuntansi keuangan syariah. 

Kedua, diharapkan bahwa penelitian ini akan memperluas literatur tentang 

fenomena terkait pengaruh Struktur Modal, Green Accounting, dan Islamic 
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Corporate Governance terhadap Kinerja Keuangan dengan Corporate Social 

Responsibility Disclosure sebagai variabel moderating. 

Kemudian terdapat manfaat praktis antara lain: Pertama, diharapkan dapat 

meningkatkan pengetahuan penulis tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

kinerja keuangan. Ini adalah syarat untuk menyelesaikan studi di program S1 

jurusan akuntansi di Universitas Sriwijaya untuk mendapatkan gelar 

Sarjana. Kedua, diharapkan penelitian ini akan memberi informasi pada perusahaan 

tentang variabel-variabel yang mempengaruhi kinerja keuangan dan membantu 

dalam meningkatkan kinerja keuangan perusahaannya. Ketiga, diharapkan bahwa 

penelitian ini akan berguna untuk penelitian lain, terutama untuk mahasiswa 

akuntansi yang akan melaksanakan penelitian serupa tentang variabel-variabel yang 

mempengaruhi kinerja keuangan.  
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