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ABSTRAK

PENGARUH ISLAMIC CORPORATE GOVERNANCE DAN
ISLAMICITY PERFORMANCE INDEX TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PERBANKAN SYARIAH DENGAN ISLAMIC
SOCIAL REPORTING SEBAGAI VARIABEL MODERASI
(Studi Empiris Pada Bank Umum Syariah di Indonesia Periode 2019-2023)

Oleh:
Nabila Syafira

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Islamic Corporate Governance
(ICG) dan Islamicity Performance Index (IPI) yang diproksikan oleh Profit Sharing
Ratio (PSR), Zakat Performance Ratio (ZPR), dan Equitable Distribution Ratio
(EDR) terhadap kinerja keuangan dengan Islamic Social Reporting (ISR) sebagai
variabel moderasi. Sampel dalam penelitian ini adalah 10 Bank Umum Syariah di
Indonesia periode 2019-2023. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan jenis data berupa data sekunder. Metode analisis yang digunakan adalah
Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial, ICG, ZPR, dan EDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap
kinerja keuangan, sedangkan PSR tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan. ISR mampu memoderasi pengaruh ICG, ZPR, dan EDR terhadap kinerja
keuangan, namun ISR tidak mampu memoderasi pengaruh PSR terhadap kinerja
keuangan.

Kata kunci: Islamic Corporate Governance, Islamicity Performance Index,
Islamic Social Reporting, Kinerja Keuangan, Perbankan Syariah

ediro .. M.Comm
NIP. 197902212003121002

AC., Ak, CA
22001




ABSTRACT

THE EFFECT OF ISLAMIC CORPORATE GOVERNANCE
AND ISLAMICITY PERFORMANCE INDEX ON FINANCIAL
PERFORMANCE OF ISLAMIC BANKING WITH ISLAMIC
SOCIAL REPORTING AS A MODERATING VARIABLE
(Empirical Study on Indonesian Islamic Commercial Banks in 2019-2023)

By:
Nabila Syafira

This study aims to examine the effect of Islamic Corporate Governance (ICG) and
Islamicity Performance Index (IPI) proxied by Profit Sharing Ratio (PSR), Zakat
Performance Ratio (ZPR), and Equitable Distribution Ratio (EDR) on financial
performance with Islamic Social Reporting (ISR) as a moderating variable. The
sample of this study was 10 Islamic Commercial Banks in Indonesia for the period
2019-2023. This study uses a quantitative approach with secondary data. The
analysis method used is Moderated Regression Analysis (MRA). The results of the
study show that partially, ICG, ZPR, and EDR have a positive and significant effect
on financial performance, while PSR does not have a significant effect on financial
performance. ISR is able to moderate the effect of ICG, ZPR, and EDR on financial
performance, but ISR is unable to moderate the effect of PSR on financial
performance.

Keywords: Islamic Corporate Governance, Islamicity Performance Index,
Islamic Social Reporting, Financial Performance, Islamic Banking
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia terus meningkat selama
beberapa tahun terakhir. Berdasarkan data statistik dalam laporan Otoritas Jasa
Keuangan, pada tahun 2023 terdapat 13 Bank Umum Syariah dan 33 Unit Usaha
Syariah yang beroperasi di Indonesia. Peningkatan yang terjadi pada Bank Umum
Syariah ini menunjukkan bahwa masih terdapat banyak peluang usaha dalam sektor
keuangan perbankan syariah yang dapat dikembangkan. Selain itu, perkembangan
perbankan syariah di Indonesia juga dapat dilihat dari pencapaian jumlah aset dan
pangsa pasar perbankan syariah yang secara konsisten menunjukkan peningkatan.

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia tersebut dapat dilihat pada tabel

berikut:
Tabel 1.1 Pertumbuhan Aset dan Market Share
Perbankan Syariah di Indonesia Tahun 2019-2023
Indikator 2019 2020 2021 2022 2023
Jumlah BUS 14 14 12 13 13
Pertumbuhan Aset (%) 9,93 13,11 13,94 15,63 11,21
Market Share (%) 6,18 6,51 6,74 7,09 7,44

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, 2024

Tabel di atas menunjukkan bahwa jumlah aset dari perbankan syariah di
Indonesia menunjukkan pertumbuhan yang konsisten. Aset perbankan syariah pada

tahun 2023 tumbuh sebesar 11,21% dibandingkan tahun 2022. Walaupun



persentase pertumbuhan aset tahun 2023 ini tidak lebih besar dari tahun
sebelumnya, total aset perbankan syariah telah mencapai Rp892,17 triliun. Menurut
OJK (2024), pertumbuhan rata-rata aset perbankan syariah tetap kuat selama lima
tahun terakhir, ditunjukkan dengan pertumbuhan aset perbankan syariah yang terus
berada pada angka double digit. Dimana bank umum syariah mencatatkan
penambahan aset paling banyak sebesar Rp62 triliun atau 11,82% dibandingkan
tahun sebelumnya.

Walaupun jumlah aset bank syariah tumbuh dalam beberapa tahun terakhir,
namun tetap saja bank syariah belum bisa dinyatakan lebih unggul dari pada bank
konvensional. Apabila dilihat dari tingkat market share atau pangsa pasar,
perbankan syariah di Indonesia tetap menunjukkan pertumbuhan yang konsisten
selama lima tahun terakhir. Namun, pertumbuhan market share perbankan syariah
masih berada dibawah angka 10% dibanding dengan perbankan konvensional
dimana pangsa pasarnya berada dikisaran 90%-92%. Hal ini menunjukkan bahwa
market share pada saat ini masih dipegang atau dikuasai oleh perbankan
konvensional dimana artinya masyarakat Indonesia masih cenderung memilih
perbankan konvesional dibandingkan perbankan syariah. Dengan adanya
pertumbuhan jumlah aset dari perbankan syariah, market share perbankan syariah
seharusnya dapat ditingkatkan jauh lebih besar lagi, terlebih dengan latar belakang
penduduk Indonesia yang sebagian besar adalah muslim.

Adanya pertumbuhan aset dan market share dalam perbankan syariah tidak
cukup untuk mendapatkan gambaran yang komprehensif mengenai perkembangan

perbankan syariah di Indonesia. Aspek penting lainnya juga harus diperhatikan dan



dipertimbangkan, seperti faktor profitabilitas, ekosistem industri serta yang
terpenting adalah kinerja dan kepatuhan terhadap prinsip Syariah (Amala et al.,
2023). Dengan demikian, seiring berkembangnya perbankan syariah maka perlu
dilakukan peningkatan kinerja yang memperhatikan prisip syariah sehingga
pertumbuhan bisnis dapat semakin baik dan optimal. Menurut Purnama &
Trisnaningsih (2021), hal tersebut dapat diwujudkan dengan adanya aturan formal
yang fokus pada bagaimana perusahaan mengelola operasional perusahaannya
dengan baik dengan memberikan manfaat untuk memastikan perusahaan berjalan
dengan baik dan tidak merugikan pihak terkait. Namun, pengukuran kinerja
perbankan syariah masih belum tertangani secara formal. Oleh karena itu,
diperlukan adanya upaya untuk mengembangkan konsep pengukuran kinerja bank
syariah (Marheni & Emawati, 2022).

Peraturan Bank Indonesia Nomor 10/16/PBI/2008 menyebutkan bahwa
perbankan syariah merupakan salah satu subsistem dari dual banking system yang
dianut oleh industri perbankan Indonesia. Aktivitas perbankan syariah didasarkan
pada tujuan, karakteristik dan prinsip syariat Islam. Namun, bank umum syariah
yang masih belum menjalankan sistem bisnisnya sesuai dengan kepatuhan syariah
sepenuhnya dapat menjadi salah satu faktor yang menghambat kemajuan industri
perbankan syariah. Hal tersebut tidak hanya akan menurunkan kinerja perbankan
syariah, tetapi juga akan menyebabkan menurunnya kepercayaan masyarakat
terhadap perbankan syariah. Masyarakat akan masih menyamakan perbankan
syariah dengan perbankan konvensional sehingga mereka cenderung lebih memilih

untuk melakukan transaksinya di bank konvensional dibandingkan bank syariah



(Destiani et al., 2021). Kepercayaan masyarakat pun menjadi perhatian penting bagi
kelangsungan bank umum syariah. Menurut Mayasari (2020), peningkatan kinerja
perbankan yang sehat dan efisien harus terus dilakukan oleh perbankan syariah
dalam upaya menjaga dan meningkatkan kepercayaan pihak-pihak terkait tersebut.

Kinerja keuangan bank merupakan tingkat keberhasilan yang dicapai oleh bank
dalam kegiatan operasionalnya yang sangat penting untuk menilai kinerja
perbankan secara keseluruhan (Wibisana & Nila Saadati, 2022). Kinerja keuangan
dapat dilihat dari kemampuan bank syariah dalam menghasilkan laba yang dapat
diukur menggunakan Return on Assets (ROA) maupun Return on Equtiy (ROE).
ROA fokus pada kemampuan manajemen perusahaan untuk memperoleh earning
dalam operasi perusahaan, sedangkan ROE mengukur return yang diperoleh dari
investasi pemilik perusahaan dalam suatu bisnis (Lestari, 2020). Pada penelitian ini,
kinerja keuangan bank umum syariah diukur melalui ROE sebagai tingkat
pengembalian rata-rata modal dengan membandingkan laba bersih dan ekuitas yang
dimiliki bank syariah. ROE mampu menunjukkan efektivitas manajemen dalam
menghasilkan laba dengan menggunakan ekuitas, sebagaimana bank yang sering
kali menggunakan ekuitasnya dalam menjalankan kegiatan bisnisnya.

Untuk terwujudnya kinerja perbankan syariah yang baik dan optimal maka
diperlukan tata kelola perusahaan yang sesuai dengan prinsip syariah. Islamic
Corporate Governance merupakan merupakan tata kelola berbasis syariah yang
berdasarkan pada prinsip—prinsip keterbukaan, akuntabilitas, profesional,
kewajaran dan pertanggungjawaban yang tunduk pada kepatuhan syariah (Marheni

& Emawati, 2022). Keberadaan Dewan Pengawas Syariah menjadi komponen yang



membedakan tata kelola perusahaan perbankan syariah dengan perbankan
konvensional. Dalam hal ini, dewan pengawas syariah berfokus pada penerapan
prinsip syariah yang dilakukan bank syariah dalam menghimpun dan menyalurkan
dana atau memeriksa kelayakan produk dan layanan syariah (Arifin et al., 2021).
Tata kelola perusahaan yang baik dan sesuai dengan prinsip syariah akan
menciptakan suatu sistem pengendalian untuk mencegah penyalahgunaan sumber
daya sehingga akan terciptanya pertumbuhan yang baik, yang akan berdampak pada
peningkatan kinerja perbankan syariah.

Penilaian kinerja bank syariah dalam menjalankan prinsip syariah sangat
diperlukan untuk membuktikan bahwa bank syariah telah menjalankan kegiatan
banknya dengan benar (Kristianingsih & Wildan, 2021). Islamicity Performance
Index merupakan alternatif pengukuran kinerja untuk perbankan syariah dimana
ada tujuan yang telah ditetapkan menurut kepatuhan syariah. Hal ini disebabkan
oleh terdapatnya ketidaksesuaian penggunaan indikator kinerja konvensional pada
bank umum syariah yang hanya menitikberatkan pada pengukuran keuangan saja,
sedangkan perbankan syariah bersifat multidimensional (Kurniawan et al., 2021).
Dalam penelitian ini, Islamicity Performance Index diproksikan dengan indikator
Profit Sharing Ratio Zakat Performance Ratio, dan Equitable Distribution Ratio.
Prinsip keadilan menyangkut keadilan distributif dan sosial diwakilkan dengan
indikator PSR dan EDR, sedangkan prinsip pensucian (tazkiah) yang berkaitan
dengan pensucian terhadap harta melalui zakat, diwakilkan oleh indikator ZPR
(Hayati & Ramadhani, 2021). Proksi variabel IPI dari ketiga indikator tersebut

dapat memberikan fokus pada prinsip-prinsip yang fundamental dalam Islam, yang



menjadikannya relevan untuk pengukuran kinerja berbasis Islam dalam perbankan
syariah di Indonesia.

Salah satu upaya untuk meningkatkan profitabilitas adalah dengan membentuk
citra perusahaan yang baik dengan menerapkan akuntabilitas melalui Corporate
Social Responsibility (Jihadi et al., 2021). Penting bagi suatu perusahaan
memperhatikan Corporate Social Responsibility terutama yang berbasis Islami atau
yang juga disebut sebagai Islamic Social Reporting (ISR) bagi bank umum syariah.
Pengungkapan ISR merupakan wujud transparansi kegiatan usaha dengan
menyajikan informasi yang relevan serta sesuai dengan kebutuhan investor dan
tetap menjaga kepatuhan syariah dalam pengambilan keputusan sebagai
pertanggungjawaban kepada Allah SWT dan masyarakat (Wahyuni & Wafiroh,
2023). Setiap pengungkapan ISR dapat membantu perusahaan dalam menjaga
citranya di mata publik. Menurut Sulistiyo & Yuliana (2019), ISR juga dianggap
mampu menjadi acuan dasar dalam menetapkan standar pelaporan informasi
aktivitas perusahaan, khususnya pelaporan tanggung jawab sosial yang
berperspektif Islam. Perusahaan yang melalukan pengungkapan informasi sosial ini
dapat menarik investor menanamkan modalnya yang pada akhirnya dapat
meningkatnya kinerja keuangan dalam perusahaan tersebut.

Apabila dilihat dari beberapa penelitian terdahulu mengenai faktor yang
memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan bank umum syariah telah banyak
dilakukan, yang meliputi ICG dan IPI yang diproksikan dengan PSR, ZPR, dan
EDR sebagai variabel yang banyak dihubungkan dengan kinerja keuangan bank

umum syariah ditemukan memberikan hasil yang beragam dan berbeda-beda.



Penelitian Puspitarini & Lutfiana (2022) dan Wibisana & Nila Saadati (2022)
mengemukakan bahwa ICG memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan.
Sedangkan, penelitian Romadhonia & Kurniawati (2022) menyatakan bahwa ICG
tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan.

Pada penelitian mengenai Islamicity Performance Index, Ponirah et al., (2023)
dan Fatmala & Wirman (2021) mengungkapkan bahwa PSR memiliki pengaruh
terhadap kinerja keuangan. Disisi lain, penelitian Mu’alifah & Hidayati (2024) dan
Rahmawati & Rofiuddin (2023) menunjukkan bahwa PSR tidak memiliki pengaruh
terhadap kinerja keuangan. Kemudian pada variabel ZPR, penelitian Puspitarini &
Lutfiana (2022) dan Wijaya et al., (2024) menunjukkan bahwa ZPR memiliki
pengaruh terhadap kinerja keuangan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh
Ponirah et al., (2023) menunjukkan hasil bahwa ZPR tidak memiliki pengaruh
terhadap kinerja keuangan. Pada variabel EDR, penelitian Kusumawardani et al.,
(2023) dan Afdal & Agustin (2023) menunjukkan hasil bahwa EDR memiliki
pengaruh terhadap kinerja keuangan. Namun hasil yang berbeda terdapat pada
penelitian yang dilakukan oleh Amala et al., (2023) dan Mayasari (2020) yang
menunjukkan hasil bahwa EDR tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja
keuangan.

Beberapa penelitian terdahulu yang sehubungan dengan kinerja bank umum
syariah telah memberikan hasil kesimpulan yang beragam. Hal tersebut dapat
terjadi karena keberagaman objek penelitian dan penggunaan variabel pada
penelitian. Ketidakkonsistenan hasil dari penelitian dan penggunaan variabel pada

penelitian terdahulu memicu penulis untuk mengkaji ulang variabel-variabel yang



memiliki pengaruh terhadap kinerja bank umum syariah. Ada beberapa hal baru
dalam yang penulis adopsi dalam penelitian ini jika dibandingkan dengan penelitian
sebelumnya mengenai pengaruh variabel serupa. Pada penelitian ini, penulis
menambahkan Islamic Social Reporting sebagai variabel moderasi. Terdapat juga
perbedaan lain dengan penelitian sebelumnya, yaitu terletak pada keterbaruan
rentan penelitian dimana sampel bank umum syariah di Indonesia selama tahun
2019-2023. Penambahan variabel Islamic Social Reporting (ISR) sebagai variabel
moderasi untuk melihat pengaruhnya dalam memperkuat atau memperlemah
hubungan tata kelola perusahaan dan indeks performa perbankan syariah terhadap

kinerja keuangan perbankan syariah.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan, maka rumusan masalah yang
akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: Pertama, Apakah Islamic
Corporate Governance (ICG) berpengaruh terhadap kinerja keuangan bank umum
syariah? Kedua, Apakah Profit Sharing Ratio (PSR) berpengaruh terhadap kinerja
keuangan bank umum syariah? Ketiga, Apakah Zakat Performance Ratio (ZPR)
berpengaruh terhadap kinerja keuangan bank umum syariah? Keempat, Apakah
Equitable Distribution Ratio (EDR) berpengaruh terhadap kinerja keuangan bank
umum syariah? Kelima, Apakah Islamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi
pengaruh Islamic Corporate Governance (ICG) terhadap kinerja keuangan bank
umum syariah? Keenam, Apakah Islamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi

pengaruh Profit Sharing Ratio (PSR) terhadap kinerja keuangan bank umum



syariah? Ketujuh, Apakah Islamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi
pengaruh Zakat Performance Ratio (ZPR) terhadap kinerja keuangan bank umum
syariah? Kedelapan, Apakah Islamic Social Reporting (ISR) dapat memoderasi
pengaruh Equitable Distribution Ratio (EDR) terhadap kinerja keuangan bank

umum syariah?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah, adapun tujuan dari penelitian
ini adalah untuk menguji secara empiris fenomena tentang: Pertama, Pengaruh
Islamic Corporate Governance (ICG) terhadap kinerja keuangan bank umum
syariah. Kedua, Pengaruh Profit Sharing Ratio (PSR) terhadap kinerja keuangan
bank umum syariah. Ketiga, Pengaruh Zakat Performance Ratio (ZPR) terhadap
kinerja keuangan bank umum syariah. Keempat, Pengaruh Equitable Distribution
Ratio (EDR) terhadap kinerja keuangan bank umum syariah. Kelima, Islamic Social
Reporting (ISR) dalam memoderasi pengaruh Islamic Corporate Governance
(ICG) terhadap kinerja keuangan bank umum syariah. Keenam, Islamic Social
Reporting (ISR) dalam memoderasi pengaruh Profit Sharing Ratio (PSR) terhadap
kinerja keuangan bank umum syariah. Ketujuh, Islamic Social Reporting (ISR)
dalam memoderasi pengaruh Zakat Performance Ratio (ZPR) terhadap kinerja
keuangan bank umum syariah. Kedelapan, Islamic Social Reporting (ISR) dalam
memoderasi pengaruh Equitable Distribution Ratio (EDR) terhadap kinerja

keuangan bank umum syariah.



1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada para pembaca
yang terbagi menjadi dua manfaat yaitu manfaat secara teoritis dan manfaat secara
praktis. Adapun manfaat dari penelitian ini antara lain: Pertama, secara teoritis,
penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk meningkatkan pemahaman dan
ilmu pengetahuan mengenai Islamic Corporate Governance dan Islamicity
Performance Index mempengaruhi kinerja keuangan pada bank umum syariah
dengan Islamic Social Reporting sebagai variabel moderasi. Selain itu, penelitian
ini juga diharapakan dapat memperluas literatur untuk penelitian selanjutnya dalam
mendalami topik yang sama.

Kedua, secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi
mahasiswa dan perusahaan. Peneliti mengharapkan pembaca dapat memperoleh
pemahaman tentang Islamic Corporate Governance dan Islamicity Performance
Index yang mempengaruhi kinerja keuangan pada bank umum syariah dengan
Islamic Social Reporting sebagai variabel moderasi. Bagi perusahaan, penelitian ini
diharapkan dapat memberikan pengetahuan bagi manajemen bank syariah agar
lebih memperhatikan penerapan tata kelola perusahaan melalui Islamic Corporate
Governance dan pengukuran kinerja sesuai prinsip syariah melalui Islamicity
Performance Index dengan tujuan untuk meningkatkan kinerja keuangan pada bank
umum syariah serta dampak dari pengungkapan aktivitas sosial perusahaan melalui
Islamic Social Reporting sehingga memungkinkan bank syariah dapat membuat

kebijakan yang berhubungan dengan prospek perusahaan.
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