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ABSTRAK 

PENGARUH THIN CAPITALIZATION, CAPITAL INTENSITY, FOREIGN 
OWNERSHIP ,  DAN ENVIRONMENTAL  PERFORMANCE 

TERHADAP TAX AVOIDANCE 
(Studi Empiris pada Perusahaan yang Mendapat Penilaian PROPER dari 

Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan dan Terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia Periode 2021-2023) 

Oleh: 
Berliana Dwi Karsa 

Tax avoidance merupakan strategi wajib pajak untuk mengurangi pembayaran 
pajak secara legal dengan memanfaatkan celah peraturan perpajakan. Penelitian ini 
bertujuan untuk mengkaji pengaruh thin capitalization, capital intensity, foreign 
ownership, dan environmental performance terhadap tax avoidance yang 
diproksikan dengan CETR. Penelitian ini menggunakan teori agensi untuk 
menjelaskan variabel thin capitalization, capital intensity, dan foreign ownership, 
serta teori legitimasi untuk environmental performance. Populasi dalam penelitian 
ini adalah perusahaan yang memperoleh penilaian PROPER dari Kementerian 
Lingkungan Hidup dan Kehutanan serta terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2021–2023. Metode penelitian yang digunakan adalah deskriptif kuantitatif dengan 
analisis regresi data panel menggunakan software Eviews 13 dan teknik 
pengambilan sampel purposive sampling. Sampel penelitian terdiri dari 156 
observasi yang berasal dari 52 perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
thin capitalization berpengaruh positif dan signifikan terhadap tax avoidance, 
sedangkan capital intensity, foreign ownership, dan environmental performance 
tidak memiliki pengaruh yang signifikan. 

Kata Kunci: Tax Avoidance, Thin Capitalization, Capital Intensity, Foreign 
Ownership, dan Environmental Performance 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF THIN CAPITALIZATION, CAPITAL INTENSITY, 
FOREIGN OWNERSHIP, AND ENVIRONMENTAL PERFORMANCE  

ON TAX AVOIDANCE 
(Empirical Study on Companies that Received PROPER Assessment from the 

Ministry of Environment and Forestry and Listed on the Indonesia 
Stock Exchange Period 2021-2023) 

By: 
Berliana Dwi Karsa 

Tax avoidance is a strategy of taxpayers to legally reduce tax payments by 
exploiting loopholes in tax regulations. This study aims to examine the effect of thin 
capitalization, capital intensity, foreign ownership, and environmental performance 
on tax avoidance as proxied by CETR. This study uses agency theory to explain the 
variables of thin capitalization, capital intensity, and foreign ownership, as well as 
legitimacy theory for environmental performance. The population in this study are 
companies that have received a PROPER assessment from the Ministry of 
Environment and Forestry and are listed on the Indonesia Stock Exchange for the 
period 2021–2023. The research method used is quantitative descriptive with panel 
data regression analysis using Eviews 13 software and purposive sampling 
technique. The research sample consists of 156 observations from 52 companies. 
The results of the study indicate that thin capitalization has a positive and 
significant effect on tax avoidance, while capital intensity, foreign ownership, and 
environmental performance do not have a significant effect. 

Keywords: Tax Avoidance, Thin Capitalization, Capital Intensity, Foreign 
Ownership, and Environmental Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Di Indonesia, pajak berperan sebagai sumber pendapatan negara yang utama 

(Syahputra et al., 2024). Kementerian Keuangan Republik Indonesia (2024) 

melaporkan bahwa pada tahun 2023, pendapatan negara mencapai 2.463 triliun 

rupiah, dengan 82% atau sekitar 2.021,2 triliun rupiah berasal dari pajak. Hal ini 

menegaskan bahwa pajak memiliki peran yang sangat penting dalam mendukung 

anggaran negara. Oleh sebab itu, pajak merupakan hal yang krusial bagi 

keberlanjutan keuangan negara. 

Meskipun telah dilakukan beberapa upaya optimalisasi untuk penerimaan 

pajak, Indonesia masih memiliki beberapa kendala, salah satunya adalah 

penghindaran pajak (Curry & Fikri, 2023). Berdasarkan laporan State of Tax Justice 

2023 dari Tax Justice Network (2023), Indonesia mengalami kerugian perpajakan 

sebesar 2.736,5 miliar dolar Amerika Serikat setiap tahun. Jika masalah ini terus 

berlanjut, dampak negatif terhadap pendapatan negara akan semakin signifikan. 

Mengingat tingginya ketergantungan Indonesia pada penerimaan pajak, hal ini 

dapat memengaruhi stabilitas anggaran negara. 

Indonesia sering menghadapi kasus penghindaran pajak yang melibatkan 

berbagai perusahaan (Tanujaya & Cantikasari, 2022). Beberapa contoh di antaranya 

adalah PT EIB pada tahun 2023, PT Adaro Energy Tbk pada tahun 2019, PT Bentoel 

Internasional Investama (anak perusahaan British American Tobacco) pada tahun 
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2019, dan PT RNI pada tahun 2014 (Rahma et al., 2022; Rohmah et al., 2022; 

Tanujaya & Cantikasari, 2022). Perusahaan melakukan penghindaran pajak dengan 

cara yang beragam, PT EIB terlibat dalam penghindaran pajak dengan menerbitkan 

faktur pajak fiktif, sedangkan PT Adaro diduga melakukan transfer pricing melalui 

anak usahanya di Singapura, Coaltrade Services International. Di sisi lain, British 

American Tobacco menggunakan skema pinjaman antarperusahaan yang 

membebani PT Bentoel dengan pembayaran bunga, sementara PT RNI 

memanfaatkan pinjaman untuk mengurangi kewajiban pajak melalui biaya bunga.  

Kasus penghindaran pajak di Indonesia dapat dijelaskan melalui perspektif 

teori agensi, yang menyatakan bahwa perbedaan antara pelaporan laba komersial 

dan laba fiskal berpotensi menimbulkan konflik kepentingan (Sari & Nailufaroh, 

2022). Berdasarkan teori agensi yang dikemukakan oleh Jensen & Meckling 

(1976), perusahaan sebagai agen memiliki insentif untuk mengurangi beban pajak 

melalui strategi seperti profit shifting dan pemanfaatan celah hukum perpajakan 

internasional. Di sisi lain, pemerintah sebagai prinsipal berkepentingan agar 

perusahaan membayar pajak sesuai keuntungan yang diperoleh. Konflik 

kepentingan dan asimetri informasi antara perusahaan dan pemerintah membuat 

praktik penghindaran pajak sulit diawasi, sehingga berdampak pada penurunan 

penerimaan negara. 

Salah satu strategi yang dapat dilakukan untuk mengurangi beban pajak 

adalah thin capitalization (Curry & Fikri, 2023). Thin capitalization merupakan 

strategi perencanaan pajak yang memanfaatkan tingkat utang perusahaan yang lebih 

rendah daripada ekuitas perusahaan (Anggraeni & Oktaviani, 2021). Dengan 
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meningkatkan proporsi utang, perusahaan dapat memanfaatkan pengurangan pajak 

melalui beban bunga yang timbul dari utang tersebut. Akibatnya, pajak penghasilan 

yang harus dibayarkan oleh perusahaan dapat berkurang secara signifikan. 

Faktor lainnya yang dapat memengaruhi praktik penghindaran pajak adalah 

capital intensity. Capital intensity diukur melalui rasio aset tetap terhadap total aset 

perusahaan (Marsahala et al., 2020). Perusahaan dengan tingkat capital intensity 

yang tinggi cenderung memiliki investasi besar dalam aset fisik. Investasi tersebut 

memungkinkan perusahaan untuk memanfaatkan depresiasi dan amortisasi guna 

mengurangi penghasilan kena pajak.  

Kepemilikan asing merujuk pada saham atau kepemilikan yang dimiliki oleh 

individu atau entitas dari luar negeri, baik dalam bentuk investasi personal maupun 

korporasi (Syarli, 2022). Kehadiran investasi asing ini dapat memengaruhi motivasi 

investor untuk mengoptimalkan penggunaan sumber daya yang tersedia guna 

mendukung kegiatan operasional perusahaan (Susilawati & Tarmidi, 2024). Oleh 

sebab itu, kepemilikan asing memberikan perusahaan induk dari luar negeri 

fleksibilitas dalam mengelola aset dan investasi. Hal ini termasuk pemanfaatan 

regulasi pajak di yurisdiksi tertentu yang lebih menguntungkan untuk 

meminimalkan beban pajak secara legal. 

Kinerja lingkungan merupakan salah satu aspek penting yang mulai 

diperhatikan oleh perusahaan, meskipun pelaporan dana lingkungan masih bersifat 

sukarela (Ramlawati et al., 2022). Sejalan dengan teori legitimasi, perusahaan dapat 

tergerak untuk meningkatkan kinerja dan pengungkapan lingkungannya demi 

meningkatkan nilai perusahaannya sekaligus memanfaatkan insentif pajak yang 
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tersedia (Cahyati et al., 2023). Perusahaan yang berkomitmen untuk meningkatkan 

kinerja lingkungan, seperti melalui praktik ramah lingkungan atau teknologi bersih, 

dapat memperoleh manfaat pajak yang signifikan. Dari perspektif efisiensi, 

perusahaan berupaya memaksimalkan laba bersih dengan meminimalkan biaya 

lingkungan, sehingga keseimbangan antara peningkatan kinerja lingkungan dan 

pengurangan beban pajak menjadi pertimbangan utama (Souguir et al., 2024).  

Oleh karena itu, evaluasi terhadap faktor-faktor tersebut di atas sangat penting 

untuk memahami pengaruhnya terhadap praktik penghindaran pajak di perusahaan 

Indonesia. Penelitian sebelumnya menunjukkan adanya ketidakkonsistenan dalam 

temuan terkait terkait faktor yang memengaruhi tax avoidance. Anindita et al. 

(2022) menyatakan bahwa thin capitalization tidak memengaruhi tax avoidance, 

sementara Hermi & Petrawati (2023) dan Curry & Fikri (2023) menyatakan hasil 

penelitian yang sebaliknya. Adapun Kim & Im (2017) berpendapat bahwa variabel 

capital intensity berpengaruh positif terhadap tax avoidance, hasil penelitian ini 

berbanding terbalik dengan yang hasil temuan (Ryandono et al., 2020) dan 

Oktaviani et al. (2023). Selanjutnya, Suranta et al. (2020) dan Syukur & 

Jongsureyapart (2023) menyatakan foreign ownership berpengaruh positif terhadap 

tax avoidance sementara Yudanto & Damayanti (2022) menyatakan sebaliknya.  

Penelitian mengenai penghindaran pajak, khususnya dengan variabel 

environmental performance masih terbatas. Penggunaan variabel ini mengadaptasi 

studi yang dilakukan (Souguir et al., 2024) meneliti perusahaan di Perancis dengan 

institutional ownership dan family ownership sebagai variabel moderasi. Perbedaan 

utama penelitian ini terletak pada objek, periode penelitian, dan pengukuran 
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environmental performance, sementara penelitian sebelumnya menggunakan data 

Thomson Reuters Eikon, sedangkan penelitian ini menggunakan PROPER. 

Penggunaan PROPER sebagai indikator variabel environmental performance ini 

dimaksudkan untuk meningkatkan relevansi variabel dengan konteks di Indonesia. 

Berdasarkan hal tersebut di atas maka akan dilakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Thin Capitalization, Capital Intensity, Foreign Ownership, dan 

Environmental Performance terhadap Tax Avoidance (Studi Empiris pada 

Perusahaan yang Mendapat Penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan 

Hidup dan Kehutanan dan Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023)”. 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah dijelaskan, maka 

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Bagaimanakah pengaruh thin capitalization terhadap tax avoidance dalam 

perusahaan yang mendapat penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan 

Hidup dan Kehutanan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-

2023? 

b. Bagaimanakah pengaruh capital intensity terhadap tax avoidance dalam 

perusahaan yang mendapat penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan 

Hidup dan Kehutanan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-

2023? 
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c. Bagaimanakah pengaruh foreign ownership terhadap tax avoidance dalam 

perusahaan yang mendapat penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan 

Hidup dan Kehutanan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023? 

d. Bagaimanakah pengaruh environmental performance terhadap tax avoidance 

dalam perusahaan yang mendapat penilaian PROPER dari Kementerian 

Lingkungan Hidup dan Kehutanan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2021-2023? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan di atas, maka dapat kita tarik 

tujuan penelitian sebagai berikut: 

a. Untuk menganalisis dan menghasilkan bukti empiris mengenai pengaruh thin 

capitalization terhadap tax avoidance dalam perusahaan yang mendapat 

penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan dan 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. 

b. Untuk menganalisis dan menghasilkan bukti empiris mengenai pengaruh 

capital intensity terhadap tax avoidance dalam perusahaan yang mendapat 

penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan dan 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. 

c. Untuk menganalisis dan menghasilkan bukti empiris mengenai pengaruh 

foreign ownership terhadap tax avoidance dalam perusahaan yang mendapat 

penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan dan 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. 
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d. Untuk menganalisis dan menghasilkan bukti empiris mengenai pengaruh 

environmental performance terhadap tax avoidance dalam perusahaan yang 

mendapat penilaian PROPER dari Kementerian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian yang diharapkan untuk didapatkan dari penelitian ini 

terbagi menjadi dua sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini bermanfaat sebagai perluasan wawasan pembaca terhadap faktor-

faktor yang berpengaruh terhadap tax avoidance. 

b. Manfaat Praktis 

Penelitian ini akan berkontribusi memberikan informasi mengenai faktor yang 

perlu diperhatikan dalam upaya mengurangi praktik tax avoidance. 

Diharapkan, penelitian ini juga dapat bermanfaat sebagai bahan pertimbangan 

bagi pembuat peraturan undang-undang perpajakan untuk menutup celah 

peraturan yang dimanfaatkan oleh para perusahaan dalam upaya tax avoidance. 
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