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ABSTITAK

PENGARUET ENr',I R 0 NM E N TAL, S O C r A I-, A !{ D G O l/E RN A,\'CE (E SG).
LEVEK4GE DA]\ CJFITAL INTENSI TY TERl{,d} AY TAX ,4YO{I}AN{E

istudi Empiris pada Manul-aktur Yang Terdaftar di Eursa
Efek Indo*esia Periodc 2$19-2*23|

*tch:
Fatir:ah Gira Elautlayani

Penelitian ini berrujuan untuk me*gaualisis pengaruh enxfuonmet$al, sacial, and
goTt€rfisfice (ESG). {everage" dan **pifcl i*tensitt terhadap ttTx ttvaida}lr:s" "fenis
data pada penelitian ini merupakan ciata sekunder bempa laparau tahunan dan
laporan keberlanjutan p*rusahaan, P*pulasi pada per:elitia* ini n:enrpakan
perusahaan Manluaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indanesia pada tahun
2$19-2fr73 dengan pemilihair sampel menggunakan teknik purposiv* sarnpiing.
Sampel pada penelitian ini ialah l2 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode ?CI19 sami:ai 2023. Anaiisis dalarn peneiitian ini
rnenggunakan analisis regresi trinear belganda rlengan aplikasi scftrvare SPSS 27.
Hasii penelitian rne*yatakan balrr*a €fit'int*menta{, socicl. and govenz*nce (ESG)
berpengaruh positif signifikan terharJap t*x avaiilurtce 

" 
le*:rage tidak berpengaruh

ter'lradap lax atoidnnce, datt r*pital intensig' berpcngaruh positif signifikan
tertrradap tax avoidance.

Kata Kunci; Environmenf*l, Soeial, and Governanre (ESG), L*t'{.rage, Capit*I
I nte n sity, Tax Av oi d an ee

Feinbimbing.

Pro{ Pl r-ukluL@Ak., q"4
NIP. 1974ti_st i 1999032001

Mengetahui.
Kelrra
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ENWRONMENTAL, SOCIAL,AND GOYERNANCE
(ESG), LEVERAGE Ab{D CAPIruL TNTENSTTr ON TAXAT4OI0ANCE

(Emptrical Study anManuf*ctwr Comp*nies ax the Indonesia
Stack Exchange Period 2019-2023)

B_t:

Fatirah Gita Handayaui

This research aims to analyze tlre hzfluence af environmental, social and
got)ernarlce (ESG), leverage and capital intensitl: on tat svoidanc.e. The type of
data in this research is secondaryt data in the fonn o{ unnnal reports and company
sustainabiliN reprtrts. The populatiott in this studf is m*nufhcturing companies
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2023 y:ith s*rnple selection using
purposive satnpling techniques. The sample in this study was I2 manttJactttring
companies listed on the Indrsnesia Stock Exchangefor the period 2019 to 2023. The
analvsis in this study used multiple linear regression analT,sis with the SPSS 27
software applicatiort. The results qf the sfitelv stuted that environment*l. sot:ial cnd
governance (ESG) &cs significant positive eff-ect cn tax avoidancg let;erage has no
elJbct ort tax a.voicla**e, ard r:*pit*{ i*terzsit_r &*s signiflcart positive eff-ect on tax
avoidance.

Keywords: Environwental, Soetul and Govern*nce (ESG), Leverage, Capital
Intensity, Tax Av oid*nee

Prof. Dr. Lukluk Fuadah. S.E., MBA.. Ak-. CA
NIP. 197405 1 1 I 999032001
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Kehidupan masyarakat global saat ini sangat bergantung pada mineral dan 

logam sebagai sumber daya alam yang tidak terbarukan dan jumlahnya terbatas, 

yang berpengaruh signifikan terhadap aspek ekonomi, sosial, dan budaya (Desmi 

et al., 2024). Perusahaan semakin didorong untuk tidak hanya fokus pada 

pencapaian keuntungan semata, tetapi juga mempertimbangkan dampak 

operasional mereka terhadap lingkungan, masyarakat, dan tata kelola perusahaan 

yang baik, yang dikenal dengan konsep Environmental, Social, and Governance 

(ESG). Perusahaan yang memprioritaskan ESG memiliki kecenderungan untuk 

meminimalkan tax avoidance karena komitmen terhadap keberlanjutan dan 

akuntabilitas menciptakan nilai tambah jangka panjang melalui peningkatan brand 

image dan kepercayaan masyarakat (Antonius & Ida, 2023). 

Sumber utama penerimaan negara berasal dari pajak, yang menyumbang 

sekitar 70% dari total pendapatan negara (Wanda & Halimatusadiah, 2021). 

Diharapkan perolehan dari pajak dapat berperan maksimal dalam aktivitas 

pembangunan nasional serta pengeluaran negara sehingga diperlukan pengeloaan 

yang baik dari pemerintah. 

Tabel 1. 1 Target dan Realisasi Pajak 2019-2023 

Tahun Target (Triliun) Realisasi (Triliun) Capaian 
2019 1.577,56 1.332,06 84,44% 
2020 1.198,82 1.069,98 89,25% 
2021 1.229,60 1.231,87 100,18% 
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Tahun Target (Triliun) Realisasi (Triliun) Capaian 
2022 2.034,50 1.716,80 115,6% 
2023 1.718,03 1.869,23 108,80% 

Sumber: Kemenkeu.go.id (2024) 

Berdasarkan  informasi  seperti  yang  disajikan  di  atas,  sepanjang  5  tahun  

terakhir  capaian penerimaan  pajak  mengalami  fluktuatif  persentase  sehingga  

dapat  dikatakan  bahwa  realisasi penerimaan pajak belum maksimal. Saat tahun 

2019 persentase capaian realisasi penerimaan pajak sebesar  84,44%  kemudian  

meningkat  pada  tahun  2020  menjadi  89,25% lalu pada tahun 2021 menjadi 

100,18% lalu tahun  2022 sebesar 115,6% dan pada tahun 2023 terjadinya penurun 

sebesar 108,80%. 

Perusahaan memiliki peran penting dalam mendukung penerimaan pajak 

negara, namun pajak sering kali dianggap sebagai beban yang mengurangi laba 

bersih dalam laporan keuangan. Pajak dipandang dapat memengaruhi profitabilitas, 

tingkat pengembalian, dan arus kas perusahaan. Dalam upaya mencapai tujuan 

utama untuk memaksimalkan keuntungan demi kesejahteraan para stakeholder, 

banyak perusahaan cenderung menerapkan strategi pengelolaan pajak yang 

bertujuan untuk meminimalkan beban tersebut. Salah satu strategi yang umum 

digunakan adalah tax avoidance. Tax avoidance adalah praktik penghindaran pajak 

yang dilakukan wajib pajak dengan memanfaatkan celah dalam peraturan 

perpajakan untuk mengurangi jumlah pajak yang harus dibayar dengan tujuan untuk 

menekan atau meminimalisasi beban pajak tanpa melanggar hukum (Oktiani & 

Sanulika, 2024). Meskipun legal, praktik ini sering memunculkan dilema etis serta 

berdampak pada hubungan antara perusahaan dan pemerintah. Indonesia sering 
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menghadapi kasus penghindaran pajak yang melibatkan berbagai perusahaan 

(Tanujaya & Cantikasari, 2022). Salah satu contoh di antaranya adalah PT Bentoel 

Internasional Investama (anak perusahaan British American Tobacco) pada tahun 

2019 (Tanujaya & Cantikasari, 2022). Meskipun secara hukum tindakan ini tidak 

tergolong ilegal, namun penghindaran pajak sering kali memicu kontroversi dari 

sudut pandang etika dan tanggung jawab sosial perusahaan. Beberapa strategi yang 

digunakan perusahaan untuk mengurangi beban pajak melibatkan pemanfaatan 

pengecualian dan potongan pajak yang diatur dalam regulasi, serta penundaan 

pembayaran pajak yang belum diatur secara eksplisit dalam peraturan perpajakan 

yang berlaku. Praktik ini umumnya dilakukan untuk mengoptimalkan laba 

perusahaan dengan cara yang legal, namun tetap dapat berdampak signifikan 

terhadap penerimaan negara. Bagi negara, penghindaran pajak seperti ini berpotensi 

menimbulkan kerugian finansial yang besar, karena mengurangi hingga 

menghilangkan pendapatan pajak yang seharusnya diterima. Hal ini sering kali 

terjadi akibat pengalihan keuntungan ke yurisdiksi lain yang memiliki tarif pajak 

lebih rendah atau bahkan bebas pajak. Dalam jangka panjang, praktik tersebut tidak 

hanya merugikan perekonomian negara, tetapi juga memunculkan tantangan bagi 

pemerintah untuk menciptakan regulasi yang mampu menutup celah dalam sistem 

perpajakan.  

Beberapa faktor yang memengaruhi keputusan perusahaan untuk melakukan 

penghindaran pajak meliputi aspek Environmental, Social, and Governance (ESG), 

leverage dan capital intensity. Faktor-faktor ini menjadi dasar dalam menganalisis 

penyebab praktik penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan. Meskipun 
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demikian, hasil penelitian sebelumnya terkait pengaruh faktor-faktor tersebut masih 

menunjukkan ketidakkonsistenan atau belum memberikan kesimpulan yang 

definitif. Kondisi ini menjadi salah satu alasan dan motivasi peneliti untuk 

mengeksplorasi lebih lanjut hubungan antara faktor-faktor tersebut dengan praktik 

penghindaran pajak dalam penelitian ini. Perusahaan yang melakukan 

pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) umumnya 

menunjukkan komitmen terhadap tanggung jawab di bidang lingkungan, sosial, dan 

tata kelola perusahaan. Pengungkapan ESG mencerminkan upaya perusahaan 

dalam memastikan keberlanjutan operasional serta menciptakan nilai jangka 

panjang bagi para stakeholder. Namun, perusahaan yang terlibat dalam 

penghindaran pajak sering dianggap belum sepenuhnya memenuhi tanggung jawab 

lingkungan dan sosialnya, serta menunjukkan indikasi kurangnya penerapan tata 

kelola perusahaan yang efektif. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk 

mengeksplorasi lebih lanjut dampak pengungkapan ESG terhadap keputusan 

perusahaan dalam melakukan penghindaran pajak. 

Selain ESG, faktor-faktor lain seperti leverage dan capital intensity juga 

memiliki pengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak perusahaan. Leverage 

mencerminkan seberapa besar perusahaan menggunakan utang dalam struktur 

modalnya. Dominasi total utang yang tinggi dapat mengarahkan arus kas 

perusahaan untuk fokus menutupi utang tersebut, sehingga menimbulkan kendala 

dalam keberlangsungan operasional perusahaan (Valenchia et al., 2024). 

Penggunaan utang yang tinggi dapat mempengaruhi strategi pengelolaan pajak 

perusahaan, karena bunga atas utang dapat dikurangkan dari pendapatan sebelum 
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pajak, sehingga mengurangi kewajiban pajak perusahaan. Dengan demikian 

penggunaan leverage akan meningkatkan keuntungan bagi pemegang saham. 

Perusahaan yang memiliki leverage tinggi cenderung lebih aktif dalam 

memanfaatkan kebijakan perpajakan yang menguntungkan untuk menekan beban 

pajak mereka. 

Capital intensity atau intensitas modal mengukur proporsi aset tetap dalam 

struktur modal perusahaan. Semakin banyak aset tetap yang diinvestasikan oleh 

perusahaan maka perusahaan dianggap semakin agresif terhadap pajak (Awaliyah 

et al., 2021). Perusahaan dengan intensitas modal yang tinggi sering kali memiliki 

aset tetap yang signifikan, seperti pabrik, mesin, dan peralatan, yang dapat 

digunakan untuk mengurangi beban pajak melalui penyusutan aset. Semakin besar 

intensitas modal suatu perusahaan, semakin besar peluang bagi perusahaan untuk 

memanfaatkan insentif pajak terkait penyusutan aset guna mengurangi kewajiban 

pajak mereka. 

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, terdapat ketidakkonsistenan dalam 

temuan terkait pengaruh Environmental, Social, and Governance (ESG), leverage, 

dan capital intensity terhadap tax avoidance. Penelitian oleh (Pratiwi et al., 2024) 

menemukan bahwa   tidak berpengaruh terhadap tax avoidance, sementara capital 

intensity berpengaruh positif dan signifikan. Sebaliknya, studi yang dilakukan oleh 

(Mukhtaruddin et al., 2024) menunjukkan bahwa ESG justru memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap tax avoidance. Perbedaan ini menunjukkan adanya 

kontradiksi dalam pengaruh ESG terhadap strategi penghindaran pajak di berbagai 
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perusahaan, yang mencerminkan perlunya kajian lebih lanjut untuk memperjelas 

peran ESG dalam konteks tax avoidance. 

Selain ESG, variabel lain seperti leverage dan capital intensity juga 

menunjukkan hasil yang berbeda-beda dalam berbagai penelitian. Studi oleh 

(Fajarwati & Ramadhanti, 2021) mengungkapkan bahwa leverage berpengaruh 

positif terhadap tax avoidance, namun capital intensity tidak berpengaruh. Di sisi 

lain, penelitian (Sardju, 2022) menemukan bahwa leverage tidak memiliki 

pengaruh terhadap tax avoidance, tetapi capital intensity berpengaruh positif. 

Sementara itu, penelitian oleh (Ajron & Yohanes, 2023) menunjukkan bahwa 

leverage berpengaruh positif terhadap tax avoidance, sedangkan capital intensity 

tidak berpengaruh. 

 Penelitian mengenai penghindaran pajak, khususnya dengan variabel 

Environmental, Social, and Governance (ESG), masih terbatas. Penggunaan 

variabel ini mengadaptasi studi yang dilakukan (Pratiwi et al., 2024) meneliti 

perusahaan public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perbedaan utama 

penelitian ini terletak pada objek dan periode penelitian. Berdasarkan hal tersebut 

di atas maka akan dilakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Environmental, 

Social, And Governance (ESG),  Leverage dan Capital Intensity terhadap Tax 

Avoidance (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2019-2023).” 
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1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah dijelaskan, 

maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Bagaimanakah pengaruh Environmental, Social, and Governance (ESG) 

berpengaruh terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023? 

b. Bagaimanakah pengaruh Bagaimana pengaruh leverage terhadap tax 

avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2019-2023? 

c. Bagaimanakah pengaruh capital intensity terhadap tax avoidance pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 

2019-2023? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan di atas, maka dapat kita 

tarik tujuan penelitian sebagai berikut: 

a. Menguji pengaruh Environmental, Social, and Governance (ESG) terhadap tax 

avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2019-2023. 

b. Menguji pengaruh leverage terhadap tax avoidance pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2023. 

c. Menguji pengaruh capital intensity terhadap tax avoidance pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2023. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian yang diharapkan untuk didapatkan dari penelitian 

ini terbagi menjadi dua sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini bermanfaat sebagai perluasan wawasan pembaca terhadap faktor-

faktor yang berpengaruh terhadap tax avoidance. 

b. Manfaat Praktis 

Penelitian ini akan berkontribusi memberikan informasi mengenai faktor yang 

perlu diperhatikan dalam upaya mengurangi praktik tax avoidance. 

Diharapkan, penelitian ini juga dapat bermanfaat sebagai bahan pertimbangan 

bagi pembuat peraturan undang-undang perpajakan untuk menutup celah 

peraturan yang dimanfaatkan oleh para perusahaan dalam upaya tax avoidance. 
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