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ABSTRAK

PENGARUH TAX PLANNING, TAX AVOIDANCE, TAX AGGRESSIVENES'S,
DAN DEFFERED TAX EXPENSE TERHADAP FIRM VALUE

(Studi Empiris Pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2019-2023)

Oleh :
ADHIYA MIZVI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh tax
planning, tax avoidance, tax aggressiveness dan deffered tax expense terhadap firm
value. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ-45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Berdasarkan metode purposive
sampling dihasilkan sampel sejumlah 18 perusahaan dengan observasi sebanyak 90
perusahaan dengan sumber data yang berasal dari laporan keuangan. Teknik analisis
data menggunakan analisis regresi linier berganda dengan alat bantu program SPSS
30. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial, tax planning memiliki
pengaruh terhadap firm value. Sedangkan, tax avoidance, tax aggressiveness, dan
deffered tax expense tidak memiliki pengaruh terhadap firm value. Serta,
berdasarkan uji statistik F bahwa fax planning, tax avoidance, tax aggressiveness
dan deffered tax expense memiliki pengaruh secara simultan terhadap firm value.
Kata Kunci : 7ax Planning, Tax Avoidance, Tax Aggressiveness, Deffered Tax

Expense, Firm Value

Dosen Pembimbing

Abukosinit, S.E.. M. M., Ak
NIP. 196205071995121001
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Ketua Jurusan Akuntansi
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF TAX PLANNING, TAX AVOIDANCE, TAX
AGGRESSIVENESS, AND DEFERRED TAX EXPENSE ON FIRM VALUE

(Empirical Study of LQ-45 Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange
for the Period 2019-2023)

By:
ADHIYA MIZVI

This research aims to empirically examine the influence of tax planning, tax
avoidance, tax aggressiveness, and deferred tax expense on firm value. The
population used in this study comprises LQ-45 companies listed on the Indonesia
Stock Exchange from 2019 to 2023. Using purposive sampling method, a sample of
18 companies was selected, with 90 company observations derived from financial
reports. Data analysis was conducted using multiple linear regression analysis with
SPSS 30 as the analytical tool. The research findings indicate that partially, tax
planning, tax aggressiveness, and deferred tax expense have an impact on firm
value. Meanwhile, tax avoidance does not have a significant influence on firm
value. Furthermore, based on the F statistical test, tax planning, tax avoidance, tax
aggressiveness, and deferred tax expense simultaneously have an influence on firm
value.

Keywords : Tax Planning, Tax Avoidance, Tax Aggressiveness, Deferred Tax
Expense, Firm Value
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia berdampak pada meningkatnya nilai
perusahaan dan menunjukkan tren yang positif dalam beberapa tahun terakhir.
Kondisi tersebut tercermin dari data Badan Pusat Statistik yang mencatat
pertumbuhan ekonomi sebesar 5,11% pada triwulan [-2024, diikuti dengan
pertumbuhan sebesar 5,05% pada triwulan 1I-2024. Pencapaian ini menuju target
pemerintah sebesar 5,2% untuk keseluruhan tahun 2024 (Badan Pusat Statistik,
2024). Pencapaian pertumbuhan ekonomi tersebut tidak terlepas dari kontribusi
kinerja perusahaan yang semakin meningkat, tercermin dari nilai perusahaan yang
menjadi indikator utama bagi investor dalam menilai potensi investasi (Bursa Efek
Indonesia, 2023).

Nilai perusahaan merupakan reputasi yang diperoleh suatu entitas bisnis
selama periode waktu tertentu melalui aktivitas operasionalnya. Tujuan perusahaan
adalah mencapai keuntungan maksimal yang tercermin dalam harga saham di pasar
modal. Nilai perusahaan berperan sebagai indikator yang memengaruhi persepsi
investor terhadap perusahaan. Hal ini menyebabkan nilai perusahaan menjadi
perhatian berbagai pemangku kepentingan karena memberikan gambaran faktual
mengenai kondisi perusahaan (Intan et al., 2021). Nilai suatu perusahaan
merepresentasikan prestasi dan reputasi yang telah dibangun dalam kurun waktu
tertentu. Kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan terbentuk melalui aktivitas

operasional dan kinerja yang ditunjukkan oleh perusahaan tersebut. Hasil penelitian



Harahap dan Prasetya (2023) menyatakan bahwa nilai perusahaan memiliki
kecenderungan meningkat seiring dengan kenaikan harga saham, begitu pula
sebaliknya.

Fenomena yang terjadi di pasar modal menunjukkan adanya penurunan
harga saham yang signifikan pada dua perusahaan terbuka, yaitu PT Indika Energy
Tbk (INDY) dan PT Media Nusantara Citra Tbk (MNCN) sepanjang tahun 2023,

seperti data berikut:
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Gambar 1.1. Data Pertumbuhan Saham PT. INDY dan PT. MNCN

Penurunan harga saham dapat terjadi meskipun kinerja keuangan
perusahaan menunjukkan hasil positif. Sebagai contoh, PT Indika Energy
mencatatkan penurunan pendapatan hingga kuartal 111/2023 sebesar US$2,29 miliar
atau setara Rp36,5 triliun. Nilai tersebut mengalami penurunan sebesar 26,64%
dibandingkan periode yang sama tahun sebelumnya yang mencapai US$3,13 miliar.
PT Media Nusantara Citra mengalami penurunan laba sebesar 37,96% pada
semester 1/2023 secara tahunan. Penurunan ini terjadi akibat melemahnya
pendapatan dari iklan konvensional selama tahun tersebut. Meskipun berinvestasi

pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks L(Q-45 dengan likuiditas yang baik



diharapkan memberikan imbal hasil tinggi sesuai dengan risiko yang dihadapi,
investor tetap perlu waspada terhadap fluktuasi harga saham di pasar modal. Hal ini
berlaku bahkan ketika kinerja fundamental perusahaan terlihat kuat. Oleh karena
itu, risiko investasi harus selalu diperhitungkan dalam pengambilan keputusan
investasi (CNBC, 2023).

Fenomena nilai perusahaan dapat dilihat melalui data nilai perusahaan yang
dihitung melalui laporan keuangan, termasuk perusahaan-perusahaan yang
tergabung dalam indeks LQ-45 di Indonesia. Indeks LQ-45 berperan sebagai
indikator utama di Bursa Efek Indonesia yang terdiri atas 45 saham unggulan
berdasarkan tingkat likuiditas dan kapitalisasi pasar. Berdasarkan data Bursa Efek
Indonesia (2023), indeks LO-45 mengalami penurunan sebesar 4,65%, sedangkan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mencatatkan kenaikan sebesar 1,15% pada
tahun 2023. Perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ-45 dikategorikan sebagai
saham unggulan, meskipun demikian, entitas bisnis tersebut tetap menghadapi
berbagai tantangan dalam aspek perpajakan. Berdasarkan laporan Direktorat
Jenderal Pajak (2024), terdapat beberapa perusahaan yang melakukan praktik
transfer pricing untuk meminimalkan beban pajak. Namun demikian, sebagian
besar perusahaan telah menerapkan tata kelola perusahaan yang baik (good
corporate governance), termasuk dalam hal kepatuhan perpajakan.

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai kebijakan yang
diterapkan oleh pihak manajemen dalam mengelola perusahaan. Konflik
kepentingan antara manajemen (agen) dan pemegang saham (principal) dapat

menciptakan asimetri informasi yang berdampak pada penilaian perusahaan



(Jensen and Meckling, 1976). Pihak manajemen yang memiliki pengetahuan lebih
mendalam tentang kondisi perusahaan dibandingkan pemegang saham dapat
menerapkan berbagai kebijakan strategis yang memengaruhi nilai perusahaan.
Kebijakan tersebut, meskipun masih sesuai dengan peraturan yang berlaku,
membuat pihak manajemen cenderung memanfaatkan berbagai peluang yang ada
untuk mengoptimalkan nilai perusahaan sesuai dengan kepentingan perusahaan
(Yulianti et al., 2023).

Permasalahan asimetri informasi dijelaskan melalui teori sinyal, yaitu pihak
manajemen sebagai pengelola perusahaan memiliki informasi yang lebih lengkap
dan akurat mengenai kondisi perusahaan dibandingkan dengan pihak eksternal.
Brigham & Houston (2019) menyatakan bahwa kebijakan yang diterapkan oleh
manajemen dapat diinterpretasikan sebagai sinyal oleh investor mengenai prospek
perusahaan di masa mendatang, sehingga kebijakan strategis tersebut tidak hanya
bertujuan mengoptimalkan nilai perusahaan tetapi juga menjadi media
penyampaian informasi kepada para pemangku kepentingan.

Nilai Buku Saham (Price Book Value/PBV) merupakan metrik yang umum
digunakan untuk mengukur nilai perusahaan. Perusahaan yang memiliki kinerja
baik umumnya memiliki rasio PBV di atas satu, yang menunjukkan bahwa nilai
saham perusahaan tersebut melebihi nilai bukunya (Sari et al., 2022). Minat
investor untuk melakukan investasi pada suatu perusahaan menunjukkan tren
peningkatan seiring dengan kenaikan nilai saham perusahaan tersebut. Pencapaian
nilai perusahaan yang optimal berperan penting dalam mewujudkan prospek kinerja

yang baik di masa mendatang (Putri et al., 2022).



Salah satu komponen yang memengaruhi nilai perusahaan adalah
perencanaan pajak (fax planning). Perencanaan pajak merupakan upaya wajib pajak
untuk mengurangi jumlah pajak yang harus dibayarkan dengan tetap mematuhi
ketentuan hukum perpajakan (Harahap dan Prasetya, 2023). Tingkat retensi pajak
(Tax Retention Rate/TRR) digunakan untuk mengukur perencanaan pajak, yang
mengukur efektivitas pajak pada laporan keuangan tahunan perusahaan
(Panggabean dan Ritonga, 2024). Pemilihan variabel perencanaan pajak dalam
penelitian ini didasarkan pada perannya yang sangat penting bagi investor dalam
mengevaluasi potensi keuntungan perusahaan. Perencanaan pajak yang efektif
terbukti dapat mendukung keberlanjutan usaha jangka panjang dan meningkatkan
nilai korporasi secara keseluruhan (Saila and Agustina, 2023).

Hasil penelitian oleh Yulianti et al. (2023), Putri et al. (2022), Saila and
Agustina (2023) dan Vianna dan Yusnaini (2022) menemukan bahwa perencanaan
pajak berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Ariyadni
dan Irawati (2023), Harahap dan Prasetya (2023), Lukmana dan Widiyati (2024),
Panggabean dan Ritonga (2024), Rajab et al. (2022) dan Safitri dan Safii (2022)
menyatakan bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Terdapat perbedaan hasil dalam penelitian sebelumnya, variabel perencanaan pajak
akan diuji kembali dalam penelitian ini.

Faktor lain yang memengaruhi nilai perusahaan adalah penghindaran pajak
(tax avoidance). Penghindaran pajak merupakan strategi yang digunakan
perusahaan untuk mengurangi beban pajak dengan memanfaatkan celah dalam

ketentuan perpajakan suatu negara (Panggabean dan Ritonga, 2024). Perusahaan



mencatat laba yang lebih besar, membuat praktik penghindaran pajak cenderung
meningkat (Yulianti et al., 2023). Penelitian ini menggunakan rasio efektif pajak
(Cash Effective Tax Rate/CETR) sebagai pengukuran penghindaran pajak, karena
CETR dianggap lebih mampu menggambarkan aktivitas penghindaran pajak dan
upaya perusahaan dalam mengurangi kewajiban pajak (Putri dan Efendi, 2022).
Pemilihan variabel penghindaran pajak dalam penelitian ini dilatarbelakangi oleh
fenomena perusahaan yang secara terencana berupaya meminimalkan beban pajak
terutang untuk mengoptimalkan arus kas perusahaan.

Hasil penelitian Irwana and Sutrisno (2023) dan Panggabean & Ritonga
(2024) menyatakan bahwa penghindaran pajak berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian Gurusinga and Michelle (2023) dan
Juliana et.al (2023) menyatakan bahwa penghindaran pajak tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Terdapat perbedaan hasil dalam penelitian sebelumnya,
variabel penghindaran pajak akan diuji kembali dalam penelitian ini.

Agresivitas pajak (tax aggressiveness) adalah faktor tambahan yang dapat
memengaruhi nilai perusahaan. Agresivitas pajak didefinisikan sebagai tindakan
sistematis yang dilakukan perusahaan untuk meminimalkan pendapatan kena pajak
melalui perencanaan pajak strategis, yang berpotensi merugikan kepentingan
negara dan masyarakat (Fuadah dan Kalsum, 2021). Penelitian ini menggunakan
rasio efektif pajak (Effective Tax Rate/ETR) sebagai instrumen pengukur agresivitas
pajak. ETR yang rendah menunjukkan bahwa beban pajak penghasilan lebih rendah
daripada pendapatan sebelum pajak (Suprihatin, 2020). Pemilihan variabel

agresivitas pajak dalam penelitian ini didasari oleh signifikansi dampaknya



terhadap nilai perusahaan dan tanggung jawab sosial perusahaan. Perusahaan yang
menerapkan strategi agresif dalam pengurangan kewajiban perpajakan berisiko
mendapatkan pandangan negatif dari publik, yang dapat memengaruhi reputasi dan
keberlanjutan usaha di masa mendatang.

Hasil penelitian Fuadah dan Kalsum (2021), Prastiwi dan Walidah (2020)
dan Sari dan Sulastri (2021) menyatakan bahwa agresivitas pajak berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian Oktavianna
(2021) menyatakan bahwa agresivitas pajak tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Terdapat perbedaan hasil dalam penelitian sebelumnya, variabel
agresivitas pajak akan diuji kembali dalam penelitian ini.

Faktor selanjutnya yang memengaruhi nilai perusahaan dalam penelitian ini
adalah beban pajak tangguhan (deferred tax expense). Beban pajak tangguhan
merupakan istilah yang mengacu pada jumlah pajak penghasilan yang harus
dibayarkan di masa mendatang akibat perubahan pajak sementara (Safitri dan Safii,
2022). Peneliti menambahkan variabel ini karena tingkat beban yang dilaporkan
memiliki dampak yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Beban yang tinggi
cenderung menurunkan persepsi nilai perusahaan, sedangkan beban yang rendah
dapat meningkatkan penilaian pasar terhadap perusahaan. Situasi ini berpotensi
mendorong pihak manajemen untuk menerapkan strategi pengelolaan laba melalui
penyesuaian nilai beban pajak tangguhan dalam laporan keuangan (Safitri dan Safii,
2022).

Penambahan variabel deffered tax expense ini dilakukan karena masih

terdapat kesenjangan penelitian dari hasil penelitian sebelumnya. Hasil penelitian



Putri et.al (2022), Safitri dan Safii (2022) dan Vianna dan Yusnaini (2022)
menyatakan bahwa beban pajak tangguhan berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian Harahap dan Prasetya (2023) dan
Lukmana dan Widiyati (2024) menyatakan beban pajak tangguhan tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian (Panggabean dan
Ritonga (2024) yang berjudul “Pengaruh Tax Planning, Tax Avoidance dan
Deferred Tax Burden Terhadap Firm Value Pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya adalah penambahan dua variabel independen, yaitu variabel agresivitas
pajak (tax aggressiveness) dan beban pajak tangguhan (deffered tax expense).
Variabel agresivitas pajak dipilih dalam penelitian ini karena dapat mengukur
tingkat penggunaan strategi perusahaan dalam upaya penghindaran pajak yang
tergolong agresif. Pengukuran ini membantu menganalisis dampak kebijakan
perpajakan perusahaan terhadap kinerja keuangan, risiko peraturan pajak, serta
implikasi sosial dan reputasi perusahaan (Puspitaningrum and Soetardjo, 2022).
Beban pajak tangguhan dipilih karena dapat memberikan gambaran yang lebih jelas
mengenai kewajiban pajak masa depan perusahaan, yang pada gilirannya dapat
memengaruhi persepsi investor terhadap nilai perusahaan (Vianna dan Yusnaini,
2022). Penambahan kedua variabel tersebut juga dilakukan karena masih terdapat
kesenjangan dalam hasil penelitian-penelitian sebelumnya.

Perbedaan selanjutnya terletak pada objek penelitian. Penelitian sebelumnya

menggunakan objek perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia



(BEI) tahun 2019-2022, sedangkan penelitian ini menggunakan objek perusahaan
LQ-45 yang terdaftar di BEI dengan periode pengamatan tahun 2019-2023. Peneliti
memilih perusahaan LQ-45 sebagai objek penelitian karena indeks ini mencakup
45 saham dari berbagai industri dan mewakili perusahaan dengan kondisi keuangan
yang baik. Indeks L(Q-45 mengukur perubahan harga dari gabungan beberapa
saham yang diperdagangkan di BEI. Tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan
kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajibannya.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan dan adanya fenomena yang
teridentifikasi, serta masih terdapat kesenjangan penelitian dari studi terdahulu,
maka judul dari penelitian ini adalah “Pengaruh Tax Planning, Tax Avoidance,
Tax Aggressiveness, dan Deferred Tax Expense Terhadap Firm Value (Studi
Empiris Pada Perusahaan LQ-45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2019-2023).”

1.2.  Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuraikan sebelumnya, peneliti
menemukan beberapa masalah penelitian yang harus diselesaikan. Masalah-
masalah tersebut adalah sebagai berikut:
1). Bagaimana pengaruh tax planning terhadap firm value pada perusahaan LQ-
45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?
2). Bagaimana pengaruh tax avoidance terhadap firm value pada perusahaan LQ-
45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?
3). Bagaimana pengaruh fax aggressiveness terhadap firm value pada perusahaan

LQO-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?



4).

5).

1.3.

Bagaimana pengaruh deferred tax expense terhadap firm value pada
perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?
Bagaimana pengaruh secara simultan antara tax planning, tax avoidance, tax
aggressiveness, dan deferred tax expense terhadap firm value pada
perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka tujuan

penelitian ini adalah sebagai berikut:

).

2).

3).

4).

5).

14.

Menguji dan menganalisis pengaruh fax planning terhadap firm value pada
perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

Menguji dan menganalisis fax avoidance terhadap firm value pada
perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

Menguji dan menganalisis pengaruh tax aggressiveness terhadap firm value
pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

Menguji dan menganalisis pengaruh deferred tax expense terhadap firm value
pada perusahaan LQ-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

Menguji dan menganalisis pengaruh tax planning, tax avoidance, tax
aggressiveness, dan deferred tax expense terhadap firm value pada
perusahaan L(Q-45 yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023.

Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi secara teoritis dan

praktis sebagai berikut:

).

Aspek Teoritis

10



a. Bagi Peneliti
Penelitian ini bertujuan untuk meningkatkan pengetahuan dan
pemahaman peneliti tentang dampak tax planning, tax avoidance, tax
aggressiveness, dan deffered tax expense terhadap firm value, khususnya
dalam konteks perusahaan di LO-45.
b. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat membantu mengembangkan teori
keuangan dan perpajakan yang sudah ada. Hasilnya juga dapat digunakan
sebagai landasan untuk penelitian selanjutnya yang ingin memperdalam
pemahaman tentang bagaimana komponen perpajakan memengaruhi
kinerja dan nilai perusahaan.
2). Aspek Praktis
a. Bagi Pemerintah
Penelitian ini dapat membantu pembuat kebijakan dalam menyusun
peraturan perpajakan yang lebih baik. Pemahaman yang lebih mendalam
tentang dampak kebijakan perpajakan terhadap nilai perusahaan
memungkinkan pemerintah mengembangkan kebijakan yang mendorong
pertumbuhan ekonomi dan memastikan kepatuhan pajak.
b. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat menyediakan informasi bagi perusahaan LQ-45
dalam mengoptimalkan strategi perpajakan perusahaan. Hasil penelitian

dapat membantu perusahaan dalam mengambil keputusan terkait

11



pemanfaatan tax planning, tax avoidance, tax aggressiveness, dan deferred

tax expense untuk meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan.
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