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ABSTRAK 

PENGARUH KEBIJAKAN MONETER, INTERNATIONAL FINANCE 
RECEIVED FOR CLEAN ENERGY, DAN FINTECH TERHADAP 

SUSTAINABLE DEVELOPMENT INDEX DI NEGARA EMERGING MARKET 

Oleh: 

Dinar Azzahra; Liliana 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan moneter, pendanaan 
internasional untuk energi bersih, dan perkembangan teknologi keuangan (fintech) 
terhadap Sustainable Development Index (SDI) di negara emerging market. Variabel 
independen yang digunakan meliputi jumlah uang beredar, suku bunga acuan, fintech 
lending, dan fintech payment, sedangkan variabel dependen adalah SDI. Data sekunder 
dikumpulkan dari lembaga internasional seperti World Bank, IMF, dan Sustainable 
Development Index untuk periode 2017–2021. Analisis data menggunakan model regresi 
data panel dengan pemilihan model terbaik melalui uji Chow, Hausman, dan Lagrange 
Multiplier. Hasil penelitian menunjukkan bahwa suku bunga acuan memiliki pengaruh 
signifikan terhadap SDI, sementara jumlah uang beredar menunjukkan pengaruh yang 
tidak signifikan. Pendanaan internasional untuk energi bersih berkontribusi secara 
signifikan dalam meningkatkan indeks pembangunan berkelanjutan dengan mendukung 
transisi ke energi terbarukan. Selain itu, fintech lending memiliki peran signifikan dalam 
mendorong inklusi keuangan dan mendukung pembangunan berkelanjutan, sedangkan 
fintech payment menunjukkan pengaruh yang lebih lemah terhadap SDI. 

Kata Kunci: Kebijakan Moneter, Energi Bersih, Fintech, Sustainable Development 
Index, Negara Emerging Market. 
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ABSTRACT 

THE EFFECTS OF MONETARY POLICY, INTERNATIONAL FINANCE 
RECEIVED FOR CLEAN ENERGY, AND FINTCEH ON SUSTAINABLE 

DEVELOPMENT INDEX IN EMERGING MARKET COUNTRIES 

By: 

Dinar Azzahra; Liliana 
 

This study aims to analyze the effect of monetary policy, international funding for clean 
energy, and the development of financial technology (fintech) on the Sustainable 
Development Index (SDI) in emerging market countries. The independent variables used 
include money supply, benchmark interest rates, fintech lending, and fintech payments, 
while the dependent variable is SDI. Secondary data was collected from international 
institutions such as the World Bank, IMF, and Sustainable Development Index for the 
period 2017-2021. Data analysis uses panel data regression models with the best model 
selection through Chow, Hausman, and Lagrange Multiplier tests. The results show that 
the benchmark interest rate has a significant effect on SDI, while the money supply shows 
an insignificant effect. International financing for clean energy contributes significantly 
to improving the sustainable development index by supporting the transition to renewable 
energy. In addition, fintech lending has a significant role in promoting financial inclusion 
and supporting sustainable development, while fintech payment shows a weaker influence 
on SDI. 
Keywords: Monetary Policy, Clean Energy, Fintech, Sustainable Development Index, 
Emerging Market Countries. 
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BAB 1 
PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pembangunan berkelanjutan kini menjadi agenda global yang semakin penting 

seiring dengan berbagai tantangan ekonomi, sosial, dan lingkungan yang dihadapi 

banyak negara (Safar, 2023). Di tengah berbagai dinamika ekonomi, negara-

negara Emerging Market, yang dikenal dengan pertumbuhan ekonomi pesat dan 

populasi besar, memiliki tanggung jawab penting untuk mencapai pembangunan 

yang inklusif dan berkelanjutan. Salah satu indikator yang sering digunakan untuk 

mengukur tingkat keberhasilan pembangunan berkelanjutan adalah Sustainable 

Development Index (Rahma et al., 2021). Indeks ini mencerminkan berbagai 

dimensi penting pembangunan, mulai dari aspek ekonomi, sosial, hingga 

lingkungan. 

Sustainable Development Index (SDI) mencerminkan keseimbangan antara 

pertumbuhan ekonomi, kesejahteraan sosial, dan keberlanjutan lingkungan 

(Almeida et al., 2016). Di Negara Emerging Market, fenomena SDI sering kali 

dipengaruhi oleh kebijakan ekonomi moneter, di mana intervensi melalui suku 

bunga, dan pengelolaan uang beredar, memainkan peran kunci. Kebijakan 

moneter yang ekspansif dapat mendorong pertumbuhan ekonomi. 
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Gambar 1 Sustainable Development Index 

Sumber: Website Sustainable Development Index (2017-2021) 

Gambar ini menunjukkan pergerakan yang bervariasi antar negara, dengan 

beberapa negara mengalami peningkatan yang signifikan. Penyebab peningkatan 

ini sering kali dipicu oleh kebijakan pemerintah yang mendukung pembangunan 

berkelanjutan, investasi dalam infrastruktur hijau, dan kesadaran masyarakat akan 

isu-isu lingkungan. Secara keseluruhan negara Indonesia, Vietnam, Thailand, 

Filipina, dan Brazil menunjukkan tren yang relatif stabil, dengan sedikit fluktuasi 

selama periode 2017-2021. China mengalami penurunan yang signifikan dalam 

indeks selama periode yang sama. India memiliki nilai indeks yang relatif stabil 

tetapi berada di tingkat yang lebih rendah dibandingkan negara-negara lain. 

Nigeria menunjukkan tren stabil dengan nilai indeks yang lebih rendah 

dibandingkan semua negara lainnya. Sebagian besar negara mempertahankan nilai 

indeks mereka dengan sedikit perubahan, kecuali China yang menunjukkan 

penurunan mencolok. 
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Negara-negara ini memiliki karakteristik sebagai negara dengan ekonomi 

yang berkembang pesat namun menghadapi tantangan signifikan terkait 

keberlanjutan. Selain itu mereka juga dihadapkan pada isu-isu seperti 

ketimpangan sosial, tekanan lingkungan, ketergantungan pada energi fosil, serta 

kebutuhan akan inovasi dalam sektor keuangan dan teknologi untuk mendukung 

pembangunan berkelanjutan. Secara umum, tantangan utama yang dihadapi oleh 

negara-negara ini yakni mengalami tekanan stabilitas moneter akibat volatilitas 

pasar global yang disebabkan oleh tingginya ketergantungan mereka pada aliran 

modal asing, perdagangan internasional, dan harga komoditas global. 

Ketidakstabilan ini sering dipicu oleh perubahan tiba-tiba dalam kebijakan 

moneter negara maju, seperti kenaikan suku bunga oleh Federal Reserve AS, yang 

dapat memicu arus keluar modal dari negara-negara berkembang. Kebijakan 

moneter seringkali menghadapi tantangan yang kompleks khususnya di negara 

emerging market, terutama dalam mengelola stabilitas makroekonomi di tengah 

ketidakpastian global, fluktuasi harga komoditas, dan dinamika pasar keuangan 

internasional. 

Selain itu, kebijakan moneter kerap dihadapkan pada dilema antara 

mempertahankan stabilitas ekonomi dan mendorong pertumbuhan, terutama saat 

menghadapi fluktuasi ekonomi global dan krisis tak terduga, seperti pandemi 

COVID-19 (Na’ima et al., 2022). Salah satu alat utama yang digunakan bank 

sentral untuk menjaga stabilitas ekonomi dan keuangan adalah kebijakan moneter 

(Warjiyo & Zulverdi, 1998) melalui pengaturan inflasi, suku bunga, dan jumlah 

uang beredar, kebijakan moneter yang tepat berdampak pada banyak sektor 

ekonomi, termasuk sektor-sektor yang penting untuk mencapai tujuan 
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pembangunan berkelanjutan (Marasabessy, 2022). Sebaliknya, kebijakan moneter 

yang tidak stabil, seperti tingkat inflasi yang tinggi atau suku bunga yang 

fluktuatif, dapat menurunkan daya tarik investasi dan menghambat pencapaian 

tujuan pembangunan berkelanjutan (Juhro, 2016).  

Kebijakan moneter, seperti penetapan suku bunga acuan dan regulasi 

jumlah uang yang beredar, sangat memengaruhi Indeks Pembangunan 

Berkelanjutan (SDI). Suku bunga acuan yang rendah dapat mendorong 

peningkatan pinjaman dan investasi, yang pada gilirannya mendorong 

pertumbuhan ekonomi dan penciptaan lapangan kerja. Hal ini berkontribusi positif 

terhadap SDI. Peningkatan jumlah uang yang beredar dapat mendorong konsumsi 

dan permintaan agregat. Namun, jika tidak diatur dengan baik, hal ini bisa 

memicu inflasi yang berpotensi mengurangi daya beli masyarakat. Dengan 

demikian, kebijakan moneter yang efektif perlu diseimbangkan dengan tujuan 

mendukung pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan serta meningkatkan 

kesejahteraan sosial, yang pada akhirnya berdampak langsung pada pencapaian 

SDI. 

Di sisi lain, pembiayaan internasional untuk energi bersih menjadi faktor 

krusial dalam mengatasi tantangan lingkungan yang juga memengaruhi SDI. 

Negara-negara emerging market, yang sering menghadapi keterbatasan dalam hal 

pendanaan untuk proyek energi bersih, sehingga bergantung pada aliran dana 

internasional, baik dalam bentuk pinjaman, hibah, maupun investasi langsung 

asing (FDI). International finance for clean energy dapat mempercepat peralihan 

dari sumber energi konvensional yang berpolusi ke energi terbarukan yang lebih 

ramah lingkungan (Syamsuddin et al., 2023). Dengan adanya dukungan keuangan 



5 
 

dari lembaga-lembaga internasional, negara-negara ini dapat memperluas 

kapasitas energi bersih dan mengurangi emisi karbon, yang merupakan elemen 

penting dalam meningkatkan SDI. 

Selain kebijakan moneter dan International finance for clean energy, 

Fintech merupakan faktor ketiga yang semakin mendapatkan perhatian dalam 

konteks pembangunan berkelanjutan di Negara Emerging Market. Fintech telah 

mengubah lanskap jasa keuangan di kawasan ini, dengan menawarkan berbagai 

solusi inovatif yang dapat meningkatkan inklusi keuangan, memperluas akses 

terhadap layanan keuangan bagi masyarakat yang belum terlayani oleh bank 

konvensional, dan memberikan mekanisme pembiayaan alternatif untuk proyek-

proyek berkelanjutan (Fauzi et al., 2022). Inovasi seperti crowdfunding dan 

memungkinkan masyarakat dan investor untuk berpartisipasi dalam pendanaan 

proyek-proyek yang mendukung pembangunan berkelanjutan, seperti energi 

terbarukan, infrastruktur hijau, dan teknologi ramah lingkungan (Asriadi et al., 

2024). Teknologi seperti mobile banking, dompet digital, dan pinjaman peer-to-

peer telah membantu mengurangi ketergantungan pada infrastruktur perbankan 

tradisional (Harahap et al., 2017). 

Fintech dapat memainkan peran signifikan dalam meningkatkan inklusi 

keuangan (Aswirah et al., 2024), yang pada gilirannya dapat berkontribusi pada 

tujuan pembangunan berkelanjutan (SDGs), terutama pada pengurangan 

kemiskinan dan ketimpangan ekonomi. Faktor-faktor seperti kebijakan moneter 

yang mendukung stabilitas keuangan dan regulasi yang mempromosikan 

pertumbuhan Fintech dapat membantu mempercepat inklusi keuangan, yang 

penting dalam konteks pasar negara berkembang. Inklusi keuangan ini penting 
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dalam mendukung berbagai tujuan pembangunan berkelanjutan, seperti penurunan 

tingkat kemiskinan, pembentukan kesempatan kerja, dan peningkatan kualitas 

hidup masyarakat. 

Melalui Fintech, akses terhadap pembiayaan menjadi lebih terbuka, 

transparan, dan efisien, sehingga memungkinkan percepatan pembangunan 

berkelanjutan di kawasan ini (Munawar et al., 2023). Namun, meskipun Fintech 

menawarkan banyak peluang, ada tantangan-tantangan yang perlu dihadapi, 

seperti regulasi yang belum sepenuhnya mendukung perkembangan Fintech, 

masalah keamanan data, dan risiko perlindungan konsumen (Riskiyadi et al., 

2021). 

Secara keseluruhan, kebijakan moneter, International finance for clean 

energy, dan Fintech merupakan tiga faktor utama yang memengaruhi pencapaian 

Sustainable Development Index di Negara Emerging Market. Dengan demikian, 

penelitian ini bertujuan untuk melakukan analisis yang mendalam pengaruh 

kebijakan moneter, International finance for clean energy, dan Fintech terhadap 

Sustainable Development Index di Negara Emerging Market. Penelitian ini akan 

mengeksplorasi bagaimana ketiga faktor ini saling berinteraksi dan berkontribusi 

terhadap pencapaian pembangunan berkelanjutan di kawasan ini. Melalui analisis 

empiris yang komprehensif, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

pemahaman yang lebih mendalam mengenai dinamika ekonomi yang 

memengaruhi SDI, serta memberikan rekomendasi kebijakan yang relevan bagi 

pemerintah dan pembuat kebijakan di Negara Emerging Market. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka terdapat beberapa rumusan 

masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini, yaitu: 

1. Bagaimana pengaruh Kebijakan Moneter terhadap Sustainable 

Development Index di Negara Emerging Market? 

2. Bagaimana pengaruh International finance for clean energy terhadap 

Sustainable Development Index di Negara Emerging Market? 

3. Bagaimana pengaruh Fintech terhadap Sustainable Development Index di 

Negara Emerging Market? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka dapat disimpulkan beberapa tujuan 

dari penelitian ini, yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan moneter terhadap Sustainable 

Development Index di Negara Emerging Market. 

2. Untuk mengetahui pengaruh International finance for clean energy 

terhadap Sustainable Development Index di Negara Emerging Market. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Fintech terhadap Sustainable Development 

Index di Negara Emerging Market. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi penting dalam 

pengembangan teori ekonomi, khususnya berterkaitan dengan kebijakan moneter, 

International finance for clean energy, Fintech, dan pembangunan berkelanjutan 

di Negara Emerging Market. Dalam konteks teori ekonomi makro, penelitian ini 
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akan memperluas wawasan tentang bagaimana kebijakan moneter melalui 

instrumen seperti jumlah uang beredar, dan suku bunga bank sentral dapat 

memengaruhi Sustainable Development Index (SDI), yang mengukur aspek 

ekonomi, sosial, dan lingkungan dalam pembangunan. 

Penelitian ini juga memberikan pemahaman yang lebih komprehensif 

mengenai peran International finance for clean energy memperkuat cadangan 

devisa dan memperbaiki neraca pembayaran, yang pada gilirannya mendukung 

stabilitas keuangan dan pertumbuhan ekonomi berkelanjutan dalam jangka 

panjang. Selain itu, aspek Fintech dalam penelitian ini menawarkan sudut 

pandang baru tentang bagaimana perkembangan teknologi keuangan dapat 

menjadi katalis dalam mempercepat inklusi keuangan dan mendukung agenda 

pembangunan berkelanjutan. Secara keseluruhan, penelitian ini memperkuat 

landasan teoritis dalam literatur ekonomi dan dapat menjadi referensi bagi studi 

lebih lanjut yang berfokus pada interaksi antara kebijakan makroekonomi, 

teknologi, dan pembangunan berkelanjutan. dapat memengaruhi pembangunan 

berkelanjutan, yang relevan dalam analisis kebijakan di negara-negara dengan 

pasar berkembang. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1. Penelitian ini dapat membantu pemerintah di Negara Emerging Market 

dalam merumuskan kebijakan moneter dan International finance for clean 

energy yang lebih efektif untuk mendukung pembangunan berkelanjutan. 

Temuan dari penelitian ini dapat memberikan panduan dalam menentukan 

strategi kebijakan yang mampu menjaga stabilitas ekonomi sekaligus 
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mendorong peningkatan SDI melalui pengembangan sektor-sektor yang 

ramah lingkungan dan inklusif secara sosial. 

2. Hasil penelitian ini dapat digunakan oleh sektor keuangan dan Fintech 

untuk memahami peran mereka dalam mencapai tujuan pembangunan 

berkelanjutan. Dengan pemahaman yang lebih baik mengenai bagaimana 

Fintech dapat berkolaborasi dengan kebijakan moneter dan ekonomi 

makro, perusahaan Fintech dapat merancang produk dan layanan 

keuangan yang lebih inklusif dan mendukung pencapaian SDI di Negara 

Emerging Market. 

3. Penelitian ini menawarkan data empiris serta analisis yang dapat dijadikan 

acuan oleh para akademisi dan peneliti lainnya yang memiliki minat dalam 

ekonomi moneter, Fintech, dan pembangunan berkelanjutan. Dengan hasil 

penelitian ini, mereka dapat mengeksplorasi lebih lanjut tentang interaksi 

antara kebijakan moneter, perkembangan teknologi keuangan, dan 

pembangunan ekonomi di Negara Emerging Market, serta 

mengembangkan model-model yang relevan untuk pengujian di berbagai 

konteks ekonomi lainnya. 
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