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ABSTRAK
PENGARUH AUDIT REPORT LAG, GOOD CORPORATE GOVERNANCE,
DAN KUALITAS AUDIT TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (STUDI
EMPIRIS PADA PERUSAHAAN CONSUMER NON-CYCLICAL
YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2019 - 2023)

Oleh:
Nyayu Nisrina Maulidina

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh audit report lag, good corporate
governance yang diproksikan dengan kepemilikan institusional, kepemilikan
manajerial dan dewan komisaris independen, kualitas audit terhadap nilai
perusahaan. Objek penelitian ini adalah perusahaan sektor consumer non-cyclical
tahun 2019-2023. Dengan menggunakan metode purposive sampling, jumlah
sampel penelitian ini sebanyak 27 perusahaan dengan total 135 observasi. Variabel
independen adalah audit report lag, kepemilikan institusional, kepemilikan
manajerial, dewan komisaris independen, dan kualitas audit. Sedangkan, variabel
dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan jenis data berupa data sekunder. Pengujian penelitian
ini menggunakan teknik analisis regresi linear berganda dengan alat analisis SPSS
versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa audit report lag, kepemilikan
institusional dan kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan dengan arah yang
positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan dewan komisaris independen, dan
kualitas audit memiliki arah yang positif namun tidak memiliki pengaruh signifikan

Kata kunci: Audit Report Lag, Good Corporate Governance, Kepemilikan

Institusional, Kepemilikan Manajerial, Dewan Komisaris Independen,
Kualitas Audit, Nilai Perusahaan

Nll’. 196310041990031002

NIP. 1972 2152003122001.
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ABSTRACT
THE EFFECT OF AUDIT REPORT LAG, GOOD CORPORATE
GOVERNANCE, AND AUDIT QUALITY ON FIRM VALUE
(EMPIRICAL STUDY OF NON-CYCLICAL CONSUMER
COMPANIES LISTED ON THE IDX IN 2019 - 2023)

By:
Nyayu Nisrina Maulidina

his study aims to examine the effect of audit report lag, good corporate
overnance which is proxied by institutional ownership, managerial ownership and
rdependent board of commissioners, audit quality on firm value. The object of this
esearch is non-cyclical consumer sector companies in 2019-2023. By using
urposive sampling method, the number of samples of this study were 27 companies

vith a total of 135 observations. The independent variables are audit report lag,

nstitutional  ownership, managerial ownership, independent board of
ommissioners, and audit quality. Meanwhile, the dependent variable used is firm

alue. This research uses a quantitative approach with the type of data in the form

[ secondary data. The results showed that audit report lag, institutional ownership

nd managerial ownership had a significant effect with a positive direction on firm

alue, while the independent board of commissioners, and audit quality had a

ositive direction but did not have a significant effect.

(eywords: Audit Report Lag, Good Corporate Governance, Institutional
Ywnership, Managerial Ownership, Independent Board of Commissioners, Audit
uality, Firm Value
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BABI1
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Dewasa ini persaingan dunia bisnis semakin ketat dalam memperoleh laba.
Hal ini membuat setiap perusahaan berlomba-lomba dalam meningkatkan kinerja
perusahaannya guna mencapai tujuannya, salah satunya untuk mendapatkan
investor. Tidak semua perusahaan dapat memiliki investor, hanya perusahaan yang
terdaftar di pasar modal salah satunya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
BEI adalah wadah bagi perusahaan perseroan terbuka dalam menawarkan
sahamnya kepada publik sesuai dengan ketentuan Undang—Undang Pasar Modal
(Gede Kusuma Dewi et al., 2022). Perusahan—perusahaan tersebut wajib
memberikan informasi yang lengkap serta transparan kepada publik.

Media informasi yang digunakan untuk menginformasikan kinerja
perusahaan adalah laporan keuangan. Sebelum melakukan investasi melalui
pembelian saham, calon investor umumnya menganalisis laporan keuangan suatu
perusahaan. Agar dapat menarik minat investor laporan keuangan disajikan dengan
memuat informasi mengenai perkembangan kinerja yang telah dicapai dalam
periode tertentu. Informasi tersebut dijadikan acuan oleh para pengguna baik
internal maupun eksternal dalam membuat keputusan. Laporan keuangan sebuah
hal krusial karena memuat informasi-informasi penting yang relevan. Sehingga
laporan keuangan harus disusun dengan andal. Berdasarkan PSAK No 1 paragraf

ke 43 Kerangka Dasar Penyusunan dan Penyajian Laporan Keuangan, “setiap



perusahaan go public, laporan keuangannya harus disajikan sesuai dengan Standar
Akuntansi Keuangan (SAK) dan telah di audit oleh auditor independent yang
tercatat pada Otoritas Jasa Keuangan (OJK)”.

Setiap perusahaan ingin menunjukkan kepada calon investor bahwa
perusahaan mereka merupakan pilihan investasi yang tepat. Maka untuk menarik
minat investor secara eksternal adalah dengan membangun citra yang baik pada
perusahaan. Apabila perusahaan memiliki reputasi yang baik, investor akan
memiliki kepercayaan untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut (Setiawan &
Susanti, 2019). Selain itu, untuk menarik minat investor secara internal pada suatu
perusahaan dapat melalui nilai perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan hal yang sangat penting bagi karena
menggambarkan kondisi suatu perusahaan, namun tidak mudah mengimplementasi
nilai tersebut pada suatu perusahaan. Dalam mencapai tujuanya, suatu perusahaan
harus  menjadikan  nilai-nilainya  sebagai  landasan  bagi  setiap
perilaku, kebiasaan, dan budaya kerja (Damayanthi, 2019). Nilai perusahaan
menjadi tolak ukur bagi investor untuk mengukur tingkat keberhasilan perusahaan
dalam menjalankan bisnisnya. Nilai perusahaan dapat dinilai melalui harga per
saham suatu perusahaan (Hidayat et al., 2021). Investor dapat melakukan penilaian
terhadap suatu perusahaan melalui pergerakan harga saham.

Semakin tinggi harga saham suatu perusahaan maka semakin meningkat
kemakmuran investor (Ritama & Iskandar, 2021). Investor cenderung memilih
perusahaan yang memiliki nilai perusahaan yang tinggi karena perusahaan tersebut

diyakini dapat memberikan timbal balik berupa hasil yang konsisten (Adhyasta &



Sudarsi, 2023). Tingginya nilai perusahaan menjadi sebuah prestasi bagi suatu
perusahaan karena memberikan kesejahteraan bagi pemilik perusahaan (Sondoka
et al., 2019). Selain itu dengan dalam dunia bisnis persaingan memperoleh dana
semakin ketat, tingginya nilai perusahaan dapat menjadi landasan untuk
pertumbuhan dan keberlangsungan hidup perusahaan di masa depan. Namun
fluktuasi nilai perusahaan dapat menjadi tantangan bagi setiap perusahaan (Sahyu
& Mabharani, 2023).

Naik turunnya nilai perusahaan yang tidak dapat dihindari bagi setiap sektor
perusahaan yang salah satunya pada sektor consumer non—cyclical. Sektor
consumer non—cyclical atau sektor konsumen primer merupakan perusahaan yang
tumbuh beriringan dengan pertumbuhan penduduk. Sektor perusahaan ini
umumnya disebut dengan sektor defensif karena tidak dipengaruhi oleh kondisi
ekonomi yang buruk (Khayati et al., 2022). Hal ini dikarenakan barang atau jasa
yang diperdagangkan merupakan barang atau jasa yang digunakan dalam
kehidupan sehari—hari.

Di tahun 2021 perusahaan sektor consumer non—cyclical mengalami
penurunan sebesar 11,29% secara year to date (ytd). Kenaikan harga bahan baku
berupa crude palm oil (CPO), minyak dan gandum. Selain itu adanya penurunan
kinerja perusahaan secara internal dari sisi pendapatan dan laba menyebabkan
penurunan itu terjadi. Berikut daftar nilai perusahaan pada perusahaan sektor

consumer non—cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2019 — 2023.
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Gambar 1.1 Nilai perusahaan Sektor Consumer Non Cyclical yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023

Berdasarkan gambar tersebut menunjukkan adanya fluktuasi nilai perusahaan
sektor consumer non—cyclical selama tahun 2019-2023. Nilai perusahaan tertinggi
terjadi pada tahun 2019 sebesar 4,17. Kemudian mengalami penurunan yang
signifikan di tahun 2021 sebanyak 1,9 yakni sebesar 1,93. Penurunan signifikan
yang terjadi disebabkan pandemi covid yang mengakibatkan penurunan aktivitas
ekonomi secara global. Di tahun—tahun selanjutnya juga mengalami penurunan
dikarenakan adanya pergeseran era pandemi covid yang membuat perusahaan
melakukan penyesuaian kembali.

Salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah keterlambatan
dalam menyajikan laporan keuangan. Istilah “audit report lag” digunakan untuk
menunjukkan kondisi di mana laporan keuangan tidak disajikan sesuai dengan
jadwal yang sudah ditetapkan (Abbas et al., 2019). Audit report lag dapat

memberikan pengaruh pada ketepatan publikasi informasi yang terkandung dalam
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laporan keuangan sehingga berdampak pada reaksi pasar terhadap informasi
mengenai perusahaan tersebut dan mempengaruhi nilai perusahaan (Soedarman et
al., 2024). Pada perusahaan sektor consumer non—cyclical masih banyak melakukan
keterlambatan dalam menyajikan laporan keuangan. Berikut daftar perusahaan
sektor consumer non—cyclical yang melakukan audit report lag tahun 2019-2023 :

Tabel 1.1 Daftar Perusahaan Sektor Consumer Non- Cyclical yang
mengalami Audit report lag tahun 2019-2020

TAHUN | KODE PERUSAHAAN
2019 CPRO, GOLL
2020 CPRO, DPUM, MAGP, MRAT, WICO
2021 UNSP, KPAS, DPUM, FLMC, GOLL, NASI
2022 KPAS, FLMC, GOLL, MAGP
2023 AMMS, KPAS, DPUM, IKAN, GOLL, IBOS, MAGP, MRAT,
WMPP, WMUU

Sumber : Diolah peneliti

Berdasarkan grafik tersebut menunjukkan jumlah perusahaan sektor
consumer non—cyclical selama tahun 2019-2023 yang melakukan audit report lag.
Terdapat dua perusahaan yang melakukan audit report lag selama tiga tahun
berturut-turut yaitu PT Cottonindo Ariesta Tbk (KPAS) dan Golden Plantation Tbk
(GOLL).

Lamanya audit report lag yang terjadi dapat meningkatkan biaya agensi dan
menimbulkan persepsi bagi investor bahwa terdapat masalah internal pada suatu
perusahaan. Di mana hal ini akan menimbulkan keraguan dan mengurangi
kepercayaan investor untuk berinvestasi pada perusahaan sehingga dapat
menyebabkan penurunan harga saham dan diiringi dengan penurunan nilai
perusahaan (Soedarman et al., 2024). Penelitian terkait pengaruh audit report lag
terhadap nilai perusahaan dilakukan oleh (Patmawati & Surya Abbas, 2022)

menunjukkan bahwa audit report lag memberikan pengaruh terhadap nilai



perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Nurmawati & Fauziah,
2022) menunjukkan hasil yang tidak selaras.

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah good
corporate governance (GCG). Tata Kelola perusahaan good corporate governance
(GCG) merupakan salah satu faktor non keuangan yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan dari sudut pandang investor (Tumangger et al., 2023). Sistem GCG
mengatur hubungan antara stakeholder dan manajemen perusahaan. Nilai
perusahaan dapat ditingkatkan jika manajemen dapat menjalin kerja sama dengan
pihak eksternal perusahaan dalam mengambil keputusan (Suparlan, 2019).
Perusahaan dengan penerapan GCG yang efektif dapat meminimalisir potensi
risiko, mengoptimalkan kinerja keuangan, serta menghasilkan informasi keuangan
yang relevan (Virliandita & Sulistyowati, 2023). Sehingga meningkatkan
kepercayaan bagi investor nilai perusahaan. Hal ini akan menarik minat investor
untuk berinvestasi, sehingga mendorong kenaikan nilai perusahaan (Natalia et al.,
2023).

Penelitian terkait pengaruh komisaris independensi terhadap nilai perusahaan
dilakukan oleh (Sari et al., 2023) menunjukkan bahwa komisaris independensi
memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh (Amaliyah & Herwiyanti, 2019) menunjukkan hasil yang tidak
selaras. Penelitian mengenai pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai
perusahaan yang dilakukan oleh (Rumaidia & Rahman, 2023) memberikan hasil
kepemilikan institusional memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan

penelitian yang dilakukan oleh (Rukmana & Widyawati, 2022) menunjukkan hasil



yang tidak selaras. Penelitian terkait pengaruh kepemilikan manajerial terhadap
nilai perusahaan yang dilakukan oleh (Nurhalisah & Trisnaningsih, 2024)
memberikan hasil kepemilikan manajerial memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Kusmiyati & Machdar,
2023) menunjukkan hasil yang tidak selaras.

Faktor terakhir yang digunakan dalam penelitian yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan adalah kualitas audit. Kualitas audit mengacu pada probabilitas
auditor dalam menemukan dan mengungkapkan kesalahan material dalam laporan
keuangan klien (Firdarini, 2023). Seorang auditor independen diharapkan dapat
menghasilkan kualitas audit yang tinggi. Tingginya kualitas audit menunjukkan
laporan keuangan yang diaudit telah disajikan secara wajar tanpa pengecualian. Hal
ini akan meningkatkan kredibilitas informasi yang terkandung dalam laporan
keuangan tersebut (Kamila & Kurnia, 2023). Penilaian auditor terkait kualitas audit
yang baik akan meningkatkan kepercayaan investor pada perusahaan dan
mendorong investor untuk melakukan investasi. Sehingga akan mempengaruhi
nilai perusahaan. Penelitian terkait pengaruh kualitas audit terhadap nilai
perusahaan dilakukan oleh (Yusmaniarti et al., 2020) menunjukkan bahwa kualitas
audit memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang
dilakukan oleh (Puspawijaya & Sasongko, 2021) menunjukkan hasil yang tidak
selaras.

Penelitian ini akan mengkaji pengaruh Audit Report Lag, Good Corporate
Governance dan Kualitas Audit terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian ini

merupakan replikasi atau pengembangan dari Rukmana & Widyawati (2022) Letak



perbedaan yang membedakan penelitian sebelumnya dengan penelitian yang akan
dikaji adalah pada penelitian ini menggunakan objek perusahaan sektor consumer
non—cyclical yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan pada penelitian
terdahulu  menggunakan objek perusahaan yang terdaftar Pada Indeks
Environmental, Social, Governance Leaders (IDXESGL), Periode penelitian ini
2019 - 2023, sedangkan penelitian terdahulu Januari — Oktober 2021. Variabel yang
digunakan pada penelitian terdahulu hanya menggunakan satu variable independen
yakni good corporate governance dengan diwakili oleh empat proksi pengukuran
yaitu kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, komisaris independen, dan
kualitas audit, sedangkan pada penelitian ini menggunakan tiga variable
independent yaitu good corporate governance, audit report lag dan kulitas audit.
Berdasarkan hal tersebut maka akan dilakukan penelitian dengan judul Pengaruh,
Audit Report Lag, Good Corporate Governance, dan Kualitas Audit terhadap
Nilai Perusahaan (Studi Empiris pada perusahaan consumer non—cyclical

yang terdaftar di BEI tahun 2021 — 2023).

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang tersebut maka rumusan masalah penelitian adalah
sebagai berikut.
1) Bagaimanakah pengaruh audit report lag terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan consumer non—cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2021 —

20237



2)

3)

4)

1.3.

Bagaimanakah pengaruh good corporate governance terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan consumer non—cyclical yang terdaftar di BEI
tahun 2021 —2023?

Bagaimanakah pengaruh kualitas audit terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan consumer non—cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2021 —
20237

Bagaimanakah pengaruh audit report lag good corporate governance, dan
kualitas audit terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer non—

cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2021 —2023?

Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah tersebut maka tujuan penelitian adalah

sebagai berikut.

1y

2)

3)

Untuk menganalisis dan mengumpulkan bukti empiris pengaruh audit
report lag terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer non—
cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2021 — 2023

Untuk menganalisis dan mengumpulkan bukti empiris pengaruh good
corporate governance terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer
non—cyclical yang terdaftar di BEI tahun 2021 — 2023

Untuk menganalisis dan mengumpulkan bukti empiris pengaruh kualitas
audit terhadap nilai perusahaan pada perusahaan consumer non—cyclical

yang terdaftar di BEI tahun 2021 — 2023



4) Untuk menganalisis dan mengumpulkan bukti empiris pengaruh audit
report lag good corporate governance, dan kualitas audit terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan consumer

1.4. Manfaat
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut.
a. Manfaat Teoretis
Penelitian ini mendukung Teori keagenan (Agency Theory) yang
diharapkan  nantinya dapat menambah pengetahuan bagi pembaca,
terkhusunya mengenai nilai perusahaan yang terjadi pada perusahaan
perusahaan consumer non—cyclical dan hubungan atau pengaruh antara
pengaruh, audit report lag, good corporate governance, dan kualitas audit
terhadap nilai perusahaan
b. Manfaat Praktis
1) Bagi penulis, penelitian yang dilakukan diharapkan dapat meningkatkan
pemahaman serta kemahiran penulis mengenai nilai perusahaan dan
nantinya dapat mengimplementasikan ilmu yang didapat di kemudian
hari.
2) Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi informasi
tambahan bagaimana meningkatkan nilai perusahaan tanpa adanya
kecurangan sehingga menguntungkan perusahaan serta pihak yang

berkepentingan.
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3) Bagi peneliti selanjutnya, Hasil penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai
bahan literatur dan referensi dalam melaksanakan penelitian selanjutnya

terkait nilai.
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